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Die Wertpapiere und, in bestimmten Fallen, die bei Tilgung oder Ausiibung der Wertpapiere
gegebenenfalls zu liefernden Wertpapiere wurden und werden nicht nach dem United States Securities
Act von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung (der "Securities Act™) oder anderen Gesetzen oder
Kompetenzen eines sonstigen Staates der Vereinigten Staaten registriert und der Handel in den
Wertpapieren wurde nicht von der U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC") unter dem
U.S. Commodity Exchange Act in seiner aktuellen Fassung (der "Commodity Exchange Act")
zugelassen. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, diirfen die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt an eine
oder flir oder zugunsten einer US-Person, die kein verbundenes Unternehmen (wie in Abschnitt 405 des
Securities Act definiert) der Emittentin ist, angeboten, verkauft, Ubertragen, verpféndet, abgetreten,
geliefert, ausgelibt oder zuriickgezahlt werden.
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Allgemeine Beschreibung des Programms

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Die nachfolgenden Informationen stellen eine allgemeine Beschreibung des Angebotprogramms gemaR
Artikel 25 Abs. 1 lit. b) der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Mérz 2019
(in der jeweils giltigen Fassung, die "Delegierte Verordnung™) dar und erheben keinen Anspruch auf
Vollstdndigkeit. Vollstdndige Informationen (ber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere sind
daher nur moglich, wenn die 6ffentlichen Angebotsbedingungen der jeweiligen Einzelemission (die
"Endgultigen Bedingungen™) zusammen mit der Zusammenfassung fir die einzelne Emission (die
"Emissionsspezifische Zusammenfassung™) und mit allen Teilen des Basisprospekts (einschlieBlich
etwaiger Nachtrdge) gelesen werden.

1. Gegenstand dieses Basisprospekts

Dieser Basisprospekt wurde gemaB Artikel 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (die "Prospektverordnung") in Verbindung mit Artikel
15 und den Anhéngen 14, 17, 21 und 22 der Delegierten Verordnung erstellt.

Die Informationen in dem Basisprospekt werden durch zukiinftige Nachtrage unter den Voraussetzungen
des Artikels 23 der Prospektverordnung ergénzt, berichtigt oder prazisiert werden. Daher sollte ein
Anleger bei seinem Investment in die Wertpapiere etwaige Nachtrdge, die auf der Website
https://www.jpmorgan-zertifikate.de/ unter "Dokumente” verdffentlicht werden, beriicksichtigen.
Werden die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere 6ffentlich angeboten, steht Anlegern, die
den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere bereits vor Verdffentlichung eines Nachtrags zugesagt
haben, das Recht nach Artikel 23 der Prospektverordnung zu, ihre Zusagen innerhalb von drei
Avrbeitstagen nach Verdffentlichung des Nachtrags zuriickzuziehen. Werden die Wertpapiere Uber einen
Finanzintermedidr erworben oder gezeichnet, wird dieser den Anlegern behilflich sein, ihr
Widerrufsrecht auszuiben.

2. Angaben zur Emittentin

J.P. Morgan SE ("JPMSE" oder die "Emittentin™) ist die Emittentin der unter dem Basisprospekt
begebenen Wertpapieren. JPMSE wurde als Aktiengesellschaft mit Sitz in Deutschland am 4. November
1977 unter dem Namen J.P. Morgan AG ("JPMAG") gegriindet. Am 22. Januar 2022 wurden die J.P.
Morgan Bank (Ireland) PLC und die J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. auf die JPMAG verschmolzen.
Im Anschluss an die Verschmelzung hat JPMAG die Rechtsform einer Europdische Aktiengesellschaft
(Societas Europaea) angenommen und ist damit am 22. Januar 2022 zur "J.P. Morgan SE" geworden.
JPMSE verflgt Gber eine Vollbanklizenz gemé&R § 1 Absatz 1 des deutschen Kreditwesengesetz (KWG)
und wird von der Europdischen Zentralbank und der deutschen Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsichtigt. JPMSE hat ihren eingetragenen Sitz in Frankfurt am
Main, Deutschland.

3. Anbieter und Finanzintermediare

Die von der JPMSE emittierten Wertpapiere werden von der J.P. Morgan SE, Taunustor 1 (TaunusTurm),
60310 Frankfurt am Main, Deutschland, mit der Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier - LEI)
549300ZK53CNGEEI6A29 angeboten.

Wenn und soweit dies in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen zum Ausdruck kommt und
vorausgesetzt, dass der Basisprospekt gemaf Artikel 12 der Prospektverordnung noch giiltig ist, kann die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der anwendbaren Endgiltigen Bedingungen fiir den
spateren Weiterverkauf oder die endgultige Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére in
Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) zustimmen, wahrend dessen/deren die betreffende/n
Angebotsperiode(n), wéhrend der/deren ein spéterer Weiterverkauf oder eine endgiltige Platzierung der
Wertpapiere erfolgen kann.

4. Informationen zu den angebotenen Wertpapieren

Die Emittentin kann unter dem Basisprospekt Zertifikate, Anleihen oder Optionsscheine begeben. Die
Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des Tilgungsbetrags bzw., im Fall der
physischen Lieferung, der Gegenwert der gelieferten Referenzwerte von der Entwicklung des zugrunde
liegenden Referenzwerts abhéngig sind. Die Wertpapiere konnen sich auf eine Aktie oder ein
aktienvertretendes Wertpapier oder einen Exchange Traded Fund (ETF), einen AktienindeX, einen
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Rohstoff, einen Futures Kontrakt oder einen Wahrungs-Wechselkurs als Referenzwert beziehen.

Die folgenden Produktstrukturen kdnnen unter dem Basisprospekt begeben werden:
Produkt Nr.
Produkt Nr.
Produkt Nr.

1. Optionsscheine
2
3
Produkt Nr. 4. Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine
5
6
7

. Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine

. Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine

Produkt Nr.
Produkt Nr.
Produkt Nr.
Produkt Nr. 8. Bonus Zertifikate

Produkt Nr. 9 Reverse Bonus Zertifikate

Produkt Nr. 10. Capped Bonus Zertifikate
Produkt Nr. 11. Capped Reverse Bonus Zertifikate

. Faktor Optionsscheine
. Discount Zertifikate

. Barrier Discount Zertifikate

Produkt Nr. 12. Reverse Convertibles
Produkt Nr. 13. Barrier Reverse Convertibles
Produkt Nr. 14. Open End Zertifikate
Produkt Nr. 15. Discount Optionsscheine

Produkt Nr. 16. Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future
Optionsscheine

Produkt Nr. 17. Kapitalschutz Zertifikate
Produkt Nr. 18. Capped Kapitalschutz Zertifikate
Produkt Nr. 19. Partizipations-Zertifikate

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen Produktstrukturen und ihrer Funktionsweise findet sich in
Abschnitt "111.12 Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere™ des Basisprospekts.

Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken, die fir die
Wertpapiere spezifisch sind und die nach Ansicht der Emittentin im Hinblick auf eine fundierte
Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt "11. Risikofaktoren" des
Basisprospekts. Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen
Risikofaktoren, die fur die Emittentin spezifisch sind und die nach Ansicht der Emittentin im Hinblick
auf eine fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt "II.
Risk Factors" des JPMSE Registrierungsformulars. Diese Risikofaktoren wurden - abhangig von ihrer
Art - in Kategorien und Unterkategorien eingeteilt. Bei mehreren Risiken in einer Kategorie oder
Unterkategorie werden die wesentlichsten Risiken einer Kategorie bzw. Unterkategorie dabei zuerst
aufgefiihrt. Die nach den wesentlichsten Risiken aufgeflihrten Risiken werden von der Emittentin nicht
weiter nach dem Grad ihrer Wesentlichkeit unterschieden. Die Beurteilung der Wesentlichkeit der
Risiken erfolgte durch die Emittentin dabei auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und
des zu erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen am Datum dieses Basisprospekts bzw. am
Datum des JPMSE Registrierungsformulars. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die
Wertpapiere wird unter Bezugnahme auf die Hohe der mdglichen Verluste des bezahlten Kapitalbetrags
(einschliellich eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von Mehrkosten in Bezug auf die
Wertpapiere oder die Begrenzung von Ertrdgen unter den Wertpapieren beschrieben. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hoéhe ihrer negativen Auswirkungen hiangen auch vom
jeweiligen Referenzwert, den in den mafl3geblichen Endgiltigen Bedingungen im Hinblick auf die
betreffenden Wertpapiere festgelegten Parametern und den zum Datum der jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen bestehenden Umsténden ab.
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5. Zulassung zum Handel

Die Emittentin kann die Wertpapiere an einer oder mehreren Borsen oder multilateralen
Handelssystemen oder geregelten oder unregulierten Markten einfiihren oder zulassen. Die Emittentin
kann auch Wertpapiere ausgeben, die nicht zum Handel zugelassen oder an keinem Markt notiert sind.

6. Offentliches Angebot von Wertpapieren im Rahmen des Angebotsprogramms

Die Emittentin beabsichtigt, die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere wahrend der in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Angebotsfrist o6ffentlich anzubieten. Die Gultigkeit des
Basisprospekts endet 12 Monate nach seiner Billigung (28. September 2024). Eine Pflicht zur
Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nach dem Ablauf der Gultigkeit des Basisprospekts nicht.

Nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts kann das offentliche Angebot auf Basis eines oder
mehrerer nachfolgender Basisprospekte bis zum Ende der jeweiligen Angebotsfrist fortgesetzt werden,
sofern der nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des &ffentlichen Angebots der Wertpapiere
vorsieht. In diesem Fall sind die vorliegenden Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten
nachfolgenden Basisprospekt zu lesen.

7. Grunde fur das Angebotsprogramm

Die Nettoerltse aus jeder Emission von Wertpapieren werden von der Emittentin fiir ihre allgemeine
Geschéaftszwecke verwendet (einschliellich Absicherungsvereinbarungen). Sofern die Erldse aus der
jeweiligen Emission nicht der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken dienen,
werden die jeweiligen Endgultigen Bedingungen weitere Informationen enthalten, einschlieBlich
Informationen Uber die beabsichtigten Verwendungen der Erlése und in welcher Reihenfolge die
Verwendungen zur Anwendung kommen (die Emittentin ist aber in jedem Fall frei in der Verwendung
der Erldse einer Emission von Wertpapieren).

8. Hinweise

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der Wertpapiere ist niemand
berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem
Basisprospekt enthalten sind. Fir Informationen von Dritten, die nicht in dem Basisprospekt enthalten
sind, ubernehmen die Emittentin und der Dealer keine Haftung.

Weder die Zurverfugungstellung des Basisprospekts noch ein etwaiger Verkauf, der im Zusammenhang
mit diesem erfolgt, soll unter irgendwelchen Umstdnden den Eindruck erwecken, (i) dass es keine
Anderungen in der Geschéftstatigkeit der Emittentin seit dem Datum des Basisprospekts oder dem
Zeitpunkt, zu dem der Basisprospekt zuletzt nachgetragen wurde, gegeben hat bzw. (ii) dass es keine
nachteilhaften Anderungen in den Finanzpositionen der Emittentin seit dem Datum des Basisprospekts
oder dem Zeitpunkt, zu dem der Basisprospekt zuletzt nachgetragen wurde, gegeben hat bzw. (iii) dass
sonstige Informationen, die im Zusammenhang mit dem Programm zur Verfigung gestellt werden, auch
nach dem Zeitpunkt, zu dem sie zur Verfigung gestellt wurden bzw., falls abweichend, auch nach in den
Informationen angegebenen Datum auch fiir spater liegende Zeitraume richtig sind.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrdge noch die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen
stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an irgendeine Person zum Kauf von Wertpapieren, die unter
diesem Basisprospekt emittiert werden, dar und sollten nicht als eine Empfehlung der Emittentin oder
des Dealers angesehen werden, Wertpapiere zu kaufen. Die Verbreitung des Basisprospekts und das
Angebot und der Verkauf von Wertpapieren unterliegen mdoglicherweise in bestimmten
Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrédnkungen. Personen, in deren Besitz der Basisprospekt oder ein
Wertpapier gelangt, sind verpflichtet, sich iber entsprechende Beschrankungen zu informieren und diese
einzuhalten. Unter anderem gelten Beschrankungen im Zusammenhang mit den Vereinigten Staaten von
Amerika und den Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums. Die Wertpapiere dirfen nur
angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wertpapiergesetze und sonstige anwendbaren
Vorschriften eingehalten werden, die in der jeweiligen Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf
oder die Lieferung von Wertpapieren beabsichtigt ist oder in der der Basisprospekt verbreitet oder bereit
gehalten wird, gelten, und wenn sé&mtliche Zustimmungen und Genehmigungen, die in dieser
Rechtsordnung fiir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren
erforderlich sind, eingeholt wurden. Die Emittentin und der Dealer geben keine Zusicherung uber die
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RechtmaRigkeit der Verbreitung des Basisprospekts ab und tibernehmen keine Verantwortung dafir, dass
eine Verbreitung des Basisprospekts oder ein offentliches Angebot zulédssig ist. Fir weitere
Informationen tber Verkaufsheschrankungen siehe Abschnitt VIII. des Basisprospekts.
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II. RISIKOFAKTOREN
Der Kauf von Wertpapieren der Emittentin ist mit Risiken verbunden.

Diese Risikofaktoren wurden - abhéngig von ihrer Art - in Kategorien und Unterkategorien eingeteilt.
Wenn mehr als ein Risikofaktor in einer Kategorie oder Unterkategorie enthalten ist, werden die Risiken
einer Kategorie bzw. Unterkategorie nach Ihrer Wesentlichkeit geordnet. Die wesentlichsten Risiken
werden dabei zuerst aufgefihrt. Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risiken erfolgte durch die
Emittentin dabei auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden
Umfangs ihrer negativen Auswirkungen am Datum dieses Basisprospekts. Der Umfang der negativen
Auswirkungen auf die Wertpapiere wird unter Bezugnahme auf die Hohe der mdglichen Verluste des
bezahlten Kapitalbetrags (einschlielich eines potenziellen Totalverlustes), das Entstehen von
Mehrkosten in Bezug auf die Wertpapiere oder die Begrenzung von Ertragen unter den Wertpapieren
beschrieben. Die Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hohe ihrer negativen Auswirkungen
héngen auch vom jeweiligen Referenzwert, den in den mafRgeblichen Endglltigen Bedingungen im
Hinblick auf die betreffenden Wertpapieren festgelegten Parametern und den zum Datum der jeweiligen
Endgultigen Bedingungen bestehenden Umsténden ab.

A. RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER EMITTENTIN

Die auf den Seiten 3 bis 13 des von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
gebilligten Registrierungsformulars der J.P. Morgan SE vom 2. Juni 2023 ("JPMSE
Registrierungsformular™) (wie zuletzt nachgetragen durch den ersten Nachtrag vom 21. Juli
2023 zum JPMSE Registrierungsformular) enthaltenen Risikofaktoren, die auf den Seiten 5 bis
39 des von der CSSF gebilligten Registrierungsformulars der J.P. Morgan Structured Products
B.V. ("JPMSP Registrierungsformular") enthaltenen Risikofaktoren sowie der auf der Seite
2 des von der CSSF gebilligten ersten Nachtrags vom 12. Juli 2023 zum JPMSP
Registrierungsformular enthaltene Risikofaktor werden hiermit per Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen (eine genaue Angabe der Seiten im JPMSE Registrierungsformular,
im ersten Nachtrag vom 21. Juli 2023 zum JPMSE Registrierungsformular und im ersten
Nachtrag vom 12. Juli 2023 zum JPMSP Registrierungsformular, von denen Informationen
einbezogen werden, findet sich im Abschnitt "XI11. Allgemeine InformationenXH-AHgemeine
Infermationen” unter "4. Durch Verweis einbezogene Informationen™).

B. RISIKOFAKTOREN, DIE MIT DER PRODUKTSTRUKTUR DER WERTPAPIERE
VERBUNDEN SIND

In dieser Kategorie werden die spezifischen und wesentlichen Risiken dargestellt, die sich im
Hinblick auf das Zahlungsprofil der jeweiligen Produktstruktur ergeben. Die Risiken, die sich
aus dem Zahlungsprofil ergeben, werden getrennt fiir jede Produktstruktur beschrieben. Die
Risiken in dieser Kategorie sind gemaR der Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach
geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefihrt.

1. Produkt Nr. 1. Risikofaktoren im Hinblick auf Optionsscheine

1.1. Risiko eines Totalverlusts

Bei Optionsscheinen besteht das Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste erleidet. Je
niedriger (im Fall von Call Optionsscheinen) bzw. je héher (im Fall von Put Optionsscheinen)
der Endwert notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn
der Endwert auf oder unter (im Fall von Call Optionsscheinen) bzw. auf oder iber (im Fall von
Put Optionsscheinen) dem Strikepreis notiert.

Der Tilgungsbetrag bei Optionsscheinen errechnet sich — im Fall von Call Optionsscheinen —
aus der Differenz zwischen einem Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert")
und dem Strikepreis (unter Berucksichtigung des Ratios) bzw. — im Fall von Put
Optionsscheinen — aus der Differenz zwischen dem Strikepreis und dem Endwert (unter
Berlcksichtigung des Ratios). Bei Optionsscheinen besteht das Risiko, dass der Inhaber
signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital
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1.2.

1.3.

erleidet. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert auf oder unter dem Strikepreis (im
Fall von Call Optionsscheinen) bzw. auf oder Uber dem Strikepreis (im Fall von Put
Optionsscheinen) notiert. Sofern in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen,
kann der Tilgungsbetrag mindestens einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Mindestbetrag entsprechen. Dieser Mindestbetrag kann null oder einem Wert annéhrend null
betragen, so dass der Inhaber auch dann, wenn ein Mindestbetrag vorgesehen ist, keine oder nur
eine geringfigige Rickzahlung erhalt.

Inhaber sollten beachten, dass JPMorgan Chase & Co. und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften (zusammen "JPMorgan Chase") sich gegeniiber den Inhabern weder
verpflichten noch eine Rechtspflicht oder eine sonstige Pflicht zur Stellung von An- und
Verkaufspreisen fur die Optionsscheine (bernehmen. Daher sollten Inhaber nicht darauf
vertrauen, die Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Der Preis der Optionsscheine wéhrend der Laufzeit hangt insbesondere von dem Kurs des
Referenzwertes wahrend der Laufzeit ab. Grundsétzlich féllt der Preis der Optionsscheine, wenn
der Kurs des Referenzwertwertes fallt (Call Optionsscheine) bzw. steigt (Put Optionsscheine).
Ein Fallen oder Steigen des Referenzwertes hat in der Regel einen Uberproportional grofen
Effekt auf den Preis der Optionsscheine.

Neben dem Kurs des Referenzwertes hangt der Preis des Optionsscheins auch von der Volatilitat
des Referenzwertes ab, wobei eine Abnahme der erwarteten Volatilitdt des Referenzwerts
grundsétzlich zu einem Fallen des Werts des Optionsscheins fuhrt. Auerdem beeinflussen
Leihekosten des Referenzwertes, das Zinsniveau und gegebenenfalls Dividendenerwartungen,
sowie auf Dividendenzahlungen anwendbare Steuern den Sekunddrmarktpreis der
Optionsscheine. Der Wert der Optionsscheine himmt umso mehr ab, je néher der Zeitpunkt des
Auslaufens rlickt. Deshalb fuhrt das Fehlen einer erwarteten Bewegung des Referenzwertes
dazu, dass der Anleger einen Teil oder den gesamten Betrag seines investierten Kapitals verliert.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Der Inhaber tragt das Risiko starker Preisschwankungen der Optionsscheine, wobei
insbesondere der Hebeleffekt als risikoerhthendes Merkmal von Optionsscheinen zu
bertcksichtigen ist.

Optionsscheine sind besonders risikoreiche Finanzinstrumente, wobei insbesondere der
Hebeleffekt als risikoerhdhendes Merkmal von Optionsscheinen zu bericksichtigen ist.
Hebeleffekt bedeutet, dass eine Verdnderung des Kurses des Referenzwerts zu einer
Uberproportionalen Veranderung des Preises der Optionsscheine fiihrt. Der Hebeleffekt
resultiert daraus, dass der Inhaber fur eine Anlage in die Optionsscheine im Vergleich zu einer
Direktanlage in den Referenzwert einen geringeren Kapitalbetrag aufwenden muss. In der Regel
gilt Folgendes: Féllt der Kurs des Referenzwerts eines Call Optionsscheins, fallt der Preis des
Call Optionsscheins Uberproportional stark. Steigt der Kurs des Referenzwerts eines Put
Optionsscheins, fallt der Preis des Put Optionsscheins Uberproportional stark. Je groRer der
Hebeleffekt der Optionsscheine ist, desto groRer ist auch das mit ihnen verbundene
Verlustrisiko. Auf Grund des Hebeleffekts sind die Optionsscheine, verglichen mit einem
Direktinvestment in den Referenzwert, mit einem Uberproportionalen Verlustrisiko verbunden
(Totalverlustrisiko).

Risiko im Hinblick auf die begrenzte Laufzeit der Optionsscheine

Zwischen der Austibungserklarung des Inhabers und der Bestimmung des Tilgungsbetrags gibt
es eine Zeitspanne innerhalb der sich der Kurs des Referenzwerts, auf dessen Basis der
Tilgungsbetrag bestimmt wird, nachteilig entwickeln kann.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist fest und entspricht dem Zeitraum vom Ausgabetag bis zum
Bewertungstag. Der Tilgungsbetrag der Optionsscheine wird von der Emittentin an einem
bestimmten, in den Endgiltigen Bedingungen definierten Tag bezahlt. Falls es sich um
Optionsscheine mit "Européischer Ausiibungsart” handelt, kénnen sie nur am Bewertungstag
und nicht an einem anderen Tag wéhrend der Laufzeit durch den Inhaber ausgetibt werden. Falls
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es sich um Optionsscheine mit "Amerikanischer Ausiibungsart” handelt, konnen die
Optionsscheine durch die Inhaber wahrend ihrer Laufzeit ausgetibt werden. Allerdings werden
alle Optionsscheine, die wéhrend ihrer Laufzeit nicht ausgeiibt worden sind, automatisch am
Ende der Laufzeit ausgeibt.

Im Fall der Ausuibung der Optionsscheine durch den Inhaber gibt es eine Zeitspanne zwischen
dem Zeitpunkt, zu dem der Inhaber die Ausibung der Optionsscheine erklart und dem
Zeitpunkt, zu dem der Tilgungsbetrag infolge der Austibung bestimmt wird. Innerhalb dieser
Zeitspanne kann sich der Kurs des Referenzwerts, auf dessen Basis der Tilgungsbetrag ermittelt
wird, fir den Inhaber nachteilig entwickeln und dazu fiihren, dass der Tilgungsbetrag geringer
ist, als wenn der Tilgungsbetrag zum Zeitpunkt der Ausiibungserklarung ermittelt worden ware;
dies kann darin resultieren, dass der Tilgungsbetrag null (0) betragt.

Produkt Nr. 2. Risikofaktoren im Hinblick auf Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo
Optionsscheine

Risiko eines Totalverlustes im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses

Bei Turbo Optionsscheinen bzw. X-Turbo Optionsscheinen besteht das Risiko, dass der Inhaber
signifikante Verluste erleidet. Dariiber hinaus besteht bei Turbo Optionsscheinen bzw. X-Turbo
Optionsscheinen das Risiko, dass die Produkte wahrend der Laufzeit wertlos verfallen, wenn
ein Knock-Out Ereignis eintritt.

Der Tilgungsbetrag bei Turbo Optionsscheinen bzw. X-Turbo Optionsscheinen errechnet sich
— im Fall von Turbo Long Optionsscheinen bzw. X-Turbo Long Optionsscheinen - aus der
Differenz zwischen dem Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert™) und dem
Strikepreis (unter Berilicksichtigung des Ratios) bzw. — im Fall von Turbo Short
Optionsscheinen bzw. X-Turbo Short Optionsscheinen - aus der Differenz zwischen dem
Strikepreis und dem Endwert (unter Bertcksichtigung des Ratios). Bei Turbo Optionsscheinen
bzw. X-Turbo Optionsscheinen besteht das Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste bis
hin zum Totalverlust im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital erleidet. Ein Totalverlust
tritt dann ein, wenn der Endwert auf oder unter dem Strikepreis (im Fall von Turbo Long
Optionsscheinen bzw. X-Turbo Long Optionsscheinen) bzw. auf oder tiber dem Strikepreis (im
Fall von Turbo Short Optionsscheinen bzw. X-Turbo Short Optionsscheinen) notiert.

Inhaber von Turbo Optionsscheinen bzw. X-Turbo Optionsscheinen tragen zudem das Risiko,
dass die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit wertlos
verfallen, falls ein sogenanntes Knock-Out Ereignis eingetreten ist. Ein "Knock-Out Ereignis"
tritt ein, falls ein in den maBgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des
Referenzwerts (der "Knock-Out Beobachtungspreis™) eine bestimmte Kurs- oder
Wertschwelle (die sogenannte "Knock-Out Barriere") erreicht bzw. unterschreitet (im Fall von
Turbo Long Optionsscheinen bzw. X-Turbo Long Optionsscheinen) bzw. erreicht oder
uberschreitet (im Fall von Turbo Short Optionsscheinen bzw. X-Turbo Short Optionsscheinen).
Im Fall von Turbo Optionsscheinen bzw. X-Turbo Optionsscheinen entspricht die Knock-Out
Barriere stets dem Strikepreis. Der Inhaber muss sich stets bewusst sein, dass auch nur ein
einmaliges Erreichen oder Unterschreiten (im Fall von Turbo Long Optionsscheinen bzw. X-
Turbo Long Optionsscheinen) bzw. Erreichen oder Uberschreiten (im Fall von Turbo Short
Optionsscheinen bzw. X-Turbo Short Optionsscheinen) der Knock-Out Barriere durch den
Knock-Out Beobachtungspreis zum Eintritt eines Knock-Out Ereignisses flhrt. In diesem
Zusammenhang ist zu beachten, dass die Feststellung des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses
auf Grundlage von Kursen des Referenzwerts erfolgen kann, die zu anderen Handelszeiten als
den Handelszeiten der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine ermittelt werden,
so dass fur den Inhaber das Risiko besteht, dass er das Drohen des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses nicht oder nicht rechtzeitig wahrnimmt (hinsichtlich der Besonderheiten bei X-
Turbo Optionsscheinen siehe unten unter "Spezifische, auf X-Turbo Optionsscheine
anwendbare Risiken").

Im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses ist die Laufzeit der Turbo Optionsscheine
bzw. X-Turbo Optionsscheine automatisch beendet, das Wertpapierrecht bzw. das Recht auf
Zahlung eines Tilgungsbetrags erlischt automatisch und die Turbo Optionsscheine bzw. X-
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Turbo Optionsscheine verfallen und werden zu dem in den maBgeblichen Endgltigen
Bedingungen festgelegten Knock-Out Tilgungsbetrag, der null bzw. einem Wert annahrend null
entspricht, zuriickgezahlt. Der Inhaber erhalt folglich im Fall des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses keine oder nur eine sehr geringfiigige Riickzahlung. Der vom Inhaber fiir den Turbo
Optionsschein bzw. X-Turbo Optionsschein bezahlte Kaufpreis ist verloren. Der Inhaber
erleidet einen (wirtschaftlichen) Totalverlust. Inhaber sollten in diesem Zusammenhang
beachten, dass der Wert der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine sich bei einer
Annéherung des Kurses des Referenzwerts an eine Knock-Out Barriere im Vergleich zu
klassischen Optionsscheinen uberproportional vermindert.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses ist die Volatilitat des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Referenzwerts. Je héher die
Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto hoher das Risiko, dass die Knock-Out Barriere verletzt
wird.

Inhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out Ereignisses
ihr Wertpapierrecht jederzeit ausiiben kdnnen. Selbst bei Erfullung sémtlicher sonstiger, in den
Bedingungen festgelegter Auslbungsvoraussetzungen ist eine Ausubung an dem Tag
ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt. S&mtliche abgegebenen, aber noch
nicht vollzogenen Ausiibungserklarungen werden bei Eintritt des Knock-Out Ereignisses
automatisch unwirksam.

Es ist zu beachten, dass JPMorgan Chase auflerhalb der Handelszeiten des Referenzwertes
moglicherweise keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise flr die Turbo Optionsscheine bzw.
X-Turbo Optionsscheine im Sekundérmarkt stellt, sofern JPMorgan Chase aufgrund
anderweitiger Kursindikatoren als der maRgeblichen offiziellen Kursreferenz des
Referenzwertes den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erwartet. Inhaber sollten in diesem
Zusammenhang beachten, dass JPMorgan Chase sich gegeniiber den Inhabern weder
verpflichtet noch eine Rechtspflicht oder eine sonstige Pflicht zur Stellung von An- und
Verkaufspreisen fur die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine Gbernimmt. Daher
sollten Inhaber nicht darauf vertrauen, die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine
jederzeit kaufen oder verkaufen zu kdnnen.

Der Preis der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine wahrend der Laufzeit hangt
inshesondere von dem Kurs des Referenzwertes wéhrend der Laufzeit ab. Grundsétzlich fallt
der Preis der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine, wenn der Kurs des
Referenzwertes fallt (Turbo Long Optionsscheine bzw. X-Turbo Long Optionsscheine) oder
steigt (Turbo Short Optionsscheine bzw. X-Turbo Short Optionsscheine). Ein Fallen oder
Steigen des Referenzwertes hat in der Regel einen Uberproportional groRen Effekt auf den Preis
der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine. Zusétzlich zum Kurs des
Referenzwertes ist der Preis der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine
gegebenenfalls von der Volatilitat des Referenzwertes, den Kreditkosten, dem Zinsniveau und
den Dividendenerwartungen abhéngig. Im Preis der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo
Optionsscheine wird tiblicherweise auch das sog. Gap-Risiko widergespiegelt. Darunter versteht
man das Risiko von Preisspriingen im Referenzwert beispielsweise zwischen Handelsschluss
des Vortages und Handelseréffnung am folgenden Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis
auslosen konnen. Die Absicherungskosten dieser Gap-Risiken kdnnen je nach Marktlage
mitunter sehr starken Schwankungen unterliegen und werden neben anderen Faktoren von der
Volatilitat des Referenzwerts, dem Abstand des Kurses des Referenzwerts zum Strikepreis und
der Tageszeit beeinflusst. Bei diesen Turbo Optionsscheinen bzw. X-Turbo Optionsscheinen
tragt der Inhaber zwar kein direktes Gap-Risiko, da der Verlust auf einen Totalverlust
beschrénkt ist und keine Nachschusspflicht besteht. Das Gap-Risiko wird jedoch lblicherweise
uber die Preisstellung im Sekundarmarkt an die Erwerber der Turbo Optionsscheine bzw. X-
Turbo Optionsscheine weitergegeben, d.h. man kann von einer indirekten Ubernahme des Gap-
Risikos durch den Inhaber sprechen. Da die Gap-Risiken sich Uber die Zeit sehr stark veréndern
kdnnen, fihrt dies zu Kursrisiken im Produkt und dies kann einen negativen Einfluss auf die
Preisstellung des Produktes im Sekundérmarkt haben, selbst wenn sich der Kurs des
Referenzwerts in die gewiinschte Richtung bewegt. Aus einer nachtréglichen Betrachtung kann
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24.

sich ergeben, dass das Gap-Risiko von der Emittentin als zu hoch bzw. zu niedrig eingeschatzt
wurde.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Der Inhaber tragt das Risiko starker Preisschwankungen der Turbo Optionsscheine bzw. X-
Turbo Optionsscheine, wobei insbesondere der Hebeleffekt als risikoerhéhendes Merkmal von
Turbo Optionsscheinen bzw. X-Turbo Optionsscheinen zu bericksichtigen ist.

Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine sind besonders risikoreiche
Finanzinstrumente, wobei insbesondere der Hebeleffekt als risikoerhthendes Merkmal von
Turbo Optionsscheinen bzw. X-Turbo Optionsscheinen zu berticksichtigen ist. Hebeleffekt
bedeutet, dass eine Verénderung des Kurses des Referenzwerts zu einer tberproportionalen
Verénderung des Preises der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine fiihrt. Der
Hebeleffekt resultiert daraus, dass der Inhaber fur eine Anlage in die Turbo Optionsscheine bzw.
X-Turbo Optionsscheine im Vergleich zu einer Direktanlage in den Referenzwert einen
geringeren Kapitalbetrag aufwenden muss. In der Regel gilt Folgendes: Fallt der Kurs des
Referenzwerts eines Turbo Long Optionsscheins bzw. X-Turbo Long Optionsscheins, fallt der
Preis des Turbo Long Optionsscheins bzw. X-Turbo Long Optionsscheins Gberproportional
stark. Steigt der Kurs des Referenzwerts eines Turbo Short Optionsscheins bzw. X-Turbo Short
Optionsscheins, fallt der Preis des Turbo Short Optionsscheins bzw. X-Turbo Short
Optionsscheins Uberproportional stark. Je gréfRer der Hebeleffekt der Turbo Optionsscheine
bzw. X-Turbo Optionsscheine ist, desto grofer ist auch das mit ihnen verbundene Verlustrisiko.
Auf Grund des Hebeleffekts sind die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine,
verglichen mit einem Direktinvestment in den Referenzwert, mit einem (berproportionalen
Verlustrisiko verbunden (Totalverlustrisiko).

Spezifische, auf X-Turbo Optionsscheine anwendbare Risiken

Im Fall von X-Turbo Optionsscheinen ist der Zeitraum, in dem ein Knock-Out Ereignis eintreten
kann, verlangert; aus diesem Grund ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Knock-Out Ereignis
eintritt, erhoht.

Inhaber sollten beachten, dass der fiir die Bestimmung des Knock-Out Ereignisses maligebliche
Knock-Out Beobachtungspreis nicht nur Kurse des Referenzwertes (bspw. DAX®)
beriicksichtigen wird, sondern auch Kurse eines zusétzlichen Indexes, des x-Index (bspw. X-
DAX®), der in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen bestimmt ist. Der x-Index wird
auRerhalb der gewdhnlichen Handelszeiten des Referenzwertes berechnet (bspw. der X-DAX®
wird von 8:00 Uhr bis DAX-Eréffnung und von 17:30 Uhr bis 22:15 Uhr vertrieben und der
DAX® wird grundsatzlich von 9:00 Uhr bis 17:30 Uhr berechnet). Somit verlangert sich im
Vergleich zu Turbo Optionsscheinen, die nicht an einen x-Index gekoppelt sind, der Zeitraum,
in dem ein Knock-Out Ereignis eintreten kann. Aufgrund der Verlangerung des Knock-Out
Beobachtungszeitraums ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Knock-Out Ereignis eintritt, erhoht.
Dieses Risiko ist sogar weiter erhoht aufgrund einer hoheren Wahrscheinlichkeit von
Preisspitzen wahrend der weniger liquiden Handelszeiten der meisten x-Indizes.

Inhaber von X-Turbo Optionsscheinen sollten ferner beachten, dass die Berechnung des
Tilgungsbetrags nicht den Kurs des jeweiligen x-Index ber(cksichtigt, sondern nur den Endwert
des Referenzwertes. Das bedeutet, dass Inhaber nicht profitieren, wenn der maRgebliche Kurs
des x-Index im Vergleich zum Endwert des Referenzwertes hoher ist (im Fall von X-Turbo
Long Optionsscheinen) oder wenn der maligebliche Kurs des x-Index im Vergleich zum
Endwert des Referenzwertes niedriger ist (im Fall von X-Turbo Short Optionsscheinen).

Risiko im Hinblick auf die begrenzte Laufzeit der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo
Optionsscheine

Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine kénnen nur am Bewertungstag ausgelbt
werden, nicht aber an einem anderen Tag wahrend der Laufzeit.

Die Laufzeit der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine ist fest und entspricht,
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vorbehaltlich des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, dem Zeitraum vom Ausgabetag bis
zum Bewertungstag. Der Tilgungsbetrag der Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo
Optionsscheine wird von der Emittentin an einem bestimmten, in den Endgltigen Bedingungen
definierten Tag bezahlt. Die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine sind
Optionsscheine mit "Europdischer Auslbungsart™ und kénnen damit nur am Bewertungstag und
nicht an einem anderen Tag wahrend der Laufzeit durch den Inhaber ausgetibt werden.

Produkt Nr. 3. Risikofaktoren im Hinblick auf Unlimited Turbo Optionsscheine bzw.
Unlimited X-Turbo Optionsscheine

Risiko eines Totalverlusts bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses

Bei Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen besteht das
Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste erleidet. Dariiber hinaus besteht bei Unlimited
Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen das Risiko, dass die Produkte
wahrend der Laufzeit wertlos verfallen, wenn ein Knock-Out Ereignis eintritt.

Der Tilgungsbetrag bei Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheinen errechnet sich — im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw.
Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen - aus der Differenz zwischen dem Kurs des
Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert™) und dem aktuellen Strikepreis (unter
Berticksichtigung des Ratios) bzw. — im Fall von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw.
Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen - aus der Differenz zwischen dem aktuellen
Strikepreis und dem Endwert (unter Berlicksichtigung des Ratios). Bei Unlimited Turbo
Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen besteht das Risiko, dass der Inhaber
signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital
erleidet. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert auf oder unter dem aktuellen
Strikepreis (im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Long
Optionsscheinen) bzw. auf oder ber dem aktuellen Strikepreis (im Fall von Unlimited Turbo
Short Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen) notiert.

Inhaber von Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen
tragen zudem das Risiko, dass die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine wéhrend ihrer Laufzeit wertlos verfallen, falls ein sogenanntes Knock-Out
Ereignis eingetreten ist. Ein "Knock-Out Ereignis" tritt ein, falls ein in den maBgeblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Referenzwerts (der "Knock-Out
Beobachtungspreis™) eine bestimmte Kurs- oder Wertschwelle (die sogenannte "Knock-Out
Barriere") erreicht bzw. unterschreitet (im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen
bzw. Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen) bzw. erreicht oder tberschreitet (im Fall von
Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen). Im
Fall von Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen entspricht
die aktuelle Knock-Out Barriere stets dem aktuellen Strikepreis. Der Inhaber muss sich stets
bewusst sein, dass auch nur ein einmaliges Erreichen oder Unterschreiten (im Fall von
Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen) bzw.
Erreichen oder Uberschreiten (im Fall von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw.
Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen) der aktuellen Knock-Out Barriere durch den
Knock-Out Beobachtungspreis zum Eintritt eines Knock-Out Ereignisses fiihrt. In diesem
Zusammenhang ist zu beachten, dass die Feststellung des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses
auf Grundlage von Kursen des Referenzwerts erfolgen kann, die zu anderen Handelszeiten als
den Handelszeiten der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine ermittelt werden, so dass fiir den Inhaber das Risiko besteht, dass er das Drohen
des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses nicht oder nicht rechtzeitig wahrnimmt (hinsichtlich
der Besonderheiten bei Unlimited X-Turbo Optionsscheinen siehe unten unter "Spezifische, auf
Unlimited X-Turbo Optionsscheine anwendbare Risiken™).

Im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses ist die Laufzeit der Unlimited Turbo
Optionsscheine  bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine automatisch beendet, das
Wertpapierrecht bzw. das Recht auf Zahlung eines Tilgungsbetrags erlischt automatisch und die
Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine verfallen und werden
zu dem in den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegten Knock-Out
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Tilgungsbetrag, der null bzw. einem Wert annéhrend null entspricht, zuriickgezahlt. Der Inhaber
erhalt folglich im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses keine oder nur eine sehr
geringfigige Rlckzahlung. Der vom Inhaber fir den Unlimited Turbo Optionsschein bzw.
Unlimited X-Turbo Optionsschein bezahlte Kaufpreis ist verloren. Der Inhaber erleidet einen
(wirtschaftlichen) Totalverlust. Inhaber sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass der
Wert der Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen sich bei
einer Annaherung des Kurses des Referenzwerts an eine Knock-Out Barriere im Vergleich zu
klassischen Optionsscheinen iberproportional vermindert.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses ist die Volatilitat des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Referenzwerts. Je héher die
Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto hoher das Risiko, dass die Knock-Out Barriere verletzt
wird.

Es ist zu beachten, dass im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw. Unlimited X-
Turbo Long Optionsscheinen die Wahrscheinlichkeit, dass ein Knock-Out Ereignis eintritt,
aufgrund der taglichen Anpassung der aktuellen Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem Kurs
des Referenzwertes, erhéht ist. Im Fall von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw.
Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Knock-Out
Ereignis eintritt, aufgrund der téglichen Anpassung der aktuellen Knock-Out Barriere bei
gleichbleibendem Kurs des Referenzwertes erhéht, wenn der Referenzzinssatz unter die in den
Bedingungen genauer beschriebene Finanzierungsmarge fallt. Je langer ein Inhaber die
Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine in diesen Fallen hélt,
desto hoher ist das Risiko des Verlustes des investierten Kapitals. Bei Unlimited Turbo
Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen auf Wéhrungswechselkurse erhéht
sich das Risiko des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses, sofern sich die Differenz zwischen
dem Referenzzinssatz fir die Preiswéhrung und dem Referenzzinssatz fur die Basiswéahrung
vergroRert (Unlimited Turbo Long Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Long
Optionsscheine) bzw. verringert (Unlimited Turbo Short Optionsscheine bzw. Unlimited X-
Turbo Short Optionsscheine). Bei Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheinen auf Futures Kontrakte besteht die Besonderheit, dass ein Knock-Out Ereignis
alleine aufgrund von Rollvorgéngen eintreten kann. Die tdgliche Anpassung der aktuellen
Knock-Out Barriere erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen aktuellen Strikepreises. Im
Verlauf der téglichen Anpassung des aktuellen Strikepreises werden alle Dividenden bzw.
Dividenden gleichstehende Barausschittungen (unter Berlcksichtigung des jeweiligen
Dividenden Faktors) berlicksichtigt. Bei Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw.
Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen bezogen auf Performanceindizes steigt der aktuelle
Strikepreis und in der Folge auch die aktuelle Knock-Out Barriere. Entsprechend erhéht sich
die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses. Bei Unlimited Turbo Long
Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen bezogen auf Kursindizes wird
der aktuelle Strikepreis um einen Betrag sinken, der geringer ist, als der Betrag der gezahlten
Bruttodividende. Entsprechend erhoht sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-
Out Ereignisses. Dies wirkt sich umso starker aus, je héher die Dividenden bzw. je héher die
Dividendenbesteuerung ist. Im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw. Unlimited
X-Turbo Long Optionsscheinen bezogen auf Futures Kontrakte besteht das spezielle Risiko,
dass ein Knock-Out Ereignis allein aufgrund des Rolling des malRgeblichen Futures Kontrakt
eintreten kann.

Inhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-Out Ereignisses
ihr Wertpapierrecht jederzeit ausiiben kénnen. Selbst bei Erfiillung sémtlicher sonstiger, in den
Bedingungen festgelegter Ausiibungsvoraussetzungen ist eine Auslibung an dem Tag
ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt. S&mtliche abgegebenen, aber noch
nicht vollzogenen Auslbungserkldrungen werden bei Eintritt des Knock-Out Ereignisses
automatisch unwirksam.

Es ist zu beachten, dass JPMorgan Chase auflerhalb der Handelszeiten des Referenzwertes

moglicherweise keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fir die Unlimited Turbo
Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine im Sekundarmarkt stellt, sofern
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3.2.

JPMorgan Chase aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der malgeblichen offiziellen
Kursreferenz des Referenzwertes den Eintritt eines Knock-Out Ereignisses erwartet. Inhaber
sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass JPMorgan Chase sich gegentiber den Inhabern
weder verpflichtet noch eine Rechtspflicht oder eine sonstige Pflicht zur Stellung von An- und
Verkaufspreisen fir die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine tbernimmt. Daher sollten Inhaber nicht darauf vertrauen, die Unlimited Turbo
Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu
koénnen.

Der Preis der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine
wahrend der Laufzeit héngt insbesondere von dem Kurs des Referenzwertes wahrend der
Laufzeit ab. Grundsatzlich fallt der Preis der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited
X-Turbo Optionsscheine, wenn der Kurs des Referenzwertes fallt (Unlimited Turbo Long
Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Long Optionsscheine) oder steigt (Unlimited Turbo
Short Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Short Optionsscheine). Ein Fallen oder Steigen
des Referenzwertes hat in der Regel einen tberproportional groen Effekt auf den Preis der
Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine. Zusétzlich zum
Kurs des Referenzwertes ist der Preis der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-
Turbo Optionsscheine gegebenenfalls von der Volatilitat des Referenzwertes, den Kreditkosten,
dem Zinsniveau und den Dividendenerwartungen abhéangig. Im Preis der Unlimited Turbo
Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine wird iblicherweise auch das sog. Gap-
Risiko widergespiegelt. Darunter versteht man das Risiko von Preisspriingen im Referenzwert
beispielsweise zwischen Handelsschluss des Vortages und Handelseréffnung am folgenden
Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis ausldsen kdnnen. Die Absicherungskosten dieser Gap-
Risiken kdnnen je nach Marktlage mitunter sehr starken Schwankungen unterliegen und werden
neben anderen Faktoren von der Volatilitdt des Referenzwerts, dem Abstand des Kurses des
Referenzwerts zum Strikepreis und der Tageszeit beeinflusst. Bei diesen Unlimited Turbo
Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen tragt der Inhaber zwar kein direktes
Gap-Risiko, da der Verlust auf einen Totalverlust beschrénkt ist und keine Nachschusspflicht
besteht. Das Gap-Risiko wird jedoch Uiblicherweise Uber die Preisstellung im Sekundérmarkt an
die Erwerber der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine
weitergegeben, d.h. man kann von einer indirekten Ubernahme des Gap-Risikos durch den
Inhaber sprechen. Da die Gap-Risiken sich Uber die Zeit sehr stark verdndern kdnnen, fuhrt dies
zu Kursrisiken im Produkt und dies kann einen negativen Einfluss auf die Preisstellung des
Produktes im Sekunddrmarkt haben, selbst wenn sich der Kurs des Referenzwerts in die
gewlinschte Richtung bewegt. Aus einer nachtréglichen Betrachtung kann sich ergeben, dass
das Gap-Risiko von der Emittentin als zu hoch bzw. zu niedrig eingeschatzt wurde.

Im Fall von Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen
werden der Strikepreis und die Knock-Out Barriere téglich angepasst. Aufgrund dieser
Anpassungen, kann der Preis der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine unabhéngig von der Wertentwicklung des Referenzwertes fallen. Das bedeutet,
dass der Preis der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine
zusétzlich zum Kurs des Referenzwertes von anderen Faktoren abhdngt, wie beispielsweise
gegebenenfalls dem Zinsniveau, den Dividendenzahlungen bzw. der Dividendenbesteuerung.
Zusatzlich beeinflusst die Volatilitat des Referenzwertes die Preishildung der Unlimited Turbo
Long Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Long Optionsscheine.

Anpassung, Ersetzung oder Bestimmung der Parameter, die fur die regelméRige
Anpassung des Strikepreises und/oder der Knock-Out Barriere relevant sind, nach
billigem Ermessen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle

Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle ist nach ihrem billigen Ermessen zur Anpassung,
Ersetzung oder Bestimmung der Parameter berechtigt, die fir die regelméRige Anpassung des
Strikepreises und/oder der Knock-Out Barriere relevant sind, und jede dieser
Ermessensausibungen kann negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Unlimited
Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine haben.

Nach den Bedingungen hat die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle das Recht, bestimmte
Parameter, die fur die regelméRige Anpassung des Strikepreises und/oder der Knock-Out
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3.3.

3.4.

Barriere relevant sind, anzupassen, zu ersetzen oder zu bestimmen. Die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle kénnen insbesondere berechtigt sein (i) die Finanzierungsmarge bis zur
Maximalen Finanzierungsmarge anzupassen; (ii) den in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen genannten Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Unlimited Turbo
Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine durch einen anderen Wert zu ersetzen;
oder (iii) den Dividendenfaktor zu bestimmen, der relevant fiir die Auswirkung der
Beriicksichtigung der Dividende ist (siehe auch oben unter Abschnitt B.3.1 der Risikofaktoren).
Die oben beschriebenen Anpassungen, Ersetzungen oder Bestimmungen werden von der
Emittentin und/oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gegebenenfalls unter
Berucksichtigung der aktuellen Marktbedingungen (wie zum Beispiel die Liquiditat der
globalen Finanzmarkte, die Verfligbarkeit und die Kosten von Kapital und Krediten, Zinssétze,
Kreditkosten, Wiederbeschaffungskosten, jede Auferlegung oder Ankiindigung eines Gesetzes
oder einer Vorschrift, die hohere Eigenkapitalanforderungen fiir Banken enthélt), der Volatilitét
des Referenzwertes und/oder der Steuern oder Gebihren zahlbar von der Berechnungsstelle
oder mit dieser verbundene Unternehmen, der Bardividenden oder der den ausgeschitteten
Dividenden entsprechende Barausschittungen, vorgenommen werden. Jede dieser
Ermessensausiibungen durch die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle kann negative
Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw.
Unlimited X-Turbo Optionsscheine haben.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Der Inhaber tragt das Risiko starker Preisschwankungen der Unlimited Turbo Optionsscheine
bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine, wobei insbesondere der Hebeleffekt als
risikoerhéhendes Merkmal von Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheinen zu bertcksichtigen ist.

Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine sind besonders
risikoreiche Finanzinstrumente, wobei inshesondere der Hebeleffekt als risikoerh6hendes
Merkmal von Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen zu
beriicksichtigen ist. Hebeleffekt bedeutet, dass eine Veranderung des Kurses des Referenzwerts
zu einer Uberproportionalen Veranderung des Preises der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw.
Unlimited X-Turbo Optionsscheine fiihrt. Der Hebeleffekt resultiert daraus, dass der Inhaber fiir
eine Anlage in die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine
im Vergleich zu einer Direktanlage in den Referenzwert einen geringeren Kapitalbetrag
aufwenden muss. In der Regel gilt Folgendes: Fallt der Kurs des Referenzwerts eines Unlimited
Turbo Long Optionsscheins bzw. Unlimited X-Turbo Long Optionsscheins, fallt der Preis des
Unlimited Turbo Long Optionsscheins bzw. Unlimited X-Turbo Long Optionsscheins
Uberproportional stark. Steigt der Kurs des Referenzwerts eines Unlimited Turbo Short
Optionsscheins bzw. Unlimited X-Turbo Short Optionsscheins, féllt der Preis des Unlimited
Turbo Short Optionsscheins bzw. Unlimited X-Turbo Short Optionsscheins tberproportional
stark. Je groRer der Hebeleffekt der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine ist, desto groRer ist auch das mit ihnen verbundene Verlustrisiko. Auf Grund
des Hebeleffekts sind die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine, verglichen mit einem Direktinvestment in den Referenzwert, mit einem
uberproportionalen Verlustrisiko verbunden (Totalverlustrisiko).

Risiken im Hinblick auf die Laufzeit der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited
X-Optionsscheine

Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Optionsscheine haben keine festgelegte
Laufzeit; Inhaber tragen das Risiko einer Laufzeitbeendigung im Fall einer ordentlichen oder
auBerordentlichen Kiindigung bzw. im Fall des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses.

Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine haben keine
festgelegte Laufzeit. Die Laufzeit endet entweder:

(@  wenn ein Knock-Out Ereignis eintritt, oder

(b)  wenn der Inhaber die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
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3.5.

4.1,

Optionsscheine ausubt, oder

(¢)  wenn die Emittentin die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine gemal den Bedingungen kiindigt.

Inhaber sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine Position in den Unlimited Turbo
Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen tber einen verlangerten Zeitraum
halten zu kdnnen. Inhaber sollten beachten, dass ein Knock-Out Ereignis der Kiindigung durch
die Emittentin vorgeht, sofern ein Knock-Out Ereignis vor oder am Kiindigungstag eintritt.

Inhaber haben vorbehaltlich des Nichteintretens eines Knock-Out Ereignisses das Recht, die
Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine téglich auszuiiben.
Im Fall der Ausubung der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine, gibt es eine Zeitverzdgerung zwischen der Zeit, zu der der Inhaber
Anweisungen zur Auslbung gibt und der Zeit, zu der der Tilgungsbetrag bezogen auf eine
solche Ausubung bestimmt ist, d.h. der Endwert des Referenzwertes, der fuir die Berechnung
des Tilgungsbetrages benutzt wird, wird, abhangig von dem Referenzwert, innerhalb von
einer (in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen) Anzahl von bis zu flnf
Geschaftstagen nach der wirksamen Ausiibung der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw.
Unlimited X-Turbo Optionsscheine bestimmt. Der anwendbare Tilgungsbetrag kann sich in
dieser Zeit erheblich verandern, oder ein Knock-Out Ereignis kdnnte in dieser Zeit eingetreten
sein, und solch eine Bewegung oder Bewegungen konnen zu einer Verminderung des
Tilgungshetrags der ausgetibten Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine filhren und darin resultieren, dass der Tilgungsbetrag wertlos ist.

Spezifische, auf Unlimited X-Turbo Optionsscheine anwendbare Risiken

Im Fall von Unlimited X-Turbo Optionsscheinen ist der Zeitraum, in dem ein Knock-Out
Ereignis eintreten kann, verlangert; aus diesem Grund ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein
Knock-Out Ereignis eintritt, erhoht.

Im Fall von Unlimited X-Turbo Optionsscheinen sollten Inhaber beachten, dass der fur die
Bestimmung des Knock-Out Ereignisses mafigebliche Knock-Out Beobachtungspreis nicht nur
Kurse des Referenzwertes (bspw. DAX®) beriicksichtigen wird, sondern auch Kurse eines
zusatzlichen Indexes, des x-Index (bspw. X-DAX®), der in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen bestimmt ist. Der x-Index wird aullerhalb der gewohnlichen Handelszeiten des
Referenzwertes berechnet (bspw. der X-DAX® wird von 8:00 Uhr bis DAX-Eroffnung und von
17:30 Uhr bis 22:15 Uhr vertrieben und der DAX® wird grundsatzlich von 9:00 Uhr bis 17:30
Uhr berechnet). Somit verlangert sich im Vergleich zu Unlimited Turbo Optionsscheinen, die
nicht an einen x-Index gekoppelt sind, der Zeitraum, in dem ein Knock-Out Ereignis eintreten
kann. Aufgrund der Verldngerung des Knock-Out Beobachtungszeitraums ist die
Wahrscheinlichkeit, dass ein Knock-Out Ereignis eintritt, erhdht. Das Risiko ist sogar weiter
erhoht aufgrund einer héheren Wahrscheinlichkeit von Preisanstiegen wahrend der weniger
liquiden Handelszeiten der meisten x-Indizes.

Inhaber von Unlimited X-Turbo Optionsscheinen sollten ferner beachten, dass die Berechnung
des Tilgungsbetrags nicht den Kurs des jeweiligen x-Index berlicksichtigt, sondern nur den
Endwert des Referenzwertes. Das bedeutet, dass Inhaber nicht profitieren, wenn der
maRgebliche Kurs des x-Index im Vergleich zum Endwert des Referenzwertes héher ist (im Fall
von Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen) oder wenn der mai3gebliche Kurs des x-Index
im Vergleich zum Endwert des Referenzwertes niedriger ist (im Fall von Unlimited X-Turbo
Short Optionsscheinen).

Produkt Nr. 4. Risikofaktoren im Hinblick auf Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini
Future Optionsscheinen

Risiko eines Totalverlusts bei Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses
Bei Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen besteht das Risiko, dass

der Inhaber signifikante Verluste erleidet. Daruber hinaus besteht bei Mini Future
Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen das Risiko, dass die Produkte wéahrend

24



Risikofaktoren

der Laufzeit wertlos verfallen, wenn ein Stop-Loss Ereignis eintritt.

Der Tilgungsbetrag bei Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen
errechnet sich — im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long
Optionsscheinen - aus der Differenz zwischen dem Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag
(der "Endwert™) und dem aktuellen Strikepreis (unter Berticksichtigung des Ratios) bzw. — im
Fall von Mini Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Short Optionsscheinen - aus
der Differenz zwischen dem aktuellen Strikepreis und dem Endwert (unter Beriicksichtigung
des Ratios). Bei Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen besteht das
Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust im Hinblick auf das von
ihm eingesetzte Kapital erleidet. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert auf oder unter
dem aktuellen Strikepreis (im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future
Long Optionsscheinen) bzw. auf oder iber dem aktuellen Strikepreis (im Fall von Mini Future
Short Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Short Optionsscheinen) notiert.

Inhaber von Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen tragen zudem
das Risiko, dass die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine wahrend
ihrer Laufzeit wertlos verfallen, falls ein sogenanntes Stop-Loss Ereignis eingetreten ist. Ein
"Stop-Loss Ereignis" tritt ein, falls ein in den maligeblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegter Kurs des Referenzwerts (der "Stop-Loss Beobachtungspreis”) eine bestimmte
Kurs- oder Wertschwelle (die sogenannte "Stop-Loss Barriere") erreicht bzw. unterschreitet
(im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long Optionsscheinen)
bzw. erreicht oder (berschreitet (im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini
Future Short Optionsscheinen). Der Inhaber muss sich stets bewusst sein, dass auch nur ein
einmaliges Erreichen oder Unterschreiten (im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw.
X-Mini Future Long Optionsscheinen) bzw. Erreichen oder Uberschreiten (im Fall von Mini
Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Short Optionsscheinen) der aktuellen Stop-
Loss Barriere durch den Stop-Loss Beobachtungspreis zum Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses
fihrt. In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass die Feststellung des Eintritts eines Stop-
Loss Ereignisses auf Grundlage von Kursen des Referenzwerts erfolgen kann, die zu anderen
Handelszeiten als den Handelszeiten der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future
Optionsscheine ermittelt werden, so dass fiir den Inhaber das Risiko besteht, dass er das Drohen
des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses nicht oder nicht rechtzeitig wahrnimmt (hinsichtlich
der Besonderheiten bei X-Mini Future Optionsscheinen siehe unten unter "Spezifische, auf X-
Mini Future Optionsscheine anwendbare Risiken™).

Im Falle des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses ist die Laufzeit der Mini Future
Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine automatisch beendet, das Wertpapierrecht
bzw. das Recht auf Zahlung eines Tilgungsbetrags erlischt automatisch und die Mini Future
Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen verfallen wertlos, vorbehaltlich einer
eventuellen Auszahlung des Restwerts der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future
Optionsscheine (der so genannte "Stop-Loss Tilgungsbetrag™). Der Inhaber erleidet einen
(wirtschaftlichen) Totalverlust. Inhaber sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass der
Wert der Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen sich bei einer
Anndherung des Kurses des Referenzwerts an eine Stop-Loss Barriere im Vergleich zu
klassischen Optionsscheinen uberproportional vermindert.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-
Loss Ereignisses ist die Volatilitit des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht
man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Referenzwerts. Je hdher die Volatilitat
eines Referenzwerts ist, desto hoher das Risiko, dass die Stop-Loss Barriere verletzt wird.

Es ist zu beachten, dass im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future
Long Optionsscheinen die Wahrscheinlichkeit, dass ein Stop-Loss Ereignis eintritt, aufgrund
der regelméRigen Anpassung der aktuellen Stop-Loss Barriere bei gleichbleibendem Kurs des
Referenzwertes, erhéht ist. Im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini Future
Short Optionsscheinen ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Stop-Loss Ereignis eintritt, aufgrund
der regelméBigen Anpassung der aktuellen Stop-Loss Barriere bei gleichbleibendem Kurs des
Referenzwertes erhoht, wenn der Referenzzinssatz unter die in den Bedingungen genauer
beschriebene Finanzierungsmarge féllt. Je l&nger ein Inhaber die Mini Future Optionsscheine
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bzw. X-Mini Future Optionsscheine in diesen Féllen halt, desto héher ist das Risiko des
Verlustes des eingesetzten Kapitals. Bei Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future
Optionsscheinen auf Wahrungswechselkurse erhdht sich das Risiko des Eintritts eines Stop-
Loss Ereignisses, sofern sich die Differenz zwischen dem Referenzzinssatz fiir die
Preiswahrung und dem Referenzzinssatz flir die Basiswahrung vergroRert (Mini Future Long
Optionsscheine bzw. X-Mini Future Long Optionsscheine) bzw. verringert (Mini Future Short
Optionsscheine bzw. X-Mini Future Short Optionsscheine). Bei Mini Future Optionsscheinen
bzw. X-Mini Future Optionsscheinen auf Futures Kontrakte besteht die Besonderheit, dass ein
Stop-Loss Ereignis alleine aufgrund von Rollvorgdngen eintreten kann. Die regelmaRige
Anpassung der aktuellen Stop-Loss Barriere erfolgt auf der Grundlage des jeweiligen aktuellen
Strikepreises. Im Fall von aktien- bzw. indexbezogenen Mini Future Optionsscheinen bzw. X-
Mini Future Optionsscheinen ist zu beachten, dass im Verlauf der regelméBigen Anpassung des
aktuellen Strikepreises alle Dividenden bzw. Dividenden gleichstehende Barausschiittungen
(unter Beriicksichtigung des jeweiligen Dividenden Faktors) beriicksichtigt werden. Bei Mini
Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen bezogen auf Performanceindizes
steigt der aktuelle Strikepreis und in der Folge auch die aktuelle Stop-Loss Barriere.
Entsprechend erhoht sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses. Bei
Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long Optionsscheinen bezogen auf
Kursindizes wird der aktuelle Strikepreis um einen Betrag sinken, der geringer ist, als der Betrag
der gezahlten Bruttodividende. Entsprechend erhoht sich die Wahrscheinlichkeit des Eintritts
eines Stop-Loss Ereignisses. Dies wirkt sich umso stérker aus, je hoher die Dividenden bzw. je
hoéher die Dividendenbesteuerung ist. Im Fall von Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini
Future Optionsscheinen bezogen auf Futures Kontrakte besteht das spezielle Risiko, dass ein
Stop-Loss Ereignis allein aufgrund des Rolling des mafgeblichen Futures Kontrakt eintreten
kann.

Die Stop-Loss Barriere hdngt von dem Stop-Loss Puffer ab. Der Stop-Loss Puffer wiederum
entspricht einem von der Emittentin bei Auflegung der Mini Future Optionsscheine bzw. X-
Mini Future Optionsscheine festgelegten Prozentsatz, der wahrend der Laufzeit der Mini Future
Optionsscheine  bzw. X-Mini  Future Optionsscheine an bestimmten  Stop-Loss
Anpassungstagen der Hohe nach bis zu einem bei Auflegung der Mini Future Optionsscheine
bzw. X-Mini Future Optionsscheine festgelegten Maximalen Stop-Loss Puffer angepasst
werden kann. Eine Anpassung des Stop-Loss Puffers kann insbesondere dann erfolgen, wenn
sich die Volatilitat des den Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen
zugrunde liegenden Referenzwertes wesentlich dndert. Inhaber sollten beachten, dass sich im
Fall einer Erhohung des Stop-Loss Puffers die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-Loss
Ereignisses erhoht, da sich in diesem Fall der Abstand zwischen der Stop-Loss Barriere und
dem Kurs des Referenzwertes verringert. Es ist nicht auszuschliefen, dass ein Stop-Loss
Ereignis an einem Stop-Loss Anpassungstag nur durch die Anpassung des Stop-Loss Puffers
ausgelost wird.

Inhaber kdnnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Stop-Loss Ereignisses
die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine jederzeit ausiiben kénnen.
Selbst bei Erfullung samtlicher sonstiger, in den Bedingungen festgelegter
Auslibungsvoraussetzungen ist eine Ausiibung an dem Tag ausgeschlossen, an dem ein Stop-
Loss Ereignis eintritt. Samtliche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen
Auslbungsmitteilungen werden mit Eintreten des Stop-Loss Ereignisses automatisch
unwirksam.

Es ist zudem zu beachten, dass wahrend des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses und der Phase
der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im Sekundarmarkt mdglicherweise keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fir die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future
Optionsscheine durch JPMorgan Chase gestellt werden. Ferner werden durch JPMorgan Chase
aulerhalb der Handelszeiten des Referenzwertes mdglicherweise keine fortlaufenden An- und
Verkaufspreise fur die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine im
Sekundarmarkt gestellt, sofern JPMorgan Chase aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der
maligeblichen offiziellen Kursreferenz des Referenzwertes den Eintritt eines Stop-Loss
Ereignisses erwartet. Inhaber sollten beachten, dass JPMorgan Chase sich nicht verpflichtet oder
unter keiner rechtlichen oder sonstigen Verpflichtung gegeniber den Inhabern steht, An- und
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4.2.

Verkaufspreise fir Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine zu stellen.
Inhaber sollten deswegen nicht darauf vertrauen, die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini
Future Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Es ist zudem zu beachten, dass Inhaber einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden
koénnen, falls der Stop-Loss Referenzpreis auf oder unter den Aktuellen Strikepreis fallt (im Fall
von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long Optionsscheinen) bzw. auf
oder uber den Aktuellen Strikepreis steigt (im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen bzw.
X-Mini Future Short Optionsscheinen). Ein derartiges Risiko besteht insbesondere in
Situationen, in denen der Kurs des Referenzwertes zwischen dem Handelsende des
Referenzwertes an einem Handelstag und dem Beginn des Handels am néchsten folgenden
Handelstag wesentlich fallt (im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future
Long Optionsscheinen) oder wesentlich steigt (im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen
bzw. X-Mini Future Short Optionsscheinen).

Im Preis der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine wird
ublicherweise auch das sog. Gap-Risiko widergespiegelt. Darunter versteht man das Risiko von
Preisspriingen im Referenzwert beispielsweise zwischen Handelsschluss des Vortages und
Handelserdffnung am folgenden Handelstag, die ein Stop-Loss Ereignis auslésen kénnen. Die
Absicherungskosten dieser Gap-Risiken kdnnen je nach Marktlage mitunter sehr starken
Schwankungen unterliegen und werden neben anderen Faktoren von der Volatilitdt des
Referenzwerts, dem Abstand des Kurses des Referenzwerts zum Strikepreis und der Tageszeit
beeinflusst. Bei diesen Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen tragt
der Inhaber zwar kein direktes Gap-Risiko, da der Verlust auf einen Totalverlust beschréankt ist
und keine Nachschusspflicht besteht. Das Gap-Risiko wird jedoch blicherweise Uber die
Preisstellung im Sekund&rmarkt an die Erwerber der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini
Future Optionsscheine weitergegeben, d.h. man kann von einer indirekten Ubernahme des Gap-
Risikos durch den Inhaber sprechen. Da die Gap-Risiken sich uUber die Zeit sehr stark veréndern
kdnnen, fihrt dies zu Kursrisiken im Produkt und dies kann einen negativen Einfluss auf die
Preisstellung des Produktes im Sekundérmarkt haben, selbst wenn sich der Kurs des
Referenzwerts in die gewiinschte Richtung bewegt. Aus einer nachtraglichen Betrachtung kann
sich ergeben, dass das Gap-Risiko von der Emittentin als zu hoch bzw. zu niedrig eingeschatzt
wurde.

Der Strikepreis und die Stop-Loss Barriere werden im Fall von Mini Future Optionsscheinen
bzw. X-Mini Future Optionsscheinen regelm&Big nach bestimmten in den Bedingungen
festgelegten Regeln angepasst. Durch die Anpassung des Strikepreises und der Stop-Loss
Barriere kann sich der Preis der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future
Optionsscheine unabhangig von der Wertentwicklung des Referenzwertes vermindern. Daneben
sollten Anleger berticksichtigen, dass der Preis der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini
Future Optionsscheine gegebenenfalls zum Beispiel auch vom Zinsniveau und etwaigen
Dividenden bzw. Dividendenbesteuerung abhéngt.

Anpassung, Ersetzung oder Bestimmung der Parameter, die fur die regelméRige
Anpassung des Strikepreises und/oder der Stop-Loss Barriere relevant sind, nach billigem
Ermessen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle

Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle ist nach ihrem billigen Ermessen zur Anpassung,
Ersetzung oder Bestimmung der Parameter berechtigt, die fir die regelmaRige Anpassung des
Strikepreises und/oder der Stop-Loss Barriere relevant sind, und jede dieser
Ermessensausiibungen kann negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Mini
Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine haben.

Nach den Bedingungen hat die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle das Recht, bestimmte
Parameter, die fur die regelméRige Anpassung des Strikepreises und/oder der Stop-Loss
Barriere relevant sind, anzupassen, zu ersetzen oder zu bestimmen. Die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle kdnnen insbesondere berechtigt sein (i) den Stop-Loss Puffer (siehe auch
oben unter Abschnitt B.4.1 der Risikofaktoren) und/oder die Finanzierungsmarge bis zum
Maximalen Stop-Loss Puffer und/oder bis zur Maximalen Finanzierungsmarge anzupassen; (ii)
den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen genannten Referenzzinssatz wahrend der
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Laufzeit der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine durch einen
anderen Wert zu ersetzen; oder (iii) den Dividendenfaktor zu bestimmen, der relevant fiir die
Auswirkung der Berlicksichtigung der Dividende ist (siehe auch oben unter Abschnitt B.4.1. der
Risikofaktoren). Die oben beschriebenen Anpassungen, Ersetzungen oder Bestimmungen
werden von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen (wie zum Beispiel die
Liquiditat der globalen Finanzmarkte, die Verfugbarkeit und die Kosten von Kapital und
Krediten, Zinssatze, Kreditkosten, Wiederbeschaffungskosten, jede Auferlegung oder
Ankiindigung eines Gesetzes oder einer Vorschrift, die hohere Eigenkapitalanforderungen fur
Banken enthalt), der Volatilitat des Referenzwertes und/oder der Steuern oder Gebtuhren zahlbar
von der Berechnungsstelle oder mit dieser verbundene Unternehmen, der Bardividenden oder
der den ausgeschiitteten Dividenden entsprechende Barausschiittungen, vorgenommen werden.
Jede dieser Ermessensaustibungen durch die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle kann
negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Mini Future Optionsscheine bzw. X-
Mini Future Optionsscheine haben.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Der Inhaber tragt das Risiko starker Preisschwankungen der Mini Future Optionsscheine bzw.
X-Mini Future Optionsscheine, wobei insbesondere der Hebeleffekt als risikoerhthendes
Merkmal von Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen zu
berlcksichtigen ist.

Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine sind besonders risikoreiche
Finanzinstrumente, wobei insbesondere der Hebeleffekt als risikoerhtéhendes Merkmal von
Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen zu beriicksichtigen ist.
Hebeleffekt bedeutet, dass eine Veranderung des Kurses des Referenzwerts zu einer
Uberproportionalen Verénderung des Preises der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini
Future Optionsscheine fiihrt. Der Hebeleffekt resultiert daraus, dass der Inhaber fir eine Anlage
in die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine im Vergleich zu einer
Direktanlage in den Referenzwert einen geringeren Kapitalbetrag aufwenden muss. In der Regel
gilt Folgendes: Féllt der Kurs des Referenzwerts eines Mini Future Long Optionsscheins bzw.
X-Mini Future Long Optionsscheins, fallt der Preis des Mini Future Long Optionsscheins bzw.
X-Mini Future Long Optionsscheins Uberproportional stark. Steigt der Kurs des Referenzwerts
eines Mini Future Short Optionsscheins bzw. X-Mini Future Short Optionsscheins, fallt der
Preis des Mini Future Short Optionsscheins bzw. X-Mini Future Short Optionsscheins
Uberproportional stark. Je grofRer der Hebeleffekt der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini
Future Optionsscheine ist, desto groRer ist auch das mit ihnen verbundene Verlustrisiko. Auf
Grund des Hebeleffekts sind die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future
Optionsscheine, verglichen mit einem Direktinvestment in den Referenzwert, mit einem
Uberproportionalen Verlustrisiko verbunden (Totalverlustrisiko).

Risiken im Hinblick auf die Laufzeit der Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini
Future Optionsscheinen

Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine haben keine festgelegte
Laufzeit; Inhaber tragen das Risiko einer Laufzeitbeendigung im Fall einer ordentlichen oder
auBerordentlichen Kiindigung bzw. im Fall des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses.

Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine haben keine festgelegte
Laufzeit. Die Laufzeit endet entweder:

(@  wenn ein Stop-Loss Ereignis eintritt, oder

(b)  wenn der Inhaber die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine
auslibt, oder

(c)  wenn die Emittentin die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine
gemal den Bedingungen kiindigt.
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Inhaber sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine Position in den Mini Future Optionsscheinen
bzw. X-Mini Future Optionsscheinen Uber einen verlangerten Zeitraum halten zu kénnen.
Inhaber sollten beachten, dass ein Stop-Loss Ereignis der Kiindigung durch die Emittentin
vorgeht, sofern ein Stop-Loss Ereignis vor oder am Kiindigungstag eintritt.

Inhaber haben vorbehaltlich des Nichteintretens eines Stop-Loss Ereignisses das Recht, die Mini
Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen téglich auszutiben. Im Fall der
Ausiibung der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine, gibt es eine
Zeitverzogerung zwischen der Zeit, zu der der Inhaber Anweisungen zur Austibung gibt und der
Zeit, zu der der Tilgungsbetrag bezogen auf eine solche Ausibung bestimmt ist, d.h. der
Endwert des Referenzwertes, der fir die Berechnung des Tilgungsbetrages benutzt wird,
wird, abhangig von dem Referenzwert, innerhalb von einer (in den Endgultigen
Bedingungen angegebenen) Anzahl von bis zu funf Geschéaftstagen nach der wirksamen
Auslibung der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine bestimmt.
Der anwendbare Tilgungsbetrag kann sich in dieser Zeit erheblich verandern, oder ein Stop-
Loss Ereignis kénnte in dieser Zeit eingetreten sein, und solch eine Bewegung oder Bewegungen
koénnen zu einer Verminderung des Tilgungsbetrags der ausgeiibten Mini Future Optionsscheine
bzw. X-Mini Future Optionsscheine fiihren und darin resultieren, dass der Tilgungsbetrag null
(0) betrégt.

Spezifische, auf X-Mini Future Optionsscheine anwendbare Risiken

Im Fall von X-Mini Future Optionsscheinen ist der Zeitraum, in dem ein Stop-Loss Ereignis
eintreten kann, verlangert; aus diesem Grund ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Stop-Loss
Ereignis eintritt, erhoht.

Im Fall von X-Mini Future Optionsscheinen sollten Inhaber beachten, dass der fiir die
Bestimmung des Stop-Loss Ereignisses maligebliche Stop-Loss Beobachtungspreis nicht nur
Kurse des Referenzwertes (bspw. DAX®) beriicksichtigen wird, sondern auch Kurse eines
zusatzlichen Indexes, des x-Index (bspw. X-DAX®), der in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen bestimmt ist. Der x-Index wird auferhalb der gewdhnlichen Handelszeiten des
Referenzwertes berechnet (bspw. der X-DAX® wird von 8:00 Uhr bis DAX-Eroffnung und von
17:30 Uhr bis 22:15 Uhr vertrieben und der DAX® wird grundsatzlich von 9:00 Uhr bis 17:30
Uhr berechnet). Somit verlangert sich im Vergleich zu Mini Future Optionsscheinen, die nicht
an einen x-Index gekoppelt sind, der Zeitraum, in dem ein Stop-Loss Ereignis eintreten kann.
Aufgrund der Verlangerung des Stop-Loss Beobachtungszeitraums ist die Wahrscheinlichkeit,
dass ein Stop-Loss Ereignis eintritt, erhdht. Das Risiko ist sogar weiter erhoht aufgrund einer
hoéheren Wahrscheinlichkeit von Preisanstiegen wahrend der weniger liquiden Handelszeiten
der meisten x-Indizes.

Inhaber von X-Mini Future Optionsscheinen sollten ferner beachten, dass die Berechnung des
Tilgungsbetrags nicht den Kurs des jeweiligen x-Index ber(cksichtigt, sondern nur den Endwert
des Referenzwertes. Das bedeutet, dass Inhaber nicht profitieren, wenn der maRgebliche Kurs
des x-Index im Vergleich zum Endwert des Referenzwertes héher ist (im Fall von X-Mini Future
Long Optionsscheinen) oder wenn der mafRgebliche Kurs des x-Index im Vergleich zum
Endwert des Referenzwertes niedriger ist (im Fall von X-Mini Future Short Optionsscheinen).

Produkt Nr. 5. Risikofaktoren im Hinblick auf Faktor Optionsscheine
Risiken im Fall von Faktor Optionsscheinen, die nicht auf einen Faktor Index als
Referenzwert bezogen sind

Risiko eines Totalverlusts

Im Fall des Eintritts einer Anpassungsereignis Kiindigung werden die Faktor Optionsscheine
automatisch gekundigt und der Inhaber erleidet einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.
Faktor Optionsscheine sind nur fur sehr erfahrene Anleger mit einem sehr kurzen
Anlagehorizont geeignet, die die mit Faktor Optionsscheinen verbundenen Risiken bewusst
eingehen.

Im Fall von Faktor Optionsscheinen héngt die Hohe des Tilgungsbetrages von der Entwicklung
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des betreffenden Referenzwerts ab.

Die Entwicklung des Referenzwerts kann im Laufe der Zeit Schwankungen unterliegen.
Abhangig von der Struktur der Faktor Optionsscheine, hat ein Steigen des Referenzwerts (im
Fall von Faktor Optionsscheinen Short) oder ein Fallen des Referenzwerts (im Fall von Faktor
Optionsscheinen Long) ungiinstige Konsequenzen fiir die Inhaber.

Im Fall einer Anpassungsereignis Kiindigung ist zu beachten, dass sofern der Wert des
Referenzwerts auf oder unter dem Aktuellen Strikepreis (im Fall von Faktor Optionsscheinen
Long) bzw. auf oder tber dem Aktuellen Strikepreis (im Fall von Faktor Optionsscheinen
Short), der vor dem Eintritt des maligeblichen Anpassungsereignisses anwendbar war, notiert,
die Faktor Optionsscheine automatisch als gekindigt gelten und der Inhaber den
Anpassungsereignis Kiindigungsbetrag, der null bzw. nahezu null entspricht, erhélt. Der Inhaber
erleidet in diesem Fall einen Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Faktor Optionsscheine sind nur fir sehr erfahrene Anleger mit einem sehr kurzen
Anlagehorizont geeignet, die die mit Faktor Optionsscheinen verbundenen Risiken
bewusst eingehen. Die empfohlene Haltedauer betragt in der Regel einen Tag.

Im Preis der Faktor Optionsscheine wird Ublicherweise auch das sog. Gap-Risiko
widergespiegelt. Darunter versteht man das Risiko von Preisspriingen im Referenzwert
beispielsweise zwischen Handelsschluss des Vortages und Handelser6ffnung am folgenden
Handelstag, die ein Anpassungsereignis ausldsen kénnen. Die Absicherungskosten dieser Gap-
Risiken kdnnen je nach Marktlage mitunter sehr starken Schwankungen unterliegen und werden
neben anderen Faktoren von der Volatilitdt des Referenzwerts, dem Abstand des Kurses des
Referenzwerts zum Strikepreis und der Tageszeit beeinflusst. Bei diesen Faktor
Optionsscheinen tragt der Inhaber zwar kein direktes Gap-Risiko, da der Verlust auf einen
Totalverlust beschrankt ist und keine Nachschusspflicht besteht. Das Gap-Risiko wird jedoch
Ublicherweise (ber die Preisstellung im Sekundarmarkt an die Erwerber der Faktor
Optionsscheine weitergegeben, d.h. man kann von einer indirekten Ubernahme des Gap-Risikos
durch den Inhaber sprechen. Da die Gap-Risiken sich (iber die Zeit sehr stark verandern kénnen,
fuhrt dies zu Kursrisiken im Produkt und dies kann einen negativen Einfluss auf die
Preisstellung des Produktes im Sekundérmarkt haben, selbst wenn sich der Kurs des
Referenzwerts in die gewiinschte Richtung bewegt. Aus einer nachtraglichen Betrachtung kann
sich ergeben, dass das Gap-Risiko von der Emittentin als zu hoch bzw. zu niedrig eingeschatzt
wurde.

Anpassung, Ersetzung oder Bestimmung der Parameter, die fir die regelméaRige
Anpassung des Ratios, des Strikepreises und/oder der Anpassungsschwelle relevant sind,
nach billigem Ermessen der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle

Die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle ist nach ihrem billigen Ermessen zur Anpassung,
Ersetzung oder Bestimmung der Parameter berechtigt, die fiir die regelmélige Anpassung des
Strikepreises und/oder der Anpassungsschwelle relevant sind, und jede dieser
Ermessensausiibungen kann negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Faktor
Optionsscheine haben.

Nach den Bedingungen hat die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle das Recht, bestimmte
Parameter, die flr die regelméafige Anpassung des Ratios, des Strikepreises und/oder der
Anpassungsschwelle relevant sind, anzupassen, zu ersetzen oder zu bestimmen. Die Emittentin
und/oder die Berechnungsstelle kénnen insbesondere berechtigt sein (i) die Finanzierungsmarge
bis zur Maximalen Finanzierungsmarge anzupassen; (ii) den Faktor-Satz bis zum Maximalen
Faktor-Satz anzupassen; (iii) den in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen genannten
Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Faktor Optionsscheine durch einen anderen Wert zu
ersetzen; (iv) den Dividendenfaktor zu bestimmen, der relevant fur die Auswirkung der
Berlcksichtigung der Dividende ist. Die oben beschriebenen Anpassungen, Ersetzungen oder
Bestimmungen werden von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen gegebenenfalls unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktbedingungen (wie zum
Beispiel die Liquiditat der globalen Finanzmaérkte, die Verfugbarkeit und die Kosten von Kapital
und Krediten, Zinssatze, Kreditkosten, Wiederbeschaffungskosten, jede Auferlegung oder
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Ankiindigung eines Gesetzes oder einer Vorschrift, die hohere Eigenkapitalanforderungen fur
Banken enthalt), der Volatilitat des Referenzwertes und/oder der Steuern oder Gebiihren zahlbar
von der Berechnungsstelle oder mit dieser verbundene Unternehmen, der Bardividenden oder
der den ausgeschitteten Dividenden entsprechende Barausschiittungen, vorgenommen werden.
Jede dieser Ermessensaustibungen durch die Emittentin und/oder die Berechnungsstelle
kdénnte negative Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Faktor Optionsscheine
haben.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Der Inhaber tragt das Risiko starker Preisschwankungen der Faktor Optionsscheine, wobei
insbesondere der Hebeleffekt als risikoerhéhendes Merkmal von Faktor Optionsscheinen zu
beriicksichtigen ist.

Faktor Optionsscheine sind besonders risikoreiche Finanzinstrumente, wobei insbesondere der
Hebeleffekt als risikoerhohendes Merkmal von Faktor Optionsscheinen zu bertcksichtigen ist.
Hebeleffekt bedeutet, dass eine Veranderung des Kurses des Referenzwerts zu einer
Uberproportionalen Veranderung des Preises der Faktor Optionsscheine fiihrt. Der Hebeleffekt
resultiert daraus, dass der Inhaber fiir eine Anlage in die Faktor Optionsscheine im Vergleich zu
einer Direktanlage in den Referenzwert einen geringeren Kapitalbetrag aufwenden muss. In der
Regel gilt Folgendes: Féllt der Kurs des Referenzwerts eines Faktor Optionsscheins Long, féllt
der Preis des Faktor Optionsscheins Long Uberproportional stark. Steigt der Kurs des
Referenzwerts eines Faktor Optionsscheins Short, féallt der Preis des Faktor Optionsscheins
Short Uberproportional stark. Je groRer der Hebeleffekt der Faktor Optionsscheine ist, desto
groRer ist auch das mit ihnen verbundene Verlustrisiko. Auf Grund des Hebeleffekts sind die
Faktor Optionsscheine, verglichen mit einem Direktinvestment in den Referenzwert, mit einem
uberproportionalen Verlustrisiko verbunden (Totalverlustrisiko).

Risikofaktoren im Zusammenhang mit der regelmaRigen Anpassung des Strikepreises
und des Ratios

Der Strikepreis und das Ratio werden regelmaBig angepasst, wobei sich die Anpassung negativ
auf den Wert der Faktor Optionsscheine auswirken kann.

@ Risikofaktoren im Hinblick auf die Hebelwirkung

Faktor Optionsscheine Long bilden eine gehebelte Anlage in den Referenzwert ab. Die
Hebelwirkung wirkt sich sowohl bei positiven als auch bei negativen Kursbewegungen
des Referenzwerts aus, und hat einen tUberproportionalen Effekt auf den Wert der Faktor
Optionsscheine Long. Das bedeutet, dass eine negative Kursbewegung des
Referenzwerts (die ungunstig fir den Anleger ist) zu einer lberproportional negativen
Veranderung des Werts der Faktor Optionsscheine Long fiihrt. Anleger sollten
beachten, dass sogar Seitwartsbewegungen des Referenzwerts (d.h. der Kurs des
Referenzwerts steigt und fallt abwechselnd) grundsatzlich zu Kursverlusten
fuhren: Im Rahmen der taglichen Berechnung der Faktor Optionsscheine Long flhrt die
Hebelwirkung dazu, dass die taglichen Kursbewegungen des Referenzwerts
entsprechend der Hohe des maRgeblichen Hebels verstarkt werden. Die Faktor
Optionsscheine Long verlieren an Wert, wenn der Kurs des Referenzwerts an einem Tag
fallt und zu seinem urspriinglichen Wert am néachsten Tag zurlickkehrt; der Verlust ist
umso groRer, je groRer der Hebel ist. Die Faktor Optionsscheine Long "realisieren”
dementsprechend die taglichen (gehebelten) Gewinne und Verluste infolge der taglichen
Bestimmung eines Schlusskurses des Referenzwerts, der dann als Grundlage fiir die
nachfolgende Berechnung der Faktor Optionsscheine Long dient. Diese Hebelwirkung
fuhrt auch dazu, dass der Inhaber eines Faktor Optionsscheins Long einen erheblichen
Wertverlust erleiden kann, obwohl sich der Kurs des Referenzwerts nicht wesentlich
verdndert hat. Der Verlust ist umso groBRer, je hoher der Hebel ist, je
schwankungsintensiver die Seitwartsbewegung vonstattengeht und je langer die
Haltedauer im Hinblick auf die Faktor Optionsscheine ist.

Faktor Optionsscheine Short bilden eine gehebelte Anlage in den Referenzwert in
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entgegengesetzter Weise ab. Die Hebelwirkung wirkt sich sowohl bei positiven als auch
bei negativen Kurshewegungen des Referenzwerts aus, und hat einen tiberproportionalen
Effekt auf den Wert der Faktor Optionsscheine Short. Das bedeutet, dass eine positive
Kurshewegung des Referenzwerts (die ungunstig fiir den Anleger ist) zu einer
Uberproportional negativen Veranderung des Werts der Faktor Optionsscheine Short
flihrt. Anleger sollten beachten, dass sogar Seitwartsbewegungen des Referenzwerts
(d.h. der Kurs des Referenzwerts steigt und fallt abwechselnd) grundsétzlich zu
Kursverlusten fuhren: Im Rahmen der téglichen Berechnung der Faktor
Optionsscheine Short fuhrt der Hebeleffekt dazu, dass die taglichen Kurshbewegungen
des Referenzwerts entsprechend der Hohe des Hebels verstarkt werden. Die Faktor
Optionsscheine Short verlieren an Wert, wenn der Kurs des Referenzwerts an einem Tag
steigt und zu seinem urspriinglichen Wert am néchsten Tag zuruickkehrt; der Verlust ist
umso groRer, je groRer der Hebel ist. Die Faktor Optionsscheine Short "realisieren”
dementsprechend die taglichen (gehebelten) Gewinne und Verluste infolge der taglichen
Bestimmung eines neuen Schlusskurses des Referenzwerts, der dann als Grundlage fir
die nachfolgende Berechnung der Faktor Optionsscheine Short dient. Diese
Hebelwirkung fiihrt auch dazu, dass der Inhaber eines Faktor Optionsscheins Short einen
erheblichen Wertverlust erleiden kann, obwohl sich der Kurs des Referenzwerts nicht
wesentlich verandert hat. Der Verlust ist umso gréRer, je hoher der Hebel ist, je
schwankungsintensiver die Seitwartsbewegung vonstattengeht und je langer die
Haltedauer im Hinblick auf die Faktor Optionsscheine ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf den Anpassungssatz

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Long bildet der Anpassungssatz die Kapitalkosten
ab, die entstehen wirden, wenn eine entsprechende Anlage in den Referenzwert
finanziert wiirde. Entsprechend mindert der Anpassungssatz den Wert der Faktor
Optionsscheine.

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Short bildet der Anpassungssatz die Einnahmen und
Ausgaben ab, die sich aus dem Erwerb des Referenzwerts, seinem Verkauf und der
Anlage der Ertrdge zu einem risikofreien Kurs ergeben. Falls die Erwerbskosten die
Zinsertrage (basierend auf dem mafiigeblichen Referenzzinssatz) an einem bestimmten
Tag Uberschreiten, ist der Wert der Faktor Optionsscheine an diesen Tag gemindert.

Im Zusammenhang mit der regelméBigen Anpassung des Strikepreises sollten die
folgenden Risiken berticksichtigt werden:

e Risikofaktoren im Hinblick auf die Berticksichtigung eines Faktor-Satzes

Der Anleger muss beachten, dass im Hinblick auf die Faktor Optionsscheine ein
fortlaufender Faktor-Satz im Rahmen der Berechnung der Faktor Optionsscheine
abgezogen werden kann. Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle haben das
Recht, den Faktor-Satz wéahrend der Laufzeit der Faktor Optionsscheine anzupassen
(siehe dazu auch oben unter Abschnitt B.5.1.2. der Risikofaktoren). Der Abzug des
Faktor-Satzes flhrt grundsatzlich zu einer Minderung der Hohe des Werts der
Faktor Optionsscheine.

e Risikofaktoren im Hinblick auf die Berlicksichtigung der Finanzierungsmarge

Der Anleger muss beachten, dass bei der Anpassung des Strikepreises eine
Finanzierungsmarge berlcksichtigt wird, die von der Emittentin festgelegt wird.
Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle hat das Recht, die Finanzierungsmarge
wahrend der Laufzeit der Faktor Optionsscheine anzupassen (siehe dazu auch oben
unter Abschnitt B.5.1.2. der Risikofaktoren). Die Berucksichtigung der
Finanzierungsmarge bei der Anpassung des Strikepreises fiihrt grundsatzlich zu
einer Minderung der Hohe des Werts der Faktor Optionsscheine.
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e  Sperzifische Risiken im Hinblick auf Faktor Optionsscheine Long

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Long (die eine Long Strategie abbilden) wiirde
sich ein Anleger Geld leihen. Der (theoretisch) zu zahlende Zins ist in der
Berechnung der Faktor Optionsscheine enthalten. Wenn der Zinssatz flr Tagesgeld
stark ansteigt bzw. die Kreditwirdigkeit (oder das Rating) des jeweiligen Anlegers
sich verschlechtert und die Finanzierungsmarge als Ergebnis steigt, kann dies den
Wert der Faktor Optionsscheine wesentlich mindern.

e  Spezifische Risiken im Hinblick auf Faktor Optionsscheine Short auf Aktien

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Short (die eine Short Strategie abbilden),
wirde sich ein Anleger Aktien leihen, um sie "Short" zu verkaufen. Fir diese
Aktienleihe wirde eine Gebihr anfallen, die durch Angebot und Nachfrage der
Aktie bestimmt wird. Diese (theoretische) Gebiihr ist in der Berechnung der Faktor
Optionsscheine enthalten. Im Fall eines Engpasses an zu leihenden Aktien (z.B.
abnehmende Liquiditit infolge eines Ubernahmeangebots oder in Erwartung eines
solchen), kann es zu einem Anstieg der Gebiihr kommen, der mdglicherweise zu
einer Minderung des Werts der Faktor Optionsscheine fiihrt.

e Anderung in der steuerlichen Behandlung von Dividenden

Eine Anderung der steuerlichen Behandlung von Dividenden (vom Standpunkt der
Emittentin bzw. der Berechnungsstelle) kann bedeuten, dass die Emittentin bzw.
die Berechnungsstelle auf Aktien ausgeschiittete Dividenden bei der Berechnung
der Faktor Optionsscheine nicht langer in der gleichen Hohe wie zuvor
beriicksichtigt. Dies kann gegebenenfalls dazu fiihren, dass der Wert der Faktor
Optionsscheine gemindert wird.

(c)  Risikofaktoren im Hinblick auf die Bertcksichtigung des Roll-Faktors im
Zusammenhang mit der Anpassung des Ratios

Das Ratio der Faktor Optionsscheine wird regelmélig angepasst. Inhaber sollten
beachten dass im Hinblick auf Faktor Optionsscheine, die in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen einen Roll-Satz vorsehen, im Zusammenhang mit der
Anpassung des Ratios ein kontinuierlicher Roll-Satz abgezogen werden kann. Der Abzug
des Roll-Faktors flhrt in der Regel zu einer Minderung des Werts der Faktor
Optionsscheine. In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass der Abzug des Roll-
Faktors umso grofer ist, je groRer die Differenz zwischen den malRgeblichen Kursen des
Referenzwerts (bzw. den malgeblichen Ratios) zwischen zwei aufeinanderfolgenden
Anpassungsereignissen ist.

Risikofaktoren aufgrund der untertégigen Anpassung

Sofern eine Anpassungsschwelle verletzt ist, sehen die Faktor Optionsscheine eine untertagige
Anpassung vor, die zu einer sofortigen Realisierung der erlittenen Verluste flhrt.

Faktor Optionsscheine sehen eine untertdgige Anpassung des Strikepreises, des Ratios und der
Anpassungsschwelle vor, wenn der Referenzwert die Aktuelle Anpassungsschwelle erreicht
oder uberschreitet (im Fall von Faktor Optionsscheinen Short) bzw. die Aktuelle
Anpassungsschwelle erreicht oder unterschreitet (im Fall von Faktor Optionsscheinen Long).
Dieser Mechanismus kann aber nur weiterreichende Verluste der Faktor Optionsscheine
abschwéchen; die Verluste konnen dennoch erheblich sein. Aus diesem Grund sollte die
Anpassungsschwelle nicht als "Sicherheitspuffer" verstanden werden und die Hohe der Verluste
héngt auch von der Hohe der Anpassungsschwelle ab. Die untertdgige Anpassung fiihrt zu einer
sofortigen Realisierung der erlittenen Verluste, da jede Erholung des Werts nur von dem
niedrigeren Kurs des Referenzwerts (im Fall von Faktor Optionsscheinen Long) bzw. von dem
héheren Kurs des Referenzwerts (im Fall von Faktor Optionsscheinen Short) aus starten kann.

Im Fall von wesentlichen untertdgigen Kurshewegungen des Referenzwerts kann eine
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untertdgige Anpassung auch zu Verlusten in den Faktor Optionsscheinen flihren. Dies ist
beispielsweise auch dann der Fall, wenn der Referenzwert zum Handelsschluss zu seinem
urspriinglichen Level zuriickkehrt.

Im Hinblick auf eine etwaige auferordentliche Kindigung der Faktor Optionsscheine im Fall
des Eintritts eines Ausfallsereignisses siehe unten Abschnitt E.1. der Risikofaktoren.

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte Laufzeit der Faktor Optionsscheine, das
auBerordentliche und ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin und Besonderheiten
im Hinblick auf die Austibung der Faktor Optionsscheine durch den Inhaber

Faktor Optionsscheine haben keine festgelegte Laufzeit; Inhaber tragen das Risiko einer
Laufzeitbeendigung im Fall einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kundigung bzw. im Fall
des Eintritts einer Anpassungsereignis Kundigung.

Faktor Optionsscheine haben keine feste Laufzeit. Die Laufzeit endet entweder:
(@  wenn der Inhaber die Faktor Optionsscheine ausubt, oder

(b)  wenn die Emittentin die Faktor Optionsscheine gemaR den Bedingungen ordentlich oder
aulerordentlich kindigt.

Dariiber hinaus gelten die Faktor Optionsscheine im Fall des Eintritts einer Anpassungsereignis
Kiindigung als automatisch gekiindigt. Eine Anpassungsereignis Kiindigung tritt dann ein, wenn
der nach Eintritt eines Anpassungsereignisses festgestellte Wert des Referenzwerts auf oder
unter (im Fall von Faktor Optionsscheinen Long) bzw. auf oder Uber (im Fall von Faktor
Optionsscheinen Short) dem aktuellen Strikepreis, der vor dem Eintritt des maRgeblichen
Anpassungsereignisses anwendbar war, notiert (siehe auch oben Abschnitt B.5.1.1. der
Risikofaktoren). Im Fall einer Anpassungsereignis Kundigung erhdlt der Inhaber den
Anpassungsereignis  Kindigungsbetrag funf Bankgeschaftstage nach  Eintritt  der
Anpassungsereignis Kindigung.

Inhaber sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine Position in den Faktor Optionsscheinen (iber
einen verlangerten Zeitraum halten zu kénnen.

Inhaber haben das Recht, die Faktor Optionsscheine, vorbehaltlich des Eintritts einer
Anpassungsereignis Kindigung, taglich auszuiben. Im Fall der Ausiibung der Faktor
Optionsscheine gibt es eine Zeitverzégerung zwischen der Zeit, zu der der Inhaber Anweisungen
zur Ausubung gibt und der Zeit, zu der der Tilgungsbetrag bezogen auf eine solche Austibung
bestimmt ist, d.h. der Endwert des Referenzwerts, der fir die Berechnung des
Tilgungsbetrages benutzt wird, abhéngig von dem Referenzwert, innerhalb von einer (in
den Endgultigen Bedingungen angegebenen) Anzahl von bis zu finf Geschéaftstagen nach
der wirksamen Ausubung der Faktor Optionsscheine bestimmt. Der anwendbare Endwert
kann sich in dieser Zeit erheblich verdndern, und solch eine Bewegung oder Bewegungen
kénnen zu einer Verminderung des Tilgungsbetrags der ausgeiibten Faktor Optionsscheine
flhren. Falls ein Inhaber die Faktor Optionsscheine ausgetibt hat und in dem Zeitraum
zwischen Ausiibung der Faktor Optionsscheine und Feststellung des Endwerts eine
Anpassungsereignis Kindigung eintritt, wird die von dem Inhaber abgegebene
Ausubungsmitteilung gegenstandslos und der Inhaber erhalt nur den Anpassungsereignis
Kundigungsbetrag.

Risiken im Fall von Faktor Optionsscheinen, die auf einen Faktor Index als Referenzwert
bezogen sind

Risiko eines Totalverlusts

Der Inhaber erleidet einen Totalverlust, wenn der mafgebliche Kurs des Referenzwerts wertlos
ist. Faktor Optionsscheine sind nur fiir sehr erfahrene Anleger mit einem sehr kurzen
Anlagehorizont geeignet, die die mit Faktor Optionsscheinen verbundenen Risiken bewusst
eingehen.
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Im Fall von Faktor Optionsscheinen héngt die Hohe des Tilgungsbetrages von der Entwicklung
des betreffenden Referenzwerts ab. Die Entwicklung des Referenzwerts ist hauptséchlich vom
Kurs des betreffenden Basiswerts abhangig (z.B. einer Aktie, einem aktienvertretenden
Wertpapier, anderen Wertpapierdividenden).

Die Entwicklung des Referenzwerts kann im Laufe der Zeit Schwankungen unterliegen und ein
Fallen des Referenzwerts ist nachteilig fir den Inhaber. Abhdngig von der Struktur des
Referenzwerts, hat ein Steigen des Basiswerts (im Fall von Short Referenzwerten) oder ein
Fallen des Basiswerts (im Fall von Long Referenzwerten) unglinstige Konsequenzen fir die
Inhaber. Ein Totalverlust tritt ein, wenn der flr die Berechnung des Tilgungsbetrags
maRgebliche Kurs des Referenzwerts wertlos ist.

Faktor Optionsscheine sind nur fur sehr erfahrene Anleger mit einem sehr kurzen
Anlagehorizont geeignet, die die mit Faktor Optionsscheinen verbundenen Risiken
bewusst eingehen. Die empfohlene Haltedauer betrégt in der Regel einen Tag.

Risikofaktoren im Hinblick auf Wertpapiere mit Managementgebuhr bzw. Quantogebihr

Die Beriicksichtigung einer Managementgebihr bzw. Quantogebihr mindert nicht nur den von
der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, sondern auch den Wert der Wertpapiere
im Sekundarmarkt.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Tilgungsbetrag eine Managementgebiihr bzw. eine Quantogebihr in einer bestimmten Hohe in
Abzug gebracht.

Die Managementgebihr deckt bei der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen
anfallende Kosten (ohne die Wahrungssicherung) im Zusammenhang mit der Eingehung von
auf den Referenzwert bezogenen Transaktionen am Kapitalmarkt, die der Absicherung des
Erflllungsrisikos aus der Ausgabe der Wertpapiere dienen (“"Hedging-Geschéfte™). Die
Quantogebiihr wird erhoben, um den Aufwand der Emittentin fiir Hedging-Kosten fir die
Kosten der Wahrungssicherung zu decken.

Es ist zu beachten, dass eine Managementgebihr bzw. Quantogebiihr nicht nur den
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, indem der Endwert
mit einem gemé&R den Emissionsspezifischen Bedingungen berechneten Managementfaktor
bzw. Gebuhrenfaktor (in dem die Managementgebiihr bzw. die Quantogebiihr enthalten sind)
multipliziert wird, sondern auch wdhrend der Laufzeit der Wertpapiere ihren Wert im
Sekundérmarkt mindert. Bei den flr die Wertpapiere im Sekundérmarkt gestellten An- und
Verkaufspreisen wird eine solche Managementgeblhr bzw. Quantogeblhr rechnerisch
entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der Wertpapiere in die jeweiligen Preise mit
einbezogen.

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe der Managementgebihr wéahrend der Laufzeit
der Wertpapiere berechtigt. Bei einer Managementgebihr gréRer als null (0) wird sich die
Managementgebihr umso stérker auswirken, je langer die Managementgeblhr wahrend der
Haltedauer der Wertpapiere berlicksichtigt wird.

Die Kosten der Wahrungssicherung kénnen je nach Marktverhaltnissen deutlichen Anderungen
unterworfen sein und sowohl einen deutlich negativen als auch einen deutlichen positiven Wert
annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quantogebiihr widerspiegeln. Fiir den Fall, dass die
Kosten der Wéhrungssicherung einen deutlich positiven Wert annehmen, erhéht sich die
Quantogebihr, was zu einem geringeren Tilgungsbetrag fiihrt. Im Fall, dass die Kosten der
Wahrungssicherung einen deutlich negativen Wert annehmen, ist die Quantogebuhr geringer,
was zu einem héheren Tilgungsbetrag fuhrt. Das Szenario, dass eine negative Quantogebuhr die
Managementgebihr kompensiert und sich letztlich der Gebilihrenfaktor fiir den Inhaber positiv
auswirkt, ist mit zunehmender Laufzeit relativ unwahrscheinlich.

Die Hohe der Quantogebiihr wird von der Emittentin basierend auf den aktuellen
Marktparametern festgelegt. Fir diese Kosten sind insbesondere finf Einflussfaktoren
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maRgeblich: Der Zinssatz der Preiswéhrung, der Zinssatz der Festgelegten Wahrung zu der die
Wahrungssicherung besteht, die Volatilitat des Referenzwerts, die Volatilitat des Wechselkurses
zwischen der Preiswahrung und der Festgelegten Wahrung sowie die Korrelation zwischen Kurs
des Referenzwerts und Wechselkursentwicklung.

Dabei kdnnen sich ein steigender Zins der Preiswahrung, ein sinkender Zins der Festgelegten
Wiéhrung, sowie steigende Volatilititen und steigende Korrelation jeweils kostensteigernd
auswirken, fiihren also zu einer erhhten Quantogebiihr und somit unter sonst gleichbleibenden
Bedingungen zu einem niedrigeren Ertrag der Anlage.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit der Konzeption von Faktor Indizes

Der Faktor Index wird entsprechend der Methodologie des Faktor Index regelmaRig angepasst,
wobei sich die Anpassung negativ auf den Wert der Faktor Optionsscheine auswirken kann.

Der Faktor Index bildet eine gehebelte Anlage in einen bestimmten Basiswert ab.
Dementsprechend héngt der Wert des Faktor Index von der Entwicklung des jeweiligen
Basiswerts ab (vgl. nachstehend die speziellen Risiken in Bezug auf Referenzwertklassen in
Abschnitt C. der Risikofaktoren).

Der Endwert des Faktor Index, der flr die Ermittlung des Tilgungsbetrags relevant ist, wird auf
Basis (a) einer Hebelkomponente und (b) einer Finanzierungskomponente berechnet.

@ Risikofaktoren im Hinblick auf die Hebelkomponente

Im Fall von Long Faktor Indizes bildet die Hebelkomponente eine Anlage in den
Basiswert ab, wobei Kurshewegungen des Basiswerts mit dem Hebel (Faktor)
multipliziert werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch bei
negativen Kursbewegungen des Basiswerts aus, und hat einen tiberproportionalen Effekt
auf den Wert des Faktor Index. Das bedeutet, dass eine negative Kursbewegung des
Basiswerts (die unglnstig fur den Anleger ist) zu einer berproportional negativen
Veranderung des Werts des Wertpapiers fihrt. Anleger sollten beachten, dass sogar
Seitwartsbewegungen des Basiswerts (d.h. der Kurs des Basiswerts steigt und fallt
abwechselnd) grundsatzlich zu Kursverlusten fihren: Im Rahmen der taglichen
Berechnung des Faktor Index filhrt die Hebelkomponente dazu, dass die taglichen
Kursbewegungen des Basiswerts entsprechend der Hohe des Hebels verstarkt werden.
Der Bezugspunkt fur die Berechnung des Faktor Index ist entsprechend der
Indexmethodologie der Schlusskurs des Faktor Index am vorangegangenen Tag. Ein
Long Faktor Index verliert an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts an einem Tag fallt
und zu seinem urspringlichen Wert am ndchsten Tag zurlickkehrt; der Verlust ist umso
groRer, je groRer der Hebel ist. Ein Faktor Index "realisiert” dementsprechend die
taglichen (gehebelten) Gewinne und Verluste infolge der tglichen Bestimmung eines
neuen Index Schlusskurses des Faktor Index, der dann als Grundlage fiur die
nachfolgende Berechnung des Faktor Index dient. Diese Hebelwirkung fiihrt auch dazu,
dass der Faktor Index einen erheblichen Wertverlust erleiden kann, obwohl sich der Kurs
des Basiswerts nicht wesentlich verdndert hat. Der Verlust ist umso grof3er, je hoher
der Hebel ist, je schwankungsintensiver die Seitwartsbewegung vonstattengeht und
je langer die Haltedauer im Hinblick auf die Faktor Optionsscheine ist.

Im Fall von Short Faktor Indizes bildet die Hebelkomponente eine Anlage in den
Basiswert in entgegengesetzter Weise ab, wobei Kursbewegungen des Basiswerts mit
dem Hebel (Faktor) multipliziert werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch bei negativen Kursbewegungen des Basiswerts aus, und hat einen
Uberproportionalen Effekt auf den Wert des Faktor Index. Das bedeutet, dass eine
positive Kursbewegung des Basiswerts (die ungunstig fur den Anleger ist) zu einer
Uberproportional negativen Veranderung des Werts des Wertpapiers fiihrt. Anleger
sollten beachten, dass sogar Seitwartsbewegungen des Basiswert (d.h. der Kurs des
Basiswerts steigt und fallt abwechselnd) grundsétzlich zu Kursverlusten fihren: Im
Rahmen der t&glichen Berechnung des Faktor Index fiihrt die Hebelkomponente dazu,
dass die taglichen Kursbewegungen des Basiswerts entsprechend der Hohe des Hebels
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verstarkt werden. Der Bezugspunkt fur die Berechnung des Faktor Index ist entsprechend
der Indexmethodologie der Schlusskurs des Faktor Index am vorangegangenen Tag. Ein
Short Faktor Index verliert an Wert, wenn der Kurs des Basiswerts an einem Tag steigt
und zu seinem urspriinglichen Wert am néachsten Tag zurlickkehrt; der Verlust ist umso
groRer, je groRer der Hebel ist. Ein Faktor Index "realisiert" dementsprechend die
taglichen (gehebelten) Gewinne und Verluste infolge der taglichen Bestimmung eines
neuen Index Schlusskurses des Faktor Index, der dann als Grundlage fir die
nachfolgende Berechnung des Faktor Index dient. Diese Hebelwirkung flhrt auch dazu,
dass der Faktor Index einen erheblichen Wertverlust erleiden kann, obwohl sich der Kurs
des Basiswerts nicht wesentlich verandert hat. Der Verlust ist umso grofRer, je hoher
der Hebel ist, je schwankungsintensiver die Seitwartsbewegung vonstattengeht und
je langer die Haltedauer im Hinblick auf die Faktor Optionsscheine ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf die Finanzierungskomponente

Im Fall von Long Faktor Indizes bildet die Finanzierungskomponente die Kapitalkosten
ab, die entstehen wiirden, wenn eine entsprechende Anlage in den Basiswert finanziert
wirde. Zusétzlich kann gegebenenfalls eine vom Index-Sponsor berechnete Gebiihr
(unter Berlcksichtigung des Hebels) fir die Berechnung und Verwaltung des Faktor
Index hinzugerechnet werden (Index Gebuhr). Entsprechend mindert die
Finanzierungskomponente den Wert des Faktor Index.

Im Fall von Short Faktor Indizes bildet die Finanzierungskomponente die Einnahmen
und Ausgaben ab, die sich aus dem Erwerb des Basiswerts, seinem Verkauf und der
Anlage der Ertrage zu einem risikofreien Kurs ergeben. Zusatzlich kann gegebenenfalls
eine vom Index-Sponsor berechnete Gebihr (unter Berticksichtigung des Hebels) fiir die
Berechnung und Verwaltung des Faktor Index hinzugerechnet werden (Index Geblhr,
die den Wert des Index mindert). Falls die Erwerbskosten und die Index Gebihr die
Zinsertrage (basierend auf dem mafRgeblichen Referenzzinssatz) an einem bestimmten
Tag Uberschreiten, ist der Wert des Faktor Index an diesen Tag gemindert.

Inhaber sollten beachten, dass der Index-Sponsor zum Zwecke der Berechnung der
Finanzierungskomponente Parameter nach seinem billigen Ermessen bestimmen kann.
Die Auslibung dieses Ermessens kann von den Erwartungen anderer Marktteilnehmer
abweichen.

Im Zusammenhang mit der Finanzierungskomponente sollten die folgenden Risiken
beriicksichtigt werden:

e Risikofaktoren im Hinblick auf die Berlcksichtigung der Index Gebuhr

Der Anleger muss beachten, dass zum Zwecke der Berechnung des Index eine
fortlaufende Gebuhr fur die Verwaltung und Berechnung des Faktor Index im
Rahmen der Berechnung des Schlusskurses des Faktor Index abgezogen werden
kann. Der Abzug der Index Gebihr fuhrt grundsatzlich zu einer Minderung der
Hdohe des Schlusskurses des Faktor Index und entsprechend auch der Wertpapiere.

e  Spezifische Risiken im Hinblick auf Long Faktor Indizes

Im Fall eines Long Faktor Index (der eine Long Strategie abbildet) wiirde sich ein
Anleger Geld leihen. Der (theoretisch) zu zahlende Zins ist in der Berechnung des
Faktor Index enthalten. Wenn der Zinssatz fiir Tagesgeld stark ansteigt bzw. die
Kreditwurdigkeit (oder das Rating) des jeweiligen Anlegers sich verschlechtert und
die Finanzierungsmarge als Ergebnis steigt, kann dies den Wert des Faktor Index
wesentlich mindern.

e  Spezifische Risiken im Hinblick auf Short Faktor Indizes auf Aktien

Im Fall eines Short Faktor Index (der eine Short Strategie abbildet), wiirde sich ein
Anleger Aktien leihen, um sie "Short" zu verkaufen. Fur diese Aktienleihe wiirde
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eine Gebuhr anfallen, die durch Angebot und Nachfrage der Aktie bestimmt wird.
Diese (theoretische) Gebdihr ist in der Berechnung des Faktor Index enthalten. Im
Fall eines Engpasses an zu leihenden Aktien (z.B. abnehmende Liquiditét infolge
eines Ubernahmeangebots oder in Erwartung eines solchen), kann es zu einem
Anstieg der Gebuhr kommen, der mdglicherweise zu einer Minderung des Werts
des Faktor Index fihrt.

e Anderung in der steuerlichen Behandlung von Dividenden

Der Index-Sponsor kann im Rahmen der Berechnung des Faktor Index
Dividendenzahlungen bzw. Dividenden gleichstehende Barausschittungen (unter
Beriicksichtigung der malgeblichen Dividendenbesteuerung) berticksichtigen, die
im Hinblick auf einen Basiswert des Faktor Index gezahlt werden, sofern dies in
der malRgeblichen Methodologie des Faktor Index vorgesehen ist. Die
Beriicksichtigung der Dividendenzahlungen (bzw. Dividenden gleichstehende
Barausschiittungen) kann dazu filhren, dass der Wert des Faktor Index und
entsprechend auch der Wert der Wertpapiere gemindert wird. Dies wirkt sich umso
stérker aus, je hoher die Dividende bzw. je héher die Dividendenbesteuerung ist.
Eine Anderung der steuerlichen Behandlung von Dividenden (vom Standpunkt des
Index-Sponsors aus) kann dazu fiihren, dass der Index-Sponsor auf einen Basiswert
des Faktor Index ausgeschittete Dividenden bei der Berechnung des Faktor Index
nicht langer in der gleichen Hohe wie zuvor berticksichtigt.

e Risikofaktoren im Hinblick auf die BerUcksichtigung der Volatilitdtskomponente

Der Anleger muss beachten, dass zum Zwecke der Berechnung des Faktor Index
eine fortlaufende Volatilititskomponente (basierend auf einem langfristen und
kurzfristigen Durchschnitt eines entsprechenden Indikators fir die implizite
Volatilitat (z.B. des VDAX) vom Stand des Faktor Index abgezogen werden kann,
sofern dies in der mafgeblichen Methodologie des Faktor Index vorgesehen ist. Die
Volatilitattskomponente bildet die Absicherungskosten im Hinblick auf unerwartete
Marktbewegungen des Basiswerts uber Nacht ab (sog. Gap-Risiko). Die
Beriicksichtigung der Volatilititskomponente fuhrt grundsétzlich zu einer
Minderung des Werts des Faktor Index und entsprechend auch der Faktor
Optionsscheine.

Risikofaktoren aufgrund der untertagigen Index-Anpassung

Sofern ein bestimmter Schwellenwert geméaR der Methodologie des Faktor Index verletzt ist,
sieht die Methodologie eine untertdgige Indexanpassung vor, die zu einer sofortigen
Realisierung der erlittenen Verluste fuhrt.

Faktor Indizes sehen eine untertdgigen Index-Anpassung vor, wenn die Verluste im Faktor
Index eine bestimmte Barriere erreichen. Dieser Mechanismus kann aber nur weiterreichende
Verluste des Faktor Index (und entsprechend weiterreichende Verluste des Wertes des
jeweiligen Faktor Optionsscheins) abschwachen; die Verluste kdnnen dennoch erheblich sein.
Aus diesem Grund sollte die Barriere nicht als "Sicherheitspuffer” verstanden werden und die
Hohe der Verluste héngt auch von der Hohe der Barriere ab. Die untertdgige Index-Anpassung
fiihrt zu einer sofortigen Realisierung der erlittenen Verluste, da jede Erholung des Werts nur
von diesem niedrigeren Stand des Index aus starten kann.

Im Fall von wesentlichen untertdgigen Kursbewegungen des Basiswerts kann eine untertégige
Index-Anpassung auch zu Verlusten im Faktor Index und entsprechend auch zu Verlusten im
Wert der Wertpapiere filhren. Dies ist beispielsweise auch dann der Fall, wenn der Basiswert
zum Handelsschluss zu seinem urspriinglichen Level zuriickkehrt.

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte Laufzeit der Faktor Optionsscheine, das
auRerordentliche und ordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin und Besonderheiten
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im Hinblick auf die Austubung der Faktor Optionsscheine durch den Inhaber

Faktor Optionsscheine haben keine festgelegte Laufzeit; Inhaber tragen das Risiko einer
Laufzeitbeendigung im Fall einer ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung.

Faktor Optionsscheine haben keine feste Laufzeit. Die Laufzeit endet entweder:
(@  wenn der Inhaber die Faktor Optionsscheine ausibt, oder

(b)  wenn die Emittentin die Faktor Optionsscheine gemé&R den Bedingungen ordentlich oder
auBerordentlich kiindigt.

Inhaber sollten aufgrund des Kindigungsrechts der Emittentin nicht darauf vertrauen, eine
Position in den Faktor Optionsscheinen ber einen verldngerten Zeitraum halten zu kénnen.

Inhaber haben das Recht, die Faktor Optionsscheine taglich auszuiiben. Im Fall der Ausiibung
der Faktor Optionsscheine gibt es eine Zeitverzigerung zwischen der Zeit, zu der der Inhaber
Anweisungen zur Auslbung gibt und der Zeit, zu der der Tilgungsbetrag bezogen auf eine
solche Ausuibung bestimmt ist, d.h. der Endwert des Faktor Index, der fir die Berechnung
des Tilgungsbetrages benutzt wird, wird, abhangig von dem Basiswert, innerhalb von
einer (in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen) Anzahl von bis zu finf
Geschaftstagen nach der zuldssigen Ausiibung der Faktor Optionsscheine bestimmt. Der
anwendbare Endwert kann sich in dieser Zeit erheblich verandern, und solch eine Bewegung
oder Bewegungen konnen zu einer Verminderung des Tilgungsbetrags der ausgelbten Faktor
Optionsscheine fiihren und darin resultieren, dass der Tilgungsbetrag null (0) entspricht, sofern
der Endwert des Faktor Index null (0) ist.

Produkt Nr. 6. Risikofaktoren im Hinblick auf Discount Zertifikate

Risiko eines Totalverlusts

Sofern der Endwert unterhalb einer bestimmten Schwelle (Cap) notiert, besteht fiir den Inhaber
das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Endwert, umso niedriger ist
der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert wertlos ist.

Die Inhaber sollten beachten, dass wenn ein in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen
festgelegter Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert™) unterhalb einer in den
Endgdiltigen Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Cap") notiert, Discount Zertifikate mit
einem  Direktinvestment in  den Referenzwert (ohne  Beriicksichtigung  von
Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Aus diesem Grund besteht fiir den Inhaber das Risiko,
dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet.
Je niedriger der Endwert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein,
wenn der Endwert wertlos ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Inhaber partizipiert nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden Entwicklung des
Referenzwerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hochstbetrag,
weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Discount Zertifikaten nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungsbetrag Uberschreitet bei Discount Zertifikaten den in den malRgeblichen
Endgliltigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag nicht. Das bedeutet, dass der Inhaber nicht
an einer Uber den Cap hinausgehenden Wertentwicklung des Referenzwertes partizipiert,
weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Discount Zertifikaten nach oben hin beschrénkt ist.

Produkt Nr. 7. Risikofaktoren im Hinblick auf Barrier Discount Zertifikate

Risiko eines Totalverlustes im Falle eines Barriere Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Zahlung in Hohe des
Betrags, der dem Hdchstbetrag entspricht und es besteht fiir den Inhaber das Risiko, dass er
signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Endwert notiert, umso niedriger ist der
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Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert wertlos ist.

Inhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der Anspruch auf
die Zahlung in Hohe des in den Endgltigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrags erlischt
und die Barrier Discount Zertifikate bis zu einer in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Schwelle ("Cap™) mit einem Direktinvestment in den Referenzwert (ohne
Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Aus diesem Grund besteht fur
den Inhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm
eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der
"Endwert") notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn
der Endwert wertlos ist.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses" wird in den mageblichen Endguiltigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Referenzwerts
(der "Barriere Beobachtungspreis") zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Barriere
Beobachtungszeitraums (sofern die maBRgeblichen Endgultigen Bedingungen festlegen, dass ein
Barriere Beobachtungszeitraum anwendbar ist) bzw. am Bewertungstag (sofern die
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, dass ein Barriere Beobachtungszeitraum
nicht anwendbar ist) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Referenzwerts. Je héher die
Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto hoher ist fur den Inhaber das Risiko, dass die Barriere
verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, flihrt dies tendenziell
zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Barrier Discount
Zertifikate mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu beriicksichtigen, dass das Risiko der
Verletzung der Barriere steigt, je langer der Barriere Beobachtungszeitraum ist.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Inhaber partizipiert nicht an einer Uber den Cap hinausgehenden Entwicklung des
Referenzwerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hochstbetrag,
weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Barrier Discount Zertifikaten nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungsbetrag tberschreitet bei Barrier Discount Zertifikaten den in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag nicht. Das bedeutet, dass der Inhaber nicht
an einer Uber den Cap hinausgehenden Wertentwicklung des Referenzwertes partizipiert,
weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Barrier Discount Zertifikaten nach oben hin beschrénkt ist.

Produkt Nr. 8. Risikofaktoren im Hinblick auf Bonus Zertifikate

Risiko eines Totalverlustes im Falle eines Barriere Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Inhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet.
Je niedriger der Endwert notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Endwert wertlos ist.

Inhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der Anspruch auf
die Mindestrickzahlung in Hohe eines in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag") erlischt und die Bonus Zertifikate mit einem
Direktinvestment in den Referenzwert (ohne Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen)
vergleichbar sind. Aus diesem Grund besteht flr den Inhaber das Risiko, dass er signifikante
Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je niedriger der
Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert") notiert, umso niedriger ist der
Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert wertlos ist.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen

weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Referenzwerts
(der "Barriere Beobachtungspreis") zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Barriere
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Beobachtungszeitraums (sofern die maBRgeblichen Endgultigen Bedingungen festlegen, dass ein
Barriere Beobachtungszeitraum anwendbar ist) bzw. am Bewertungstag (sofern die
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, dass ein Barriere Beobachtungszeitraum
nicht anwendbar ist) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Referenzwerts. Je héher die
Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto hoher ist fur den Inhaber das Risiko, dass die Barriere
verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fihrt dies tendenziell
zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Bonus Zertifikate mit
amerikanischer Barrierebeobachtung zu beriicksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Barriere Beobachtungszeitraum ist.

In dem Preis der Bonus Zertifikate kann ein Aufgeld enthalten sein. Das Aufgeld sagt aus, um
wie viel Prozent das Bonus Zertifikat teurer ist als der Referenzwert (bereinigt um das Ratio).
Das Aufgeld zahlt der Inhaber des Bonus Zertifikats fur die Teilabsicherung und die Chance auf
den Bonusbetrag. Die Hohe des Aufgelds richtet sich u.a. nach dem Bonus- und Barrierelevel,
dem Abstand des Kurses des Referenzwerts zum Bonus- und Barrierelevel, der Restlaufzeit des
Bonus Zertifikats, der Volatilitdt des Referenzwerts oder etwaigen Dividenden, die auf den
Referenzwert gezahlt werden. Die Hohe des Aufgeldes kann mitunter sehr starken
Schwankungen unterliegen. Dies fuhrt zu Kursrisiken im Produkt und kann einen negativen
Einfluss auf die Preisstellung des Produktes im Sekundé&rmarkt haben, selbst wenn sich der Kurs
des Referenzwerts in die gewiinschte Richtung bewegt. Im Fall einer Verletzung der Barriere
geht zusétzlich zur Bonuschance auch das Aufgeld verloren, d.h. nach einer Verletzung der
Barriere orientiert sich die Preisentwicklung des Bonus Zertifikats bis zum Ende der Laufzeit
an der Entwicklung des Referenzwerts. Gegeniiber einem Direktinvestment in den Referenzwert
kann der Inhaber daher Gberproportional hohe Verluste erleiden.

Produkt Nr. 9. Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Bonus Zertifikate

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Inhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet.
Je héher der Endwert notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann
ein, wenn der Endwert einer bestimmten Schwelle (Reverse Level) entspricht oder diese
uberschreitet.

Inhaber sollten beachten, dass bei Reverse-Strukturen die Entwicklung des Werts der
Wertpapiere umgekehrt abhéngig von der Entwicklung des Referenzwerts ist. Entsprechend
verliert ein Reverse Bonus Zertifikat regelmaRig (d.h. unter Nichtberticksichtigung sonstiger
Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir die Preisbildung von Wertpapieren malgeblicher
Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Referenzwerts steigt. Im Fall des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses, erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung in Hoéhe eines in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag") und
der Inhaber partizipiert gegenldufig an der Entwicklung des Referenzwerts. Sofern ein Barriere-
Ereignis eintritt, besteht fir den Inhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum
Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je hoher der Kurs des Referenzwerts
am Bewertungstag (der "Endwert") notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein
Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert einer in den Endguiltigen Bedingungen angegebene
Schwelle (der "Reverse Level™) entspricht oder diese tiberschreitet.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Referenzwert (der
"Barriere Beobachtungspreis"™) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Barriere
Beobachtungszeitraums (sofern die maRgeblichen Endgliltigen Bedingungen festlegen, dass ein
Barriere Beobachtungszeitraum anwendbar ist) bzw. am Bewertungstag (sofern die
maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, dass ein Barriere Beobachtungszeitraum
nicht anwendbar ist) die Barriere verletzt.
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Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Referenzwerts. Je héher die
Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto héher ist fiir den Inhaber das Risiko, dass die Barriere
verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fiihrt dies tendenziell
zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Reverse Bonus
Zertifikate mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu beriicksichtigen, dass das Risiko der
Verletzung der Barriere steigt, je langer der Barriere Beobachtungszeitraum ist.

Hebelwirkung bei Reverse Bonus Zertifikaten aufgrund der Reverse-Struktur

Ein niedrigerer Reverse Level flihrt zu einer héheren Hebelwirkung und damit zu einem héheren
Verlustrisiko.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten besteht eine Hebelwirkung, deren Hohe sich auch aus dem
Reverse Level ergibt. Hebelwirkung bedeutet, dass eine Verdnderung des Kurses des
Referenzwerts zu einer Gberproportionalen Veranderung des Preises der Wertpapiere fiihrt. Ein
niedrigerer Reverse Level fuhrt zu einer héheren Hebelwirkung und damit zu einem héheren
Verlustrisiko. Speziell bei hohen Bonusbetrdgen und Reverse Leveln nahe an der Barriere, kann
dies bei Eintritt eines Barriere-Ereignisses zu potentiell htheren Verlusten fuhren.

Beschréankte Ertragsmdglichkeit aufgrund der Reverse-Struktur auch ohne
Berucksichtigung eines Caps

Die Ertragsmoglichkeit ist aufgrund der Reverse-Struktur bei diesen Wertpapieren nach oben
hin beschrankt, da die negative Entwicklung des Referenzwerts nicht mehr als 100% betragen
kann.

Inhaber sollten beachten, dass die Ertragsmdglichkeit aufgrund der Reverse-Struktur auch ohne
Berlicksichtigung eines Hochstriickzahlungsfaktors bzw. Caps beschrénkt ist, da die negative
Entwicklung des Referenzwerts nicht mehr als 100% betragen kann. D.h. der Tilgungsbetrag
entspricht maximal dem Reverse Level (unter Beriicksichtigung des Ratios und gegebenenfalls
umgerechnet in die Festgelegte Wéhrung).

Entsprechend besteht im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten grundsétzlich folgende Beziehung
zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem wirtschaftlichen Wert des
Referenzwertes: Reverse Bonus Zertifikate verlieren typischerweise an Wert (d.h. unabhéngig
von anderen Merkmalen und Faktoren, die den Kurs der Wertpapiere bestimmen), wenn der
Wert des Referenzwertes steigt. Entsprechend kann ein Inhaber einen Totalverlust des
eingesetzten Kapitals erleiden, wenn der Endwert des Referenzwertes steigt und das Reverse
Level erreicht oder Uberschreitet.

Produkt Nr. 10. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Bonus Zertifikate

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Inhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet.
Je niedriger der Endwert notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt
dann ein, wenn der Endwert wertlos ist.

Inhaber sollten beachten, dass im Fall des Eintritts eines Barriere-Ereignisses der Anspruch auf
die Mindestriickzahlung in Hohe eines in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
angegebenen Mindestbetrags (der "Bonusbetrag™) erlischt und die Capped Bonus Zertifikate
bis zu einer in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Schwelle (das "Cap") mit
einem  Direktinvestment in den  Referenzwert (ohne  Beriicksichtigung  von
Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Aus diesem Grund besteht fiir den Inhaber das Risiko,
dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet.
Je niedriger der Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert") notiert, umso
niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert wertlos ist.
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Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Referenzwerts
(der "Barriere Beobachtungspreis") zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Barriere
Beobachtungszeitraums (sofern die mafgeblichen Endgliltigen Bedingungen festlegen, dass ein
Barriere Beobachtungszeitraum anwendbar ist) bzw. am Bewertungstag (sofern die
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, dass ein Barriere Beobachtungszeitraum
nicht anwendbar ist) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Referenzwerts. Je héher die
Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto hher ist fiir den Inhaber das Risiko, dass die Barriere
verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fihrt dies tendenziell
zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Capped Bonus
Zertifikate mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu beriicksichtigen, dass das Risiko der
Verletzung der Barriere steigt, je langer der Barriere Beobachtungszeitraum ist.

In dem Preis der Capped Bonus Zertifikate kann ein Aufgeld enthalten sein. Das Aufgeld sagt
aus, um wie viel Prozent das Capped Bonus Zertifikat teurer ist als der Referenzwert (bereinigt
um das Ratio). Das Aufgeld zahlt der Inhaber des Capped Bonus Zertifikats flr die
Teilabsicherung und die Chance auf den Bonusbetrag. Die Hohe des Aufgelds richtet sich u.a.
nach dem Bonus- und Barrierelevel, dem Abstand des Kurses des Referenzwerts zum Bonus-
und Barrierelevel, der Restlaufzeit des Capped Bonus Zertifikats, der Volatilitdit des
Referenzwerts oder etwaigen Dividenden, die auf den Referenzwert gezahlt werden. Die Hohe
des Aufgeldes kann mitunter sehr starken Schwankungen unterliegen. Dies fiihrt zu Kursrisiken
im Produkt und kann einen negativen Einfluss auf die Preisstellung des Produktes im
Sekundérmarkt haben, selbst wenn sich der Kurs des Referenzwerts in die gewiinschte Richtung
bewegt. Im Fall einer Verletzung der Barriere geht zusatzlich zur Bonuschance auch das
Aufgeld verloren, d.h. nach einer Verletzung der Barriere orientiert sich die Preisentwicklung
des Capped Bonus Zertifikats bis zum Ende der Laufzeit an der Entwicklung des Referenzwerts.
Gegentber einem Direktinvestment in den Referenzwert kann der Inhaber daher
Uberproportional hohe Verluste erleiden.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Inhaber partizipiert nicht an einer ber den Cap hinausgehenden Entwicklung des
Referenzwerts; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hd&chstbetrag,
weshalb die Ertragsmdglichkeit bei Capped Bonus Zertifikaten nach oben hin beschrénkt ist.

Unabhéngig davon, ob ein Barriere Ereignis eingetreten ist oder nicht, tberschreitet der
Tilgungsbetrag den Hochstbetrag nicht. Das bedeutet, dass der Inhaber nicht an einer tber den
Cap hinausgehenden Wertentwicklung des Referenzwertes partizipiert, weshalb die
Ertragsmoglichkeit bei Capped Bonus Zertifikaten nach oben hin beschrénkt ist.

Produkt Nr. 11. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Reverse Bonus Zertifikate

Risiko eines Totalverlusts im Fall eines Barriere Ereignisses

Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung
(Bonusbetrag) und es besteht fiir den Inhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet.
Je héher der Endwert notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann
ein, wenn der Endwert einer bestimmten Schwelle (Reverse Level) entspricht oder diese
uberschreitet.

Inhaber sollten beachten, dass bei Reverse-Strukturen die Entwicklung des Werts der
Wertpapiere umgekehrt abhéngig von der Entwicklung des Referenzwerts ist. Entsprechend
verliert ein Capped Reverse Bonus Zertifikat regelmaRig (d.h. unter Nichtberiicksichtigung
sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir die Preisbildung von Wertpapieren
maligeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Referenzwerts steigt. Im Fall des
Eintritts eines Barriere-Ereignisses erlischt der Anspruch auf die Mindestriickzahlung in Hohe
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eines in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrags (der
"Bonusbetrag™) und der Inhaber partizipiert bis zu einer in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Cap") gegenlaufig an der Entwicklung des
Referenzwerts. Sofern ein Barriere-Ereignis eintritt, besteht flir den Inhaber das Risiko, dass er
signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten Kapitals erleidet. Je
hoher der Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert™) notiert, umso niedriger
ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert einer in den
Endgultigen Bedingungen angegebene Schwelle (der "Reverse Level™) entspricht oder diese
Uberschreitet.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maBgeblichen Endguiltigen Bedingungen
weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter Kurs des Referenzwerts
(der "Barriere Beobachtungspreis") zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Barriere
Beobachtungszeitraums (sofern die maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, dass ein
Barriere Beobachtungszeitraum anwendbar ist) bzw. am Bewertungstag (sofern die
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen festlegen, dass ein Barriere Beobachtungszeitraum
nicht anwendbar ist) die Barriere verletzt.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitdt des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat"
versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des Referenzwerts. Je héher die
Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto hoher ist fur den Inhaber das Risiko, dass die Barriere
verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der Verletzung der Barriere, fuihrt dies tendenziell
zu einem fallenden Preis des Wertpapiers. Weiterhin ist im Hinblick auf Capped Reverse Bonus
Zertifikate mit amerikanischer Barrierebeobachtung zu beriicksichtigen, dass das Risiko der
Verletzung der Barriere steigt, je langer der Barriere Beobachtungszeitraum ist.

Hebelwirkung bei Capped Reverse Bonus Zertifikaten aufgrund der Reverse-Struktur

Ein niedrigerer Reverse Level flihrt zu einer hoheren Hebelwirkung und damit zu einem héheren
Verlustrisiko.

Bei Capped Reverse Bonus Zertifikaten besteht eine Hebelwirkung, deren Hohe sich auch aus
dem Reverse Level ergibt. Hebelwirkung bedeutet, dass eine Veranderung des Kurses des
Referenzwerts zu einer Uberproportionalen Veranderung des Preises der Wertpapiere fiihrt. Ein
niedrigerer Reverse Level fihrt zu einer hheren Hebelwirkung und damit zu einem héheren
Verlustrisiko. Speziell bei hohen Bonusbetragen und Reverse Leveln nahe an der Barriere, kann
dies bei Eintritt eines Barriere-Ereignisses zu potentiell hdheren Verlusten fihren.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Inhaber partizipiert nicht an einer negativen Entwicklung des Referenzwerts unterhalb des
Caps; der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hochstbetrag, weshalb die
Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Tilgungshetrag bei Capped Reverse Bonus Zertifikaten entspricht hochstens einem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Maximalbetrag (der "Hdéchstbetrag™). Das
bedeutet, der Inhaber partizipiert nicht an einer negativen Entwicklung des Referenzwerts
unterhalb des Caps und der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Reverse Level abziiglich
dem Cap (gegebenenfalls unter Beriicksichtigung des Ratios und gegebenenfalls umgerechnet
in die Festgelegte Wahrung), weshalb die Ertragsméglichkeit bei den Wertpapieren nach oben
hin beschréankt ist.

Produkt Nr. 12. Risikofaktoren im Hinblick auf Reverse Convertibles

Risiko eines Totalverlusts im Fall von Reverse Convertibles
Sofern der Endwert unterhalb einer bestimmten Schwelle (Strikepreis) notiert, besteht fiir den
Inhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Endwert notiert, umso

niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Hohe
festgelegten Couponzahlung(en)) tritt dann ein, wenn der Endwert wertlos bzw. wenn der
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Gegenwert des gelieferten Referenzwerts bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded
Fund bei Lieferung wertlos ist.

Der Tilgungsbetrag sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische
Lieferung) sind von der Entwicklung des Referenzwerts abhangig.

Im Fall von Reverse Convertibles, die gem&fR den maflgeblichen Endgiltigen
Bedingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgendes
zu beachten:

Inhaber sollten beachten, dass wenn ein in den maRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert™)
auf oder unterhalb einer in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Schwelle (der
"Strikepreis'") notiert, Reverse Convertibles mit einem Direktinvestment in den
Referenzwert (ohne Berticksichtigung von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind.
Der Tilgungsbetrag liegt in diesem Fall in der Regel unter dem Nennbetrag bzw. dem
Berechnungsbetrag. Je niedriger der Endwert notiert, umso niedriger ist der
Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Héhe festgelegten
Couponzahlung(en)) tritt dann ein, wenn der Endwert wertlos ist.

Unabhéngig von der Entwicklung des Referenzwerts, sehen Reverse Convertibles feste
Couponzahlung(en) wahrend der Laufzeit vor, die bei Emission festgelegt wird. Da
sich die Ertragsmdoglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel lediglich aus der
Couponzahlung ergeben konnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger
ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den Referenzwert, soweit die
festgelegten Couponzahlungen die negative Entwicklung des Referenzwerts und den
dadurch erlittenen Kapitalverlust nicht mehr abfangen kénnen. Der Verlust entspricht
der Differenz zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuztglich
Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetrag zuziglich der Couponzahlung(en).
Weiterhin ist im Hinblick auf die in der Hohe festgelegten Couponzahlung(en) zu
beachten, dass der Inhaber nicht von einem allgemein steigenden Marktzinsniveau
partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht bei den
Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit
verringert.

Im Fall von Reverse Convertibles, die die gemall den maRgeblichen Endgultigen
Bedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen, ist
Folgendes zu beachten:

Inhaber sollten beachten, dass wenn ein in den maRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen festgelegter Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert™)
auf oder unterhalb einer in den Endgliltigen Bedingungen angegebenen Schwelle (der
"Strikepreis") notiert, die Tilgung der Wertpapiere durch physische Lieferung des
Referenzwerts bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund erfolgt. Der Gegenwert
der gelieferten Referenzwerte bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund ist in der
Regel geringer als der Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag. Ein Totalverlust
(abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten Couponzahlung(en)) tritt in der
Regel dann ein, wenn der Gegenwert des gelieferten Referenzwerte bzw. der
gelieferten Anteile eines Exchange Traded Fund bei Lieferung wertlos ist.

Unabhéngig von der Entwicklung des Referenzwerts, sehen Reverse Convertibles feste
Couponzahlung(en) wahrend der Laufzeit vor, die bei Emission festgelegt wird. Da
sich die Ertragsmoglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel lediglich aus der
Couponzahlung ergeben kdnnen, kann sich die Anlage in die Wertpapiere als weniger
ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den Referenzwert, soweit die
festgelegten Couponzahlungen die negative Entwicklung des Referenzwerts und den
dadurch erlittenen Kapitalverlust nicht mehr abfangen kénnen. Der Verlust entspricht
in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fur das Wertpapier aufgewandten
Kaufpreis (zuziglich Transaktionskosten) und (ii) dem Gegenwert der gelieferten
Referenzwerte bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund zuziiglich der
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Couponzahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die in der Hohe festgelegten
Couponzahlung(en) zu beachten, dass der Inhaber nicht von einem allgemein
steigenden Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen
Marktzinsniveau besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der
Wertpapiere wéhrend der Laufzeit verringert.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag (ohne Berticksichtigung etwaiger Couponzahlungen wéhrend der Laufzeit)
entspricht in jedem Fall maximal dem Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag, weshalb die
Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Inhaber partizipiert nicht an einer positiven Wertentwicklung des Referenzwerts am
Bewertungstag oberhalb des Strikepreises. Der Inhaber sollte beachten, dass der Tilgungsbetrag
(ohne Berlcksichtigung etwaiger Couponzahlungen wéhrend der Laufzeit) in jedem Fall
maximal dem Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag entspricht, weshalb die
Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschréankt ist.

Produkt Nr. 13. Risikofaktoren im Hinblick auf Barrier Reverse Convertibles

Risiko eines Totalverlusts im Fall von Barrier Reverse Convertibles

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Endwert unterhalb einer bestimmten
Schwelle (Strikepreis) notiert, besteht fiir den Inhaber das Risiko, dass er signifikante Verluste
erleidet. Je niedriger der Endwert notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein
Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Hohe festgelegten Couponzahlung(en)) tritt
dann ein, wenn der Endwert wertlos ist bzw. wenn der Gegenwert des gelieferten Referenzwerts
bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Fund bei Lieferung wertlos ist.

Der Tilgungsbetrag sowie gegebenenfalls die Art der Tilgung (Barausgleich oder physische
Lieferung) sind von der Entwicklung des Referenzwerts abhéngig.

. Im Fall von Barrier Reverse Convertibles, die gemall den maRgeblichen Endgdiltigen
Bedingungen in jedem Fall eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, ist Folgendes
zu beachten:

Inhaber sollten beachten, dass wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und ein in den
malgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegter Kurs des Referenzwerts am
Bewertungstag (der "Endwert™) auf oder unterhalb einer in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Strikepreis™) notiert, Barrier Reverse
Convertibles mit einem Direktinvestment in den Referenzwert (ohne Beriicksichtigung
von Dividendenzahlungen) vergleichbar sind. Der Tilgungsbetrag liegt in diesem Fall
in der Regel unter dem Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag. Je niedriger der
Endwert notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen
von der bzw. den in der Hohe festgelegten Couponzahlung(en)) tritt dann ein, wenn
der Endwert wertlos ist.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maflgeblichen Endglltigen
Bedingungen weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter
Kurs des Referenzwerts (der "Barriere Beobachtungspreis™) zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Barriere Beobachtungszeitraums die Barriere verletzt. Ein
wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitit des Referenzwerts. Unter dem Begriff
"Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des
Referenzwerts. Je hoher die Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto héher ist fur den
Inhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der
Verletzung der Barriere, fuhrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des
Wertpapiers. Weiterhin ist zu berticksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Barriere Beobachtungszeitraum ist.

Unabhéngig von der Entwicklung des Referenzwerts, sehen Barrier Reverse
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Convertibles feste Couponzahlung(en) wahrend der Laufzeit vor, die bei Emission
festgelegt wird. Da sich die Ertragsmoglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel
lediglich aus der Couponzahlung ergeben kénnen, kann sich die Anlage in die
Wertpapiere als weniger ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den
Referenzwert, soweit die festgelegten Couponzahlungen die negative Entwicklung des
Referenzwerts und den dadurch erlittenen Kapitalverlust nicht mehr abfangen kénnen.
Der Verlust entspricht der Differenz zwischen (i) dem fir das Wertpapier
aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) dem Tilgungsbetrag
zuziglich der Couponzahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die in der Hohe
festgelegten Couponzahlung(en) zu beachten, dass der Inhaber nicht von einem
allgemein steigenden Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen
Marktzinsniveau besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der
Wertpapiere wéhrend der Laufzeit verringert.

Im Fall von Barrier Reverse Convertibles, die die gemal den mafRgeblichen
Endgltigen Bedingungen gegebenenfalls eine Tilgung durch physische Lieferung
vorsehen, ist Folgendes zu beachten:

Inhaber sollten beachten, dass wenn ein Barriere-Ereignis eingetreten ist und ein in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Referenzwerts am
Bewertungstag (der "Endwert™) auf oder unterhalb einer in den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Schwelle (der "Strikepreis™) notiert, die Tilgung der
Wertpapiere durch physische Lieferung des Referenzwerts bzw. von Anteilen eines
Exchange Traded Fund erfolgt. Der Gegenwert der gelieferten Referenzwerte bzw.
Anteile eines Exchange Traded Fund ist in der Regel geringer als der Nennbetrag bzw.
dem Berechnungsbetrag. Ein Totalverlust (abgesehen von der bzw. den in der Hohe
festgelegten Couponzahlung(en)) tritt in der Regel dann ein, wenn der Gegenwert des
gelieferten Referenzwerts bzw. der gelieferten Anteile eines Exchange Traded Fund
bei Lieferung wertlos ist.

Der Eintritt eines "Barriere-Ereignisses” wird in den maflgeblichen Endgltigen
Bedingungen weiter beschrieben und tritt beispielsweise ein, wenn ein bestimmter
Kurs des Referenzwerts (der "Barriere Beobachtungspreis™) zu irgendeinem
Zeitpunkt wéhrend des Barriere Beobachtungszeitraums die Barriere verletzt. Ein
wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses ist die Volatilitit des Referenzwerts. Unter dem Begriff
"Volatilitat" versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursbeweglichkeit des
Referenzwerts. Je hoher die Volatilitat eines Referenzwerts ist, desto héher ist fiir den
Inhaber das Risiko, dass die Barriere verletzt wird. Steigt die Wahrscheinlichkeit der
Verletzung der Barriere, fihrt dies tendenziell zu einem fallenden Preis des
Wertpapiers. Weiterhin ist zu bertcksichtigen, dass das Risiko der Verletzung der
Barriere steigt, je langer der Barriere Beobachtungszeitraum ist.

Unabhéngig von der Entwicklung des Referenzwerts, sehen Barrier Reverse
Convertibles feste Couponzahlung(en) wahrend der Laufzeit vor, die bei Emission
festgelegt wird. Da sich die Ertragsméglichkeiten aus den Wertpapieren in der Regel
lediglich aus der Couponzahlung ergeben konnen, kann sich die Anlage in die
Wertpapiere als weniger ertragreich herausstellen als eine Direktanlage in den
Referenzwert, soweit die festgelegten Couponzahlungen die negative Entwicklung des
Referenzwerts und den dadurch erlittenen Kapitalverlust nicht mehr abfangen kdnnen.
Der Verlust entspricht in diesem Fall der Differenz zwischen (i) dem fir das
Wertpapier aufgewandten Kaufpreis (zuzuglich Transaktionskosten) und (ii) dem
Gegenwert der gelieferten Referenzwerte bzw. Anteile eines Exchange Traded Fund
zuziglich der Couponzahlung(en). Weiterhin ist im Hinblick auf die in der Hohe
festgelegten Couponzahlung(en) zu beachten, dass der Inhaber nicht von einem
allgemein steigenden Marktzinsniveau partizipiert. Bei einem steigenden allgemeinen
Marktzinsniveau besteht bei den Wertpapieren das Risiko, dass sich der Preis der
Wertpapiere wahrend der Laufzeit verringert.
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Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag (ohne Berticksichtigung etwaiger Couponzahlungen wéhrend der Laufzeit)
entspricht in jedem Fall maximal dem Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag, weshalb die
Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Der Inhaber partizipiert nicht an einer positiven Wertentwicklung des Referenzwerts am
Bewertungstag oberhalb des Strikepreises. Der Inhaber sollte beachten, dass der Tilgungsbetrag
(ohne Beriicksichtigung etwaiger Couponzahlungen wéhrend der Laufzeit) in jedem Fall
maximal dem Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag entspricht, weshalb die
Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Produkt Nr. 14. Risikofaktoren im Hinblick auf Open End Zertifikate

Risiko des Totalverlusts

Fir den Inhaber besteht das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs
des Referenzwerts am Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein
Totalverlust tritt dann ein, wenn der Referenzwert am Bewertungstag wertlos ist.

Inhaber sollten beachten, dass Open End Zertifikate mit einem Direktinvestment in den
Referenzwert (ohne Berlicksichtigung von Dividendenzahlungen und ohne Beriicksichtigung
einer Management- oder Quantogebiihr) vergleichbar sind. Entsprechend ist der Inhaber einem
dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt und es besteht fiir den Inhaber
das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten
Kapitals erleidet. Je niedriger der Referenzwert am Bewertungstag liegt, umso niedriger ist der
Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Referenzwert am Bewertungstag
(beispielsweise im Fall einer Kiindigung durch Emittentin) wertlos ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Open End Zertifikate mit Managementgebihr bzw.
Quantogebuhr bzw. Transaktionsgebuhr

Die Beriicksichtigung einer Managementgebiihr bzw. Quantogebiihr bzw. Transaktionsgebiihr
mindert nicht nur den von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag, sondern auch den Wert
der Wertpapiere im Sekundarmarkt.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Tilgungsbetrag eine Managementgebiihr bzw. eine Quantogebihr in einer bestimmten Hohe in
Abzug gebracht.

Die Managementgebihr deckt bei der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen
anfallende Kosten (ohne die Wahrungssicherung) im Zusammenhang mit der Eingehung von
auf den Referenzwert bezogenen Transaktionen am Kapitalmarkt, die der Absicherung des
Erflllungsrisikos aus der Ausgabe der Wertpapiere dienen ("Hedging-Geschéfte™). Die
Quantogebuhr wird erhoben, um die Hedging-Kosten, die der Emittentin bei der
Wiéhrungssicherung entstehen, zu decken.

Es ist zu beachten, dass eine Managementgebiihr bzw. Quantogebiihr nicht nur den
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, indem der Endwert
bzw. die Performance des Referenzwerts mit einem gem&BR den Emissionsspezifischen
Bedingungen berechneten Managementfaktor bzw. Geblhrenfaktor (in  dem die
Managementgebihr bzw. die Quantogebuhr enthalten sind) multipliziert wird, sondern auch
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ihren Wert im Sekundarmarkt mindert. Bei den fur die
Wertpapiere im Sekundarmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche
Managementgebiihr bzw. Quantogebiihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen
Laufzeit der Wertpapiere in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe der Managementgebihr wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere berechtigt. Bei einer Managementgebiihr gréRer als null (0) wird sich die
Managementgebihr umso stérker auswirken, je langer die Managementgebihr wahrend der
Haltedauer der Wertpapiere berlicksichtigt wird.
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Die Kosten der Wahrungssicherung konnen je nach Marktverhaltnissen deutlichen Anderungen
unterworfen sein und sowohl einen deutlich negativen als auch einen deutlichen positiven Wert
annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quantogebiihr widerspiegeln. Fir den Fall, dass die
Kosten der Wéhrungssicherung einen deutlich positiven Wert annehmen, erhdht sich die
Quantogebiihr, was zu einem geringeren Tilgungsbetrag fiihrt. Im Fall, dass die Kosten der
Wahrungssicherung einen deutlich negativen Wert annehmen, ist die Quantogebuhr geringer,
was zu einem hoheren Tilgungsbetrag fiihrt. Das Szenario, dass eine negative Quantogebiihr die
Managementgebihr kompensiert und sich letztlich der Gebiihrenfaktor fiir den Inhaber positiv
auswirkt, ist mit zunehmender Laufzeit relativ unwahrscheinlich. Die Hohe der Quantogebiihr
wird von der Emittentin basierend auf den aktuellen Marktparametern festgelegt. Fir diese
Kosten sind insbesondere fiinf Einflussfaktoren maRgeblich: Der Zinssatz der Preiswéhrung,
der Zinssatz der Festgelegten Wahrung zu der die Wahrungssicherung besteht, die Volatilitat
des Referenzwerts, die Volatilitdt des Wechselkurses zwischen der Preiswéhrung und der
Festgelegten Wahrung sowie die Kaorrelation zwischen Kurs des Referenzwerts und
Wechselkursentwicklung. Dabei konnen sich ein steigender Zins der Preiswéhrung, ein
sinkender Zins der Festgelegten Wahrung, sowie steigende Volatilititen und steigende
Korrelation jeweils kostensteigernd auswirken, fiihren also zu einer erhéhten Quantogebiihr und
somit unter sonst gleichbleibenden Bedingungen zu einem niedrigeren Ertrag der Anlage.

Im Fall von Open End Zertifikaten bezogen auf Futures Kontrakte ist zu beachten, dass zur
Deckung der durch den Rollover entstehenden Transaktionskosten eine "Transaktionsgebthr"
berechnet werden kann, deren Hohe sich aus einer in der Preiswéhrung ausgedriickten Zahl pro
Futures Kontrakt ergibt. Die Umlegung dieser Transaktionskosten auf das Ratio fuhrt zu einem
entsprechenden Wertverlust der Wertpapiere, wenn die Transaktionsgebiihr gréer als null (0)
ist. Zu berticksichtigen ist weiterhin, dass die Transaktionsgebiihr sowohl im Zusammenhang
mit dem Kauf als auch im Zusammenhang mit dem Verkauf der Futures Kontrakte bei einem
Rollover anféllt und damit bei der Ermittlung des angepassten Ratios zweimal zu
beriicksichtigen ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf die unbegrenzte Laufzeit der Open End Zertifikate, das
ordentliche und auRerordentliche Kiindigungsrecht der Emittentin und Besonderheiten
im Hinblick auf die Ausiibung der Open End Zertifikate durch den Inhaber

Open End Zertifikate haben keine festgelegte Laufzeit; Inhaber tragen das Risiko einer
Laufzeitbeendigung im Fall einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kindigung.

Open End Zertifikate haben keine feste Laufzeit. Die Laufzeit endet entweder:
(@  wenn der Inhaber die Open End Zertifikate austbt, oder

(b)  wenn die Emittentin die Open End Zertifikate gemaR den Bedingungen ordentlich oder
auBerordentlich kiindigt.

Inhaber sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine Position in den Open End Zertifikaten iber
einen verlangerten Zeitraum halten zu kénnen.

Inhaber haben das Recht, die Open End Zertifikate taglich auszutiben. Im Fall der Ausiibung
der Open End Zertifikate gibt es eine Zeitverzogerung zwischen der Zeit, zu der der Inhaber
Anweisungen zur Ausiibung gibt und der Zeit, zu der der Tilgungsbetrag bezogen auf eine
solche Ausubung bestimmt wird, d.h. der Endwert des Referenzwerts, der fir die
Berechnung des Tilgungsbetrages benutzt wird, wird, abhangig von dem Referenzwert,
innerhalb von einer (in den Endgultigen Bedingungen angegebenen) Anzahl von bis zu
funf Geschéftstagen nach der wirksamen Ausiibung der Open End Zertifikate bestimmt.
Der anwendbare Endwert kann sich in dieser Zeit erheblich verdndern, und solch eine Bewegung
oder Bewegungen konnen zu einer Verminderung des Tilgungsbetrags der ausgetibten Open
End Zertifikate fuhren.

Risikofaktoren im Zusammenhang mit einer aul3erordentlichen automatischen Austibung

Sofern der Kurs des malgeblichen Futures Kontrakts bzw. - im Fall eines Rollovers - der
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Rolloverkurs des nach dem Rollover maRgeblichen Futures Kontrakts null oder negativ ist,
werden die Wertpapiere aulerordentlich automatisch ausgeiibt. Der Inhaber kann in diesem
Fall einen Totalverlust erleiden.

Sofern sich die Open End Zertifikate auf einen Futures Kontrakt beziehen und sofern in den
maligeblichen Endgultigen Bedingungen "AufRerordentliche Automatische Ausibung” als
anwendbar gekennzeichnet ist, werden die Wertpapiere auferordentlich automatisch ausgedibt,
sofern der Kurs des malgeblichen Futures Kontrakts bzw. - im Fall eines Rollovers - der
Rolloverkurs des nach dem Rollover malRgeblichen Futures Kontrakts null oder negativ ist. Der
Inhaber erhdlt in diesem Fall den Tilgungshetrag, der null (0) betragen kann. Der Inhaber
erleidet in diesem Fall einen Totalverlust.

Produkt Nr. 15. Risikofaktoren im Hinblick auf Discount Optionsscheine

Risiko eines Totalverlusts

Bei Discount Optionsscheinen besteht das Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste
erleidet. Je niedriger (im Fall von Discount Call Optionsscheinen) bzw. je héher (im Fall von
Discount Put Optionsscheinen) der Endwert notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein
Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert auf oder unter (im Fall von Discount Call
Optionsscheinen) bzw. auf oder Gber (im Fall von Discount Put Optionsscheinen) dem
Strikepreis notiert.

Vorbehaltlich der Zahlung des Hochstbetrags, errechnet sich der Tilgungsbetrag bei Discount
Optionsscheinen — im Fall von Discount Call Optionsscheinen — aus der Differenz zwischen
einem Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert™) und dem Strikepreis (unter
Berticksichtigung des Ratios) bzw. — im Fall von Discount Put Optionsscheinen — aus der
Differenz zwischen dem Strikepreis und dem Endwert (unter Beriicksichtigung des Ratios). Bei
Discount Optionsscheinen besteht das Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste bis hin zum
Totalverlust im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital erleidet. Ein Totalverlust tritt dann
ein, wenn der Endwert auf oder unter dem Strikepreis (im Fall von Discount Call
Optionsscheinen) bzw. auf oder Uber dem Strikepreis (im Fall von Discount Put
Optionsscheinen) notiert. Sofern in den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen,
kann der Tilgungsbetrag mindestens einem in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten
Mindestbetrag entsprechen. Dieser Mindestbetrag kann null oder einem Wert anndhrend null
betragen, so dass der Inhaber auch dann, wenn ein Mindestbetrag vorgesehen ist, keine oder nur
eine geringfugige Rickzahlung erhalt.

Inhaber sollten beachten, dass JPMorgan Chase & Co. und ihre Kkonsolidierten
Tochtergesellschaften (zusammen "JPMorgan Chase") sich gegeniiber den Inhabern weder
verpflichten noch eine Rechtspflicht oder eine sonstige Pflicht zur Stellung von An- und
Verkaufspreisen fiir die Discount Optionsscheine bernehmen. Daher sollten Inhaber nicht
darauf vertrauen, die Discount Optionsscheine jederzeit kaufen oder verkaufen zu kénnen.

Der Preis der Discount Optionsscheine wéhrend der Laufzeit h&ngt insbesondere von dem Kurs
des Referenzwertes wéhrend der Laufzeit ab. Grundsétzlich féllt der Preis der Discount
Optionsscheine, wenn der Kurs des Referenzwertwertes féallt (Discount Call Optionsscheine)
bzw. steigt (Discount Put Optionsscheine). Ein Fallen oder Steigen des Referenzwertes hat in
der Regel einen Uberproportional groRen Effekt auf den Preis der Discount Optionsscheine.

Neben dem Kurs des Referenzwertes hangt der Preis des Discount Optionsscheins auch von der
Volatilitdt des Referenzwertes ab, wobei eine Abnahme der erwarteten Volatilitat des
Referenzwerts grundsétzlich zu einem Fallen des Werts des Discount Optionsscheins fiihrt.
Aulerdem beeinflussen Leihekosten des Referenzwertes, das Zinsniveau und gegebenenfalls
Dividendenerwartungen, sowie auf Dividendenzahlungen anwendbare Steuern den
Sekundarmarktpreis der Discount Optionsscheine. Der Wert der Discount Optionsscheine
nimmt umso mehr ab, je néher der Zeitpunkt des Auslaufens riickt. Deshalb fiihrt das Fehlen
einer erwarteten Bewegung des Referenzwertes dazu, dass der Anleger einen Teil oder den
gesamten Betrag seines investierten Kapitals verliert.
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Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Der Inhaber tragt das Risiko starker Preisschwankungen der Discount Optionsscheine, wobei
insbesondere der Hebeleffekt als risikoerhéhendes Merkmal von Discount Optionsscheinen zu
beriicksichtigen ist.

Discount Optionsscheine sind besonders risikoreiche Finanzinstrumente, wobei insbesondere
der Hebeleffekt als risikoerhéhendes Merkmal von Discount Optionsscheinen zu
berticksichtigen ist. Hebeleffekt bedeutet, dass eine Veranderung des Kurses des Referenzwerts
zu einer Uberproportionalen Veranderung des Preises der Discount Optionsscheine fihrt. Der
Hebeleffekt resultiert daraus, dass der Inhaber fiir eine Anlage in die Discount Optionsscheine
im Vergleich zu einer Direktanlage in den Referenzwert einen geringeren Kapitalbetrag
aufwenden muss. In der Regel gilt Folgendes: Féllt der Kurs des Referenzwerts eines Discount
Call Optionsscheins, fallt der Preis des Discount Call Optionsscheins tberproportional stark.
Steigt der Kurs des Referenzwerts eines Discount Put Optionsscheins, fallt der Preis des
Discount Put Optionsscheins tiberproportional stark. Je grofer der Hebeleffekt der Discount
Optionsscheine ist, desto grofer ist auch das mit ihnen verbundene Verlustrisiko. Auf Grund
des Hebeleffekts sind die Discount Optionsscheine, verglichen mit einem Direktinvestment in
den Referenzwert, mit einem tiberproportionalen Verlustrisiko verbunden (Totalverlustrisiko).

Risiko aufgrund des Caps bzw. Floors

Der Inhaber partizipiert nicht von der Entwicklung des Referenzwerts oberhalb des Caps (im
Fall von Discount Call Optionsscheinen) bzw. unterhalb des Floors (im Fall von Discount Put
Optionsscheinen). Der Tilgungsbetrag entspricht hdchstens dem Hochstbetrag, weshalb die
Ertragsmaglichkeit bei Discount Optionsscheinen beschrénkt ist.

Inhaber von Discount Call Optionsscheinen sollten beachten, dass der Tilgungsbetrag in jedem
Fall auf die Differenz zwischen dem Cap und dem Strikepreis multipliziert mit dem Ratio
(Hochstbetrag) begrenzt ist. Inhaber sollten sich daher bewusst sein, dass sie im Gegensatz zu
einer Direktanlage in den Referenzwert, nicht an der Wertentwicklung des Referenzwerts tiber
den Cap hinaus partizipieren und die mégliche Rendite der Discount Call Optionsscheine daher
begrenzt ist.

Inhaber von Discount Put Optionsscheinen sollten beachten, dass der Tilgungsbetrag in jedem
Fall auf die Differenz zwischen dem Strikepreis und dem Floor multipliziert mit dem Ratio
(Hochstbetrag) begrenzt ist. Inhaber sollten sich daher bewusst sein, dass sie im Gegensatz zu
einer Direktanlage in den Referenzwert, nicht an der Wertentwicklung des Referenzwerts
unterhalb des Floors partizipieren und die mégliche Rendite der Discount Put Optionsscheine
daher begrenzt ist.

Risiko im Hinblick auf die begrenzte Laufzeit der Discount Optionsscheine

Discount Optionsscheine kénnen nur am Bewertungstag ausgetibt werden, nicht aber an einem
anderen Tag wéhrend der Laufzeit.

Die Laufzeit der Discount Optionsscheine ist fest. Der Tilgungsbetrag der Discount
Optionsscheine wird von der Emittentin an einem bestimmten, in den Endgdiltigen Bedingungen
definierten Tag bezahlt. Die Discount Optionsscheine sind Optionsscheine mit "Europdischer
Auslibungsart” und kénnen damit nur am Bewertungstag und nicht an einem anderen Tag
wahrend der Laufzeit durch den Inhaber ausgetibt werden.

Produkt Nr. 16. Risikofaktoren im Hinblick auf Closed-End Mini Future Optionsscheine
bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine

Risiko eines Totalverlusts im Fall des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses
Bei Closed-End Mini Future Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen
besteht das Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste erleidet. Darliber hinaus besteht bei

Closed-End Mini Future Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen das
Risiko, dass die Produkte wahrend der Laufzeit wertlos verfallen, wenn ein Stop-Loss Ereignis
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eintritt.

Der Tilgungsbetrag bei Closed-End Mini Future Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini
Future Optionsscheinen errechnet sich — im Fall von Closed-End Mini Future Long
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheinen — aus der Differenz
zwischen dem Kurs des Referenzwerts am Bewertungstag (der "Endwert") und dem Strikepreis
(unter Berlicksichtigung des Ratios) bzw. — im Fall von Closed-End Mini Future Short
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Short Optionsscheinen — aus der Differenz
zwischen dem Strikepreis und dem Endwert (unter Beriicksichtigung des Ratios). Bei Closed-
End Mini Future Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen besteht das
Risiko, dass der Inhaber signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust im Hinblick auf das von
ihm eingesetzte Kapital erleidet. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Endwert auf oder unter
dem Strikepreis (im Fall von Closed-End Mini Future Long Optionsscheinen bzw. Closed-End
X-Mini Future Long Optionsscheinen) bzw. auf oder iber dem Strikepreis (im Fall von Closed-
End Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Short
Optionsscheinen) notiert.

Inhaber von Closed-End Mini Future Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future
Optionsscheinen tragen zudem das Risiko, dass die Closed-End Mini Future Optionsscheine
bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit wertlos verfallen, falls
ein sogenanntes Stop-Loss Ereignis eingetreten ist. Ein "Stop-Loss Ereignis” tritt ein, falls ein
in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegter Kurs des Referenzwerts (der " Stop-
Loss Beobachtungspreis™) eine bestimmte Kurs- oder Wertschwelle (die sogenannte "Stop-
Loss Barriere") erreicht bzw. unterschreitet (im Fall von Closed-End Mini Future Long
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheinen) bzw. erreicht oder
uberschreitet (im Fall von Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Closed-End X-
Mini Future Short Optionsscheinen). Der Inhaber muss sich stets bewusst sein, dass auch nur
ein einmaliges Erreichen oder Unterschreiten (im Fall von Closed-End Mini Future Long
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheinen) bzw. Erreichen oder
Uberschreiten (im Fall von Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Closed-End
X-Mini Future Short Optionsscheinen) der Stop-Loss Barriere durch den Stop-Loss
Beobachtungspreis zum Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses fiihrt. In diesem Zusammenhang
ist zu beachten, dass die Feststellung des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses auf Grundlage
von Kursen des Referenzwerts erfolgen kann, die zu anderen Handelszeiten als den
Handelszeiten der Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future
Optionsscheine ermittelt werden, so dass fiir den Inhaber das Risiko besteht, dass er das Drohen
des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses nicht oder nicht rechtzeitig wahrnimmt (hinsichtlich
der Besonderheiten bei Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen siehe unten unter
""Spezifische, auf Closed-End X-Mini Future Optionsscheine anwendbare Risiken").

Im Falle des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses ist die Laufzeit der Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine automatisch beendet, das
Wertpapierrecht bzw. das Recht auf Zahlung eines Tilgungsbetrags erlischt automatisch und die
Closed-End Mini Future Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen
verfallen wertlos, vorbehaltlich einer eventuellen Auszahlung des Restwerts der Closed-End
Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine (der so genannte
"Stop-Loss Tilgungsbetrag"). Der Inhaber erleidet einen (wirtschaftlichen) Totalverlust.
Inhaber sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass der Wert der Closed-End Mini Future
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen sich bei einer Anndherung
des Kurses des Referenzwerts an die Stop-Loss Barriere im Vergleich zu Klassischen
Optionsscheinen Uberproportional vermindert.

Ein wichtiger Bestimmungsfaktor hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-
Loss Ereignisses ist die Volatilitt des Referenzwerts. Unter dem Begriff "Volatilitat" versteht
man die Schwankungsbreite bzw. Kursheweglichkeit des Referenzwerts. Je héher die Volatilitat
eines Referenzwerts ist, desto hoher ist das Risiko, dass die Stop-Loss Barriere verletzt wird.

Inhaber kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Stop-Loss Ereignisses

die Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine
jederzeit austiben kdnnen. Selbst bei Erfullung sédmtlicher sonstiger, in den Bedingungen
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festgelegter Austibungsvoraussetzungen ist eine Ausiibung an dem Tag ausgeschlossen, an dem
ein Stop-Loss Ereignis eintritt. Samtliche abgegebenen, aber noch nicht vollzogenen
Ausibungsmitteilungen werden mit Eintreten des Stop-Loss Ereignisses automatisch
unwirksam.

Es ist zudem zu beachten, dass wahrend des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses und der Phase
der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im Sekunddrmarkt mdglicherweise keine
fortlaufenden An- und Verkaufspreise fur die Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw.
Closed-End X-Mini Future Optionsscheine durch JPMorgan Chase gestellt werden. Ferner
werden durch JPMorgan Chase aulerhalb der Handelszeiten des Referenzwertes
moglicherweise keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine im Sekundarmarkt gestellt,
sofern JPMorgan Chase aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als der maBgeblichen
offiziellen Kursreferenz des Referenzwertes den Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses erwartet.
Inhaber sollten beachten, dass JPMorgan Chase sich nicht verpflichtet oder unter keiner
rechtlichen oder sonstigen Verpflichtung gegeniiber den Inhabern steht, An- und Verkaufspreise
fur Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine
zu stellen. Inhaber sollten deswegen nicht darauf vertrauen, die Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine jederzeit kaufen oder
verkaufen zu kdénnen.

Es ist zudem zu beachten, dass Inhaber einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden
konnen, falls der Stop-Loss Referenzpreis auf oder unter den Strikepreis fallt (im Fall von
Closed-End Mini Future Long Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Long
Optionsscheinen) bzw. auf oder tiber den Strikepreis steigt (im Fall von Closed-End Mini Future
Short Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Short Optionsscheinen). Ein derartiges
Risiko besteht insbesondere in Situationen, in denen der Kurs des Referenzwertes zwischen dem
Handelsende des Referenzwertes an einem Handelstag und dem Beginn des Handels am
nachsten folgenden Handelstag wesentlich fallt (im Fall von Closed-End Mini Future Long
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheinen) oder wesentlich steigt
(im Fall von Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future
Short Optionsscheinen).

Im Preis der Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future
Optionsscheine wird tiblicherweise auch das sog. Gap-Risiko widergespiegelt. Darunter versteht
man das Risiko von Preisspriingen im Referenzwert beispielsweise zwischen Handelsschluss
des Vortages und Handelser6ffnung am folgenden Handelstag, die ein Stop-Loss Ereignis
auslésen kdnnen. Die Absicherungskosten dieser Gap-Risiken konnen je nach Marktlage
mitunter sehr starken Schwankungen unterliegen und werden neben anderen Faktoren von der
Volatilitat des Referenzwerts, dem Abstand des Kurses des Referenzwerts zum Strikepreis und
der Tageszeit beeinflusst. Bei diesen Closed-End Mini Future Optionsscheinen bzw. Closed-
End X-Mini Future Optionsscheinen trégt der Inhaber zwar kein direktes Gap-Risiko, da der
Verlust auf einen Totalverlust beschrankt ist und keine Nachschusspflicht besteht. Das Gap-
Risiko wird jedoch Ublicherweise Uber die Preisstellung im Sekundarmarkt an die Erwerber der
Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine
weitergegeben, d.h. man kann von einer indirekten Ubernahme des Gap-Risikos durch den
Inhaber sprechen. Da die Gap-Risiken sich Uber die Zeit sehr stark verdndern konnen, fuhrt dies
zu Kaursrisiken im Produkt und dies kann einen negativen Einfluss auf die Preisstellung des
Produktes im Sekunddrmarkt haben, selbst wenn sich der Kurs des Referenzwerts in die
gewinschte Richtung bewegt. Aus einer nachtréglichen Betrachtung kann sich ergeben, dass
das Gap-Risiko von der Emittentin als zu hoch bzw. zu niedrig eingeschétzt wurde.

Risiko aufgrund des Hebeleffekts

Der Inhaber tragt das Risiko starker Preisschwankungen der Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine, wobei insbhesondere der
Hebeleffekt als risikoerhéhendes Merkmal von Closed-End Mini Future Optionsscheinen bzw.
Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen zu berticksichtigen ist.

Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine sind
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16.4.

besonders risikoreiche Finanzinstrumente, wobei insbhesondere der Hebeleffekt als
risikoerhdhendes Merkmal von Closed-End Mini Future Optionsscheinen bzw. Closed-End X-
Mini Future Optionsscheinen zu bericksichtigen ist. Hebeleffekt bedeutet, dass eine
Veranderung des Kurses des Referenzwerts zu einer Uberproportionalen Veranderung des
Preises der Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future
Optionsscheine fiihrt. Der Hebeleffekt resultiert daraus, dass der Inhaber fiir eine Anlage in die
Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine im
Vergleich zu einer Direktanlage in den Referenzwert einen geringeren Kapitalbetrag aufwenden
muss. In der Regel gilt Folgendes: Fallt der Kurs des Referenzwerts eines Closed-End Mini
Future Long Optionsscheins bzw. Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheins, fallt der
Preis des Closed-End Mini Future Long Optionsscheins bzw. Closed-End X-Mini Future Long
Optionsscheins uberproportional stark. Steigt der Kurs des Referenzwerts eines Closed-End
Mini Future Short Optionsscheins bzw. Closed-End X-Mini Future Short Optionsscheins, fallt
der Preis des Closed-End Mini Future Short Optionsscheins bzw. Closed-End X-Mini Future
Short Optionsscheins Uberproportional stark. Je gréRer der Hebeleffekt der Closed-End Mini
Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine ist, desto groRer ist auch
das mit ihnen verbundene Verlustrisiko. Auf Grund des Hebeleffekts sind die Closed-End Mini
Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine, verglichen mit einem
Direktinvestment in den Referenzwert, mit einem tberproportionalen Verlustrisiko verbunden
(Totalverlustrisiko).

Spezifische, auf Closed-End X-Mini Future Optionsscheine anwendbare Risiken

Im Fall von Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen ist der Zeitraum, in dem ein Stop-Loss
Ereignis eintreten kann, verlangert; aus diesem Grund ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Stop-
Loss Ereignis eintritt, erhoht.

Im Fall von Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen sollten Inhaber beachten, dass der fir
die Bestimmung des Stop-Loss Ereignisses malRgebliche Stop-Loss Beobachtungspreis nicht
nur Kurse des Referenzwertes (bspw. DAX®) beriicksichtigen wird, sondern auch Kurse eines
zusatzlichen Index, des x-Index (bspw. X-DAX®), der in den anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen bestimmt ist. Der x-Index wird auflerhalb der gewohnlichen Handelszeiten des
Referenzwertes berechnet (bspw. der X-DAX® wird von 8:00 Uhr bis DAX-Eroffnung und von
17:30 Uhr bis 22:15 Uhr vertrieben und der DAX® wird grundsétzlich von 9:00 Uhr bis 17:30
Uhr berechnet). Somit verldngert sich im Vergleich zu Closed-End Mini Future
Optionsscheinen, die nicht an einen x-Index gekoppelt sind, der Zeitraum, in dem ein Stop-Loss
Ereignis eintreten kann. Aufgrund der Verlangerung des Stop-Loss Beobachtungszeitraums ist
die Wahrscheinlichkeit, dass ein Stop-Loss Ereignis eintritt, erhdht. Das Risiko ist sogar weiter
erhéht aufgrund einer héheren Wahrscheinlichkeit von Preisanstiegen wahrend der weniger
liquiden Handelszeiten der meisten x-Indizes.

Inhaber von Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen sollten ferner beachten, dass die
Berechnung des Tilgungsbetrags nicht den Kurs des jeweiligen x-Index berlicksichtigt, sondern
nur den Endwert des Referenzwertes. Das bedeutet, dass Inhaber nicht profitieren, wenn der
mafgebliche Kurs des x-Index im Vergleich zum Endwert des Referenzwertes héher ist (im Fall
von Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheinen) oder wenn der maiRgebliche Kurs des x-
Index im Vergleich zum Endwert des Referenzwertes niedriger ist (im Fall von Closed-End X-
Mini Future Short Optionsscheinen).

Risiko im Hinblick auf die begrenzte Laufzeit der Closed-End Mini Future Optionsscheine
bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine

Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine
kdnnen nur am Bewertungstag ausgelibt werden, nicht aber an einem anderen Tag wahrend der
Laufzeit.

Die Laufzeit der Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future
Optionsscheine ist fest und entspricht, vorbehaltlich des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses,
dem Zeitraum vom Ausgabetag bis zum Bewertungstag. Der Tilgungsbetrag der Closed-End
Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine wird von der
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18.
18.1.

Emittentin an einem bestimmten, in den Endgliltigen Bedingungen definierten Tag bezahlt. Die
Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine sind
Optionsscheine mit "Europdischer Auslbungsart™ und kénnen damit nur am Bewertungstag und
nicht an einem anderen Tag wahrend der Laufzeit durch den Inhaber ausgelibt werden.

Produkt Nr. 17. Risikofaktoren im Hinblick auf Kapitalschutz Zertifikate

Verlustrisiko

Der Inhaber ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem Nennbetrag
bzw. Berechnungsbetrag bzw. gegebenenfalls unter dem Kaufpreis fiir die Wertpapiere liegen
kann. Zudem kann der Inhaber bei einer Insolvenz der Emittentin sein gesamtes Kapital
(einschlieBlich Transaktionskosten) verlieren.

Inhaber sollten beachten, dass Kapitalschutz Zertifikate mit einem Direktinvestment in den
Referenzwert (ohne Beriicksichtigung von Dividendenzahlungen, aber gegebenenfalls unter
Berlcksichtigung eines in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebenen
Partizipationsfaktors) vergleichbar sind, wobei der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit,
unabhangig von der Entwicklung des Referenzwerts, mindestens einem in den Endgdltigen
Bedingungen festgelegten Mindestbetrag entspricht. Der Inhaber ist einem Verlustrisiko
ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem
Kaufpreis fur die Wertpapiere liegen kann. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen
dem fur den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieflich aufgewendeter
Transaktionskosten) und dem Mindestbetrag.

Der Inhaber bleibt bei Kapitalschutz Zertifikaten weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so
dass er bei einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin sein gesamtes fir den Erwerb der
Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlielflich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren
kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen Kapitalschutz Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit
zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nennbetrags bzw. Berechnungsbetrags bzw.
Mindestbetrags liegt. Inhaber konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen
Wertpapiere jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag verduBern zu
kdnnen.

Produkt Nr. 18. Risikofaktoren im Hinblick auf Capped Kapitalschutz Zertifikate

Verlustrisiko

Der Inhaber ist einem Verlustrisiko ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem Nennbetrag
bzw. Berechnungsbetrag bzw. gegebenenfalls unter dem Kaufpreis fur die Wertpapiere liegen
kann. Zudem kann der Inhaber bei einer Insolvenz der Emittentin sein gesamtes Kapital
(einschlieRlich Transaktionskosten) verlieren.

Inhaber sollten beachten, dass Capped Kapitalschutz Zertifikate mit einem Direktinvestment in
den Referenzwert (ohne Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen, aber gegebenenfalls unter
Berticksichtigung eines in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebenen
Partizipationsfaktors) vergleichbar sind, wobei der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit,
unabhéngig von der Entwicklung des Referenzwerts, mindestens einem in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Mindestbetrag entspricht. Der Inhaber ist einem Verlustrisiko
ausgesetzt, da der Mindestbetrag unter dem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag bzw. dem
Kaufpreis fur die Wertpapiere liegen kann. Das Verlustrisiko entspricht der Differenz zwischen
dem flr den Erwerb der Wertpapiere eingesetzten Kapital (einschlieflich aufgewendeter
Transaktionskosten) und dem Mindestbetrag.

Der Inhaber bleibt bei Capped Kapitalschutz Zertifikaten weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin sein gesamtes flir den Erwerb
der Wertpapiere eingesetztes Kapital (einschlieRlich aufgewendeter Transaktionskosten)
verlieren kann. Unter anderem aus diesem Grund kénnen Capped Kapitalschutz Zertifikate
wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nennbetrags bzw.
Berechnungsbetrags bzw. Mindestbetrags liegt. Inhaber kénnen deshalb nicht darauf vertrauen,
die erworbenen Wertpapiere jederzeit wéahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag
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verdufern zu kénnen.
Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem Hochstbetrag, weshalb die
Ertragsmoglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrénkt ist.

Der Inhaber sollte beachten, dass der Tilgungsbetrag in jedem Fall maximal dem Héchstbetrag
entspricht, weshalb die Ertragsmdglichkeit bei den Wertpapieren nach oben hin beschrankt ist.

Produkt Nr. 19. Risikofaktoren im Hinblick auf Partizipations-Zertifikate

Risiko des Totalverlusts

Fir den Inhaber besteht das Risiko, dass er signifikante Verluste erleidet. Je niedriger der Kurs
des Referenzwerts am Bewertungstag notiert, umso niedriger ist der Tilgungsbetrag. Ein
Totalverlust tritt dann ein, wenn der Referenzwert am Bewertungstag wertlos ist.

Inhaber sollten beachten, dass Partizipations-Zertifikate mit einem Direktinvestment in den
Referenzwert (ohne Berlcksichtigung von Dividendenzahlungen und ohne Berlcksichtigung
einer Management- oder Quantogebiihr) vergleichbar sind. Entsprechend ist der Inhaber einem
dem Direktinvestment vergleichbaren Verlustrisiko ausgesetzt und es besteht fir den Inhaber
das Risiko, dass er signifikante Verluste bis hin zum Totalverlust des von ihm eingesetzten
Kapitals erleidet. Je niedriger der Referenzwert am Bewertungstag liegt, umso niedriger ist der
Tilgungsbetrag. Ein Totalverlust tritt dann ein, wenn der Referenzwert am Bewertungstag
wertlos ist.

Risikofaktoren im Hinblick auf Partizipations-Zertifikate mit Managementgebuhr bzw.
Quantogebuhr

Die Berticksichtigung einer Managementgebiihr bzw. Quantogebihr mindert nicht nur den von
der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag, sondern auch den Wert der Wertpapiere im
Sekundarmarkt.

Sofern in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen, wird von dem zu zahlenden
Tilgungsbetrag eine Managementgebiihr bzw. eine Quantogeblhr in einer bestimmten Hohe in
Abzug gebracht.

Die Managementgebihr deckt bei der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen
anfallende Kosten (ohne die Wahrungssicherung) im Zusammenhang mit der Eingehung von
auf den Referenzwert bezogenen Transaktionen am Kapitalmarkt, die der Absicherung des
Erflllungsrisikos aus der Ausgabe der Wertpapiere dienen (“"Hedging-Geschéfte™). Die
Quantogebuhr wird erhoben, um die Hedging-Kosten, die der Emittentin bei der
Wiéhrungssicherung entstehen, zu decken.

Es ist zu beachten, dass eine Managementgebiihr bzw. Quantogebiihr nicht nur den
gegebenenfalls von der Emittentin zu zahlenden Tilgungsbetrag mindert, indem der Endwert
bzw. die Performance des Referenzwerts mit einem gemdaR den Emissionsspezifischen
Bedingungen berechneten Managementfaktor bzw. Geblhrenfaktor (in  dem die
Managementgebiihr bzw. die Quantogebuhr enthalten sind) multipliziert wird, sondern auch
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere ihren Wert im Sekund&rmarkt mindert. Bei den fur die
Wertpapiere im Sekunddrmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche
Managementgebiihr bzw. Quantogebiihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen
Laufzeit der Wertpapiere in die jeweiligen Preise mit einbezogen.

Die Emittentin ist zu einer Anpassung der Hohe der Managementgebihr wéahrend der Laufzeit
der Wertpapiere berechtigt. Bei einer Managementgebuhr groRer als null (0) wird sich die
Managementgebihr umso stérker auswirken, je langer die Managementgebihr wahrend der
Haltedauer der Wertpapiere berlicksichtigt wird.

Die Kosten der Wahrungssicherung kénnen je nach Marktverhaltnissen deutlichen Anderungen
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unterworfen sein und sowohl einen deutlich negativen als auch einen deutlich positiven Wert
annehmen. Dies wird sich in der aktuellen Quantogebihr widerspiegeln. Firr den Fall, dass die
Kosten der Wahrungssicherung einen deutlich positiven Wert annehmen, erhéht sich die
Quantogebiihr, was zu einem geringeren Tilgungsbetrag fiihrt. Im Fall, dass die Kosten der
Wahrungssicherung einen deutlich negativen Wert annehmen, ist die Quantogebihr geringer,
was zu einem hoheren Tilgungsbetrag fiihrt. Das Szenario, dass eine negative Quantogebihr die
Managementgebihr kompensiert und sich letztlich der Gebiihrenfaktor fiir den Inhaber positiv
auswirkt, ist mit zunehmender Laufzeit relativ unwahrscheinlich. Die Hohe der Quantogebihr
wird von der Emittentin basierend auf den aktuellen Marktparametern festgelegt. Fur diese
Kosten sind insbesondere fiinf Einflussfaktoren maRgeblich: Der Zinssatz der Preiswéhrung,
der Zinssatz der Festgelegten Wahrung zu der die Wahrungssicherung besteht, die Volatilitat
des Referenzwerts, die Volatilitdt des Wechselkurses zwischen der Preiswahrung und der
Festgelegten Waéhrung sowie die Korrelation zwischen Kurs des Referenzwerts und
Wechselkursentwicklung. Dabei koénnen sich ein steigender Zins der Preiswahrung, ein
sinkender Zins der Festgelegten Wahrung, sowie steigende Volatilititen und steigende
Korrelation jeweils kostensteigernd auswirken, fiihren also zu einer erhéhten Quantogebihr und
somit unter sonst gleichbleibenden Bedingungen zu einem niedrigeren Ertrag der Anlage.

Risiko im Hinblick auf die begrenzte Laufzeit der Partizipations-Zertifikate

Zwischen der Ausuibungserklarung des Inhabers und der Bestimmung des Tilgungsbetrags gibt
es eine Zeitspanne innerhalb der sich der Kurs des Referenzwerts, auf dessen Basis der
Tilgungsbetrag bestimmt wird, nachteilig entwickeln kann.

Die Laufzeit der Partizipations-Zertifikate ist fest und entspricht dem Zeitraum vom Ausgabetag
bis zum Bewertungstag. Der Tilgungshetrag der Partizipations-Zertifikate wird von der
Emittentin an einem bestimmten, in den Endgiltigen Bedingungen definierten Tag bezahlt. Falls
es sich um Partizipations-Zertifikate mit "Européaischer Ausibungsart” handelt, kbnnen sie nur
am Bewertungstag und nicht an einem anderen Tag wahrend der Laufzeit durch den Inhaber
ausgelibt werden. Falls es sich um Partizipations-Zertifikate mit "Amerikanischer
Auslibungsart™ handelt, kénnen die Partizipations-Zertifikate durch die Inhaber wéhrend ihrer
Laufzeit ausgetbt werden. Allerdings werden alle Partizipations-Zertifikate, die wahrend ihrer
Laufzeit nicht ausgeuibt worden sind, automatisch am Ende der Laufzeit ausgelbt.

Im Fall der Auslibung der Partizipations-Zertifikate durch den Inhaber gibt es eine Zeitspanne
zwischen dem Zeitpunkt, zu dem der Inhaber die Ausiibung der Partizipations-Zertifikate erklart
und dem Zeitpunkt, zu dem der Tilgungsbetrag infolge der Austibung bestimmt wird. Innerhalb
diese Zeitspanne kann sich der Kurs des Referenzwerts, auf dessen Basis der Tilgungsbetrag
ermittelt wird, fur den Inhaber nachteilig entwickeln und dazu fuhren, dass der Tilgungsbetrag
geringer ist, als wenn der Tilgungsbetrag zum Zeitpunkt der Austbungserklarung ermittelt
worden ware; dies kann darin resultieren, dass der Tilgungsbetrag null (0) betréagt.

RISIKOFAKTOREN IM HINBLICK AUF DIE ART DES REFERENZWERTS

In dieser Risikokategorie werden spezifische und wesentliche Risiken beschrieben, die im
Zusammenhang mit den Referenzwerten stehen. Die Risiken sind geméaR der Bewertung der
Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst
angefuhrt. Die spezifischen und wesentlichen Risiken fur jede Anlageklasse werden dabei
jeweils in einer separaten Unterkategorie beschrieben.

Die Wertpapiere kdnnen sich auf eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier, einen
Aktienindex oder einen Exchange Traded Fund (ETF), einen Rohstoff, einen Futures Kontrakt
oder einen Wahrungs-Wechselkurs als Referenzwert beziehen. Der mal3gebliche Referenzwert
fiir ein bestimmtes Wertpapier wird in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Allen in dem Basisprospekt dargestellten Wertpapieren ist gemeinsam, dass die Hoéhe des
Tilgungsbetrags an die Wertentwicklung des malgeblichen Referenzwerts gebunden ist. Die
Wertentwicklung des Referenzwerts kann im Laufe der Zeit Schwankungen unterworfen sein.
Je nach Ausgestaltung der Wertpapiere kann fur den Anleger ein Anstieg bzw. Sinken des
Referenzwerts ungiinstig sein. Es gibt keine Garantie, dass sich der Referenzwert in eine fur den
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jeweiligen Inhaber glinstige, seinen Erwartungen entsprechende Richtung entwickeln wird.

Im Hinblick auf einen Referenzwert kénnen auch Risiken einer anderen Anlageklasse relevant
sein, in die mittelbar investiert wird (beispielweise kénnen sich bei einem Index, dessen
Indexbestandteile Aktien sind, auch die Risiken wie bei einer Anlage in Aktien verwirklichen).

Risiken bei Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren oder Exchange Traded Funds
(ETF) als Referenzwert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen und wesentlichen
Risiken, die mit Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren oder Exchange Traded Funds als
Referenzwert verbunden sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie sind gemafl der Bewertung
der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst
angefiihrt.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung des Referenzwerts

Eine nachteilige Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Faktoren kann sich negativ auf die
Preisentwicklung des Referenzwerts und entsprechend negativ auf den Wert der Wertpapiere
und den Tilgungsbetrag auswirken.

Die Wertentwicklung der Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren oder Exchange Traded
Funds ist von gesamtwirtschaftlichen Faktoren abhéngig, wie z.B. Zins- und Kursniveau an den
Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen und politischen Faktoren sowie
unternehmensspezifischen Faktoren wie Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Marktliquiditét der Aktien, Beteiligungsverhaltnisse und Dividendenpolitik, weshalb sich eine
nachteilige Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Faktoren negativ auf die Preisentwicklung
des Referenzwerts und entsprechend negativ auf den Wert der Wertpapiere und den
Tilgungsbetrag auswirken kann.

Inhaber von aktienbezogenen Wertpapieren werden nicht an den Dividenden oder anderen
Ausschittungen dieser Aktie partizipieren. Deswegen spiegelt der Ertrag dieser Wertpapiere
nicht den Ertrag wieder, den ein Inhaber der Wertpapiere realisiert hétte, wenn er oder sie diese
Aktien tatsachlich besessen und Dividenden fur sie erhalten htte.

Aktienbezogene Wertpapiere verbriefen keine Anspriiche gegen eine Aktienemittentin oder
Beteiligungsrechte an einer Aktienemittentin und Anlegern steht unter den Wertpapieren kein
Ruckgriffsrecht auf die betreffende Gesellschaft oder die Aktien zu. Die Wertpapiere werden in
keiner Weise von einer Aktienemittentin gefordert, unterstitzt oder beworben und die
betreffenden Gesellschaften sind nicht verpflichtet, die Folgen ihres Handelns fur Inhaber von
Wertpapieren zu berlcksichtigen. Daher kann die Emittentin einer Aktie jegliche MaRnahmen
hinsichtlich dieser Aktie ohne Riicksicht auf die Interessen der Anleger als Inhaber der
Wertpapiere ergreifen und jede dieser MalRnahmen kdnnte den Marktwert der Wertpapiere und
die Rendite der Wertpapiere beeintrachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle

Festlegungen  der  Berechnungsstelle im  Zusammenhang mit  Potenziellen
Anpassungsereignissen, AuBerordentlichen Ereignissen, Zusatzlichen Stérungsereignissen und
einem Nachfolge Index Ereignis (ETF) (in Bezug auf Anteile eines Exchange Traded Fund)
kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken.

Nach der Feststellung des Eintritts eines Potenziellen Anpassungsereignisses,
Auferordentlichen Ereignisses oder Zusétzlichen Storungsereignisses in Bezug auf eine
zugrundeliegende Aktie oder Aktienemittentin oder eines Nachfolge Index Ereignisses (ETF)
beziglich eines Anteils eines Exchange Traded Fund verfligt die Berechnungsstelle gemaR den
Wertpapierbedingungen Uber eine Ermessensbefugnis, bestimmte Festlegungen zur
Berlcksichtigung des betreffenden Ereignisses zu treffen und unter anderem (i) Anpassungen
an den Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen und/oder (ii) (im Fall eines
Aulerordentlichen Ereignisses, Zusatzlichen Stdrungsereignisses oder Nachfolge Index
Ereignisses (ETF)) die vorzeitige Rlckzahlung der Wertpapiere zu bewirken; jede dieser

58



Risikofaktoren

1.3.

Festlegungen kann sich auf den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken.

. Potenzielle Anpassungsereignisse sind unter anderem (A) eine Unterteilung,
Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien, (B) eine auflerordentliche
Dividende, (C) eine Einzahlungsaufforderung in Bezug auf Aktien, die noch nicht voll
eingezahlt sind, (D) ein Rulckkauf der Aktien durch die Emittentin oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen, (E) eine Trennung von Rechten von den Aktien oder (F) ein
anderes Ereignis, das einen verwéssernden oder werterhéhenden Einfluss auf den Wert
der Aktien hat.

. Aulerordentliche Ereignisse sind unter anderem (A) eine Einstellung der Notierung der
Aktien an einer Borse (Delisting), (B) eine Insolvenz (bei der samtliche Aktien der
Aktienemittentin auf einen Treuh&nder, Insolvenzverwalter oder eine Person in
vergleichbarer Funktion Ubertragen werden oder es rechtlich untersagt wird, die Aktien
zu Ubertragen) bzw. ein Konkurs der Emittentin der Aktien, (C) ein Fusionsereignis, das
zu einer Zusammenlegung der Aktien mit denen eines anderen Unternehmens fihrt, (D)
eine Verstaatlichung der Emittentin, der Aktien oder eine Ubertragung der Aktien auf
eine staatliche Stelle, (E) ein Kaufangebot oder Ubernahmeangebot, das zu der
Ubertragung der Aktien auf ein anderes Unternehmen fiihrt, oder (F) (im Fall von
Anteilen eines Exchange Traded Fund wund soweit in den malRgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar angegeben) eine
Nichtverdffentlichung des Nettovermdgenswerts, die nicht nur von kurzer Dauer
und/oder nicht voriibergehender Natur ist, und sich wesentlich auf die Wertpapiere oder
in einer endgiiltigen Einstellung oder wesentlichen Anderung des dem Exchange Traded
Fund zugrundeliegenden Index auswirkt.

. Zusétzliche Storungsereignisse sind unter anderem (A) eine Anderung anwendbarer
Rechtsvorschriften seit dem Ausgabetag, durch die der Besitz, der Erwerb oder die
VerduRRerung von Aktien fur die Emittentin und/oder die Hedging Partei und/oder eines
ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen rechtswidrig wird oder (falls in den
maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar angegeben) der
Emittentin hohere Aufwendungen fiir die Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
betreffenden Wertpapieren entstehen, oder (B) (falls in den malgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar angegeben) ein Insolvenz- oder
Konkursantrag der oder fur die zugrundeliegende(n) Aktienemittentin.

. Nachfolge-Index-Ereignis (ETF) ist ein Ereignis, bei dem der dem Exchange Traded
Fund zugrundeliegende Index entweder von einem Nachfolgesponsor berechnet und
bekanntgegeben oder durch einen Nachfolge Index, unter Anwendung der gleichen oder
der im Wesentlichen gleichen Berechnungsformel und -methode wie beim Index, ersetzt
wird.

Es wird im Allgemeinen nicht mdglich sein, das Eintreten eines Potenziellen
Anpassungsereignisses, eines  Aulerordentlichen  Ereignisses, eines  Zusétzlichen
Storungsereignisses oder eines Nachfolge Index Ereignisses (ETF) vorherzusehen, und das
Eintreten eines dieser Ereignisse kdnnte sich nachteilig auf den Wert und die Rendite der
Wertpapiere auswirken.

Zusatzliche Risiken bei American Depositary Receipts und Global Depositary Receipts als
Referenzwert

Zahlungen unter Wertpapieren, die auf aktienvertretende Wertpapiere bezogen sind, sind nicht
identisch mit Zahlungen, die der Inhaber erhalten hatte, wenn er direkt in die Aktie, die den
aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegen, investiert hatte. Eine Anlage in ein
Wertpapier, das auf aktienvertretende Wertpapiere bezogen ist, weist gegeniiber einer direkten
Anlage in die den aktienvertretenden Wertpapieren zugrundeliegende Aktie zusatzliche Risiken
auf.

Die Anlage in Wertpapiere, die auf Depositary Receipts (einschlielich American Depositary
Receipts oder Global Depositary Receipts) bezogen sind, ist gegenlber einer Direktanlage in
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die Aktie, die dem Depositary Receipt zugrunde liegt, mit erheblichen zusétzlichen Risiken
verbunden.

Risiko, dass die Rickzahlungsbetrdge keine Direktanlage in die Aktien, die den
Depositary Receipts zugrunde liegen, abbilden: Es bestehen bedeutende Unterschiede
zwischen den Rechten der Inhaber von Depositary Receipts und den Rechten der Inhaber
der durch diese Depositary Receipts reprasentierten Aktien der Emittentin der
Zugrundeliegenden Aktien. Ein Depositary Receipt ist ein Wertpapier, das eine
Beteiligung am Kapital der Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien verbrieft. Der
betreffende Hinterlegungsvertrag fiir den Depositary Receipt legt die Rechte und
Pflichten der Hinterlegungsstelle (die die Emittentin des Depositary Receipt ist), der
Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien und die Inhaber des Depositary Receipt fest,
die sich von den Rechten der Inhaber der Zugrundeliegenden Aktien unterscheiden
koénnen. Beispielsweise kann die Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien
Ausschittungen auf diese vornehmen, die nicht an die Inhaber der Depositary Receipts
weitergegeben werden. Solche Unterschiede zwischen den Rechten der Inhaber der
Depositary Receipts und den Inhabern der Zugrundeliegenden Aktien der Emittentin der
Zugrundeliegenden Aktien koénnen bedeutend sein und sich auf den Wert der
betreffenden Wertpapiere erheblich und nachteilig auswirken.

Risiko der Nichtanerkennung des wirtschaftlichen Eigentums an den Zugrundeliegenden
Aktien und daher grundsétzlich keine Dividenden beinhalten: Der rechtliche Eigentimer
der Zugrundeliegenden Aktien ist die Depotbank, die gleichzeitig die ausgebende Stelle
der Depositary Receipts ist. Je nach der Rechtsordnung, in der die Depositary Receipts
ausgegeben werden, und der Rechtsordnung, der der Hinterlegungsvertrag unterliegt,
wird der Kaufer der Depositary Receipts in der entsprechenden Rechtsordnung
moglicherweise  nicht als tatsdchlicher  wirtschaftlicher — Eigentimer  der
Zugrundeliegenden Aktien anerkannt. Inshesondere wenn die Depotbank insolvent wird
oder nach einer Nichterfillung von Zahlungspflichten durch die Depotbank
ZwangsmafRnahmen gegen diese eingeleitet werden, konnte die freie Verfugbarkeit der
Zugrundeliegenden Aktien durch eine Anordnung beschrankt werden oder kénnten diese
Aktien im Rahmen einer ZwangsmafRnahme gegen die Depotbank verwertet werden. In
diesem Fall wirde der Inhaber der Depositary Receipts seine Rechte aus den
Zugrundeliegenden Aktien verlieren und die Wertpapiere wirden wertlos.

Potenzielle Risiken in Bezug auf Schwellenlénder: Depositary Receipts reprasentieren
oft Zugrundliegende Aktien von Emittenten aus Schwellenldndern (siehe auch
nachstehenden Abschnitt D.4. der Risikofaktoren).

Ausschittungen auf die Zugrundeliegenden Aktien werden méglicherweise nicht an die
Inhaber der Depositary Receipts weitergegeben: Eine Emittentin der Zugrundeliegenden
Aktien kann auf ihre Aktien Ausschittungen vornehmen, die nicht an die Inhaber der
Depositary Receipts weitergegeben werden.

Anpassungen der Bedingungen oder Ersetzung des Referenzwertes nach bestimmten
Unternehmensereignissen, die die Zugrundeliegenden Aktien betreffen, kdnnen sich auf
den Wert der Wertpapiere erheblich und nachteilig auswirken: Nach bestimmten
Unternehmensereignissen, die die Zugrundeliegenden Aktien oder die Emittentin der
Zugrundeliegenden Aktien betreffen und in den Bedingungen der betreffenden
Wertpapiere angegeben sind, wie z.B. einer Verschmelzung, bei der die betreffende
Gesellschaft nicht das fortbestehende Unternehmen ist, kann der etwaige Betrag, den die
Inhaber der Wertpapiere bei Endfalligkeit der Wertpapiere erhalten, von der
Berechnungsstelle angepasst werden oder die betroffenen Zugrundeliegenden Aktien
und Depositary Receipts kénnen durch einen anderen Referenzwert ersetzt werden. Der
Eintritt solcher Unternehmensereignisse und die daraus resultierenden Anderungen
kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere erheblich und nachteilig auswirken.

Risiko von Anderungen des Wechselkurses zwischen der Wahrung des Depositary
Receipt und der Wahrung der Zugrundeliegenden Aktie: Inhaber von Wertpapieren, die
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auf einen Depositary Receipt bezogen sind, der auf eine andere Wahrung als die
Zugrundeliegende Aktie lautet, sind nicht nur dem Risiko der Wertentwicklung des
Depositary Receipt, sondern auch dem Risiko der Entwicklung der betreffenden
Fremdwahrung der Zugrundeliegenden Aktie ausgesetzt, die nicht absehbar ist (siehe
auch nachstehenden Abschnitt D.1. der Risikofaktoren).

Zusétzliche Risiken im Zusammenhang mit Anteilen eines Exchange Traded Fund als
Referenzwert

Zahlungen unter Wertpapieren, die auf Exchange Traded Funds bezogen sind, sind nicht
identisch mit Zahlungen, die der Inhaber erhalten hétte, wenn er direkt in das Instrument, das
dem Exchange Traded Fund zugrunde liegt, investiert hatte. Eine Anlage in ein Wertpapier, das
auf einen Exchange Traded Fund bezogen ist, weist gegenlber einer direkten Anlage in das dem
Exchange Traded Fund zugrundeliegende Instrument zusatzliche Risiken auf.

Die Anlage in Wertpapiere, die auf Exchange Traded Funds bezogen sind, ist gegentiber einer
Direktanlage in das Instrument, das dem Exchange Traded Fund zugrunde liegt, mit erheblichen
zusétzlichen Risiken verbunden.

o Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung von Anteilen eines Exchange Traded Fund
auswirken, kénnen sich auf den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken: Ein
Exchange Traded Fund kann versuchen, die Wertentwicklung eines Index, eines Korbs
aus Vermogenswerten oder bestimmter einzelner Vermdgenswerte nachzubilden
(jeweils ein "dem Fund zugrundeliegender Referenzwert (Benchmark)"). Die
Wertentwicklung eines Exchange Traded Fund kann von makrodkonomischen Faktoren
abhangig sein, wie z.B. Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten,
Wahrungsentwicklungen und politischen Faktoren sowie unternehmensspezifischen
Faktoren wie Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Marktliquiditét fur die Aktien,
aus denen der dem Fund zugrundeliegende Referenzwert (Benchmark) besteht, oder
Beteiligungsverhaltnisse und Dividendenpolitik im Hinblick auf die Emittenten von
Aktien des dem Fund zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark). Da sich diese
Faktoren der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft, des Sponsors oder des Treuh&nders
des Exchange Traded Fund entziehen, kann nicht gewéhrleistet werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft, der Sponsor oder der Treuhdnder die Investitionsziele des
Exchange Traded Fund erreichen werden.

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Exchange Traded Fund kann aus den Kursen
von dem Index zugrundeliegenden Aktien, die mit dem dem Fund zugrundeliegenden
Referenzwert (Benchmark) verbunden sind, berechnet werden, ohne Berlcksichtigung
der Dividenden aus den Aktien die dem Fund zugrunde liegen. Daher ist eine Anlage in
Wertpapiere, die an einen Anteil eines Exchange Traded Fund gekoppelt sind, nicht das
gleiche wie eine Direktanlage in den dem Fund zugrundeliegenden Referenzwert
(Benchmark) und kann daher in einer niedrigeren Rendite als bei einer Direktanlage in
einen solchen Index oder solche Aktien resultieren.

. Keine Anspriche gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Sponsor oder den Treuhander
eines Exchange Traded Fund oder Riickgriff auf die Anteile eines Exchange Traded Fund:
Wertpapiere, die an Anteile eines Exchange Traded Fund gekoppelt sind, verbriefen
keine Anspriche gegen oder eine Anlage in eine Verwaltungsgesellschaft, einen Sponsor
oder einen Treuhdnder des Exchange Traded Fund und Anlegern steht aus den
Wertpapieren kein Rickgriffsrecht auf die betreffende Verwaltungsgesellschaft, den
betreffenden Sponsor oder den betreffenden Treuhdnder des Exchange Traded Fund zu.
Die Wertpapiere werden in keiner Weise von einer Verwaltungsgesellschaft, einem
Sponsor oder einem Treuhdnder des Exchange Traded Fund gefdrdert, unterstiitzt oder
beworben und die betreffenden Parteien sind nicht verpflichtet, die Folgen ihres
Handelns fir Inhaber der Wertpapiere zu bericksichtigen. Daher konnen die
Verwaltungsgesellschaft, der Sponsor oder der Treuh&nder eines Exchange Traded Fund
jegliche Mafnahmen hinsichtlich der Anteile dieses Exchange Traded Fund ohne
Rucksicht auf die Interessen der Anleger als Inhaber dieser Wertpapiere ergreifen und
jede dieser MaRnahmen konnte sich auf den Marktwert der Wertpapiere nachteilig
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auswirken.

Interessenkonflikte beziiglich des Exchange Traded Fund kénnten sich nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere auswirken: Im Rahmen eines Exchange Traded Fund kénnen
bestimmte Interessenkonflikte auftreten, die sich negativ auf die Entwicklung dieses
Funds auswirken konnen. Flr Personen, die an der Verwaltung des Funds oder an
Beratungsaktivitaten in Bezug auf den Exchange Traded Fund beteiligt sind, kdnnen aus
Retrozessionen oder anderen Zuwendungen Interessenskonflikte  entstehen.
Interessenkonflikte kdnnen auch dann auftreten, wenn J.P. Morgan selbst an der
Verwaltung des Exchange Traded Fund beteiligt ist und gleichzeitig verbundene
Unternehmen als Emittentin und/oder Berechnungsstelle fiir die Wertpapiere auftreten.
Zudem erbringen an der Verwaltung des Funds oder an Beratungsaktivitaten beteiligte
Personen oder deren Mitarbeiter gegebenenfalls gleichzeitig Dienstleistungen, wie etwa
Verwaltungs-, Handels- oder Beratungsdienstleistungen, fir Dritte. Obwohl sie
Ublicherweise bestrebt sind, die Anlagemdglichkeiten gleichméaRig auf ihre Kunden zu
verteilen, konnten das Portfolio des Funds bzw. die Portfolien anderer Kunden
unterschiedlich sein, selbst wenn ihre Anlageziele vergleichbar sind. Jede dieser
Personen konnte sich veranlasst sehen, lukrative Vermdgenswerte zuerst einem Portfolio
zuzuweisen, das die hochsten Provisionen bietet. Personen, die Verwaltungs-, Handels-
oder Beratungsdienstleistungen fiir den Exchange Traded Fund erbringen, geben
gegebenenfalls Empfehlungen ab oder tatigen Transaktionen, die sich von denjenigen
des Exchange Traded Fund unterscheiden oder womdglich sogar mit dem Exchange
Traded Fund in Konkurrenz stehen. Solches Verhalten seitens der an der
Fondsverwaltung oder an Beratungsaktivitdten beteiligten Personen koénnten die
Entwicklung des Exchange Traded Fund nachteilig beeinflussen, was sich wiederum
negativ auf den Wert der an diesen Fund geknipften Wertpapiere auswirken kann.

Die Wertentwicklung eines Exchange Traded Fund steht mdglicherweise nicht mit der
Wertentwicklung des diesem Fund zugrundeliegenden Referenzwert (Benchmark) in
Korrelation und inshesondere in Zeiten eines volatilen Marktes entspricht die
Kursentwicklung eines Exchange Traded Fund moglicherweise nicht seinem
Nettovermdgenswert: Ein Exchange Traded Fund kann den ihm zugrundeliegenden
Referenzwert (Benchmark) maoglicherweise nicht vollstandig replizieren und
Wertpapiere beinhalten, die sich von den in dem Fund zugrundeliegenden Referenzwert
(Benchmark) enthaltenen Wertpapieren unterscheiden. AuBerdem bericksichtigt die
Wertentwicklung eines Exchange Traded Fund in den meisten Féllen zusatzliche
Transaktionskosten und/oder Vergitungen, die in die Berechnung des Standes des
diesem Fund zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark) nicht einbezogen wurden.
Des Weiteren konnen gesellschaftsrechtliche Malnahmen beziiglich der einem
Exchange Traded Fund zugrundliegenden Eigenkapitalinstrumenten (wie Fusionen und
Ausgliederungen) dazu flhren, dass die Wertentwicklung dieses Exchange Traded Fund
von der des ihm zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark) abweicht. Einer oder
alle diese Faktoren konnen zu einer mangelnden Korrelation zwischen der
Wertentwicklung eines Exchange Traded Fund und der Wertentwicklung des ihm
zugrundeliegenden Index fiihren.

Da die Anteile eines Exchange Traded Fund an einer Borse gehandelt werden und damit
dem Angebot im Markt und der Nachfrage der Anleger unterliegen, kann sich der Kurs
der Anteile eines Exchange Traded Fund von deren Nettovermdgenswert unterscheiden.
Die Kursentwicklung eines Exchange Traded Fund und sein Nettovermdgenswert
kdnnen aulRerdem aufgrund von Marktvolatilitdt voneinander abweichen. Beispielsweise
kann in Zeiten eines volatilen Marktes die Liquiditat der Anteile eines Exchange Traded
Fund nachteilig beeinflusst werden, und die Marktteilnehmer kénnten aulerstande sein,
den Nettovermdgenswert je Anteil des Exchange Traded Fund genau zu berechnen. Die
Marktvolatilitat kann auRerdem die Fahigkeit der Marktteilnehmer beeintrachtigen, neue
Anteile auszugeben und vorhandene Anteile des Exchange Traded Fund
zuriickzukaufen. Ferner kann die Marktvolatilitit erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Preise haben, zu denen die Marktteilnehmer bereit sind, Anteile des Exchange
Traded Fund zu erwerben und zu verduBern. Folglich kann sich der Kurs eines Exchange
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Traded Fund in einem volatilen Markt betréchtlich von seinem Nettovermdgenswert je
Anteil unterscheiden.

Aus den vorgenannten Griinden kann die Wertentwicklung eines Exchange Traded Fund
nicht der Wertentwicklung des ihm zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark)
entsprechen, und die Kursentwicklung des Exchange Traded Fund kann erheblich von
seinem Nettovermdgenswert abweichen. Diese mangelnde Korrelation kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Rendite und den Wert der Wertpapiere der Anleger
haben. Anleger kénnen eine niedrigere Rendite auf ihre Wertpapiere erzielen als bei einer
direkten Anlage in die Anteile des Exchange Traded Fund oder in ein anderes Produkt,
das sich auf den dem Fund zugrundeliegenden Referenzwert (Benchmark) bezieht.

Ein Exchange Traded Fund kdnnte abhangig von den durch die Verwaltungsgesellschaft
eingesetzten Tracking-Methoden Risiken verschiedener Abstufungen mit sich bringen:
Zum Zwecke der Nachverfolgung der Entwicklung eines dem Fund zugrundeliegenden
Referenzwerts (Benchmark) nutzt die Verwaltungsgesellschaft womdglich die Methode
der vollstdndigen Nachbildung (d.h. direkte Anlage in alle in dem dem Fund
zugrundeliegenden Referenzwert (Benchmark) enthaltenen Komponenten), der
synthetischen Nachbildung (wie etwa Nutzung eines Swaps) oder andere Tracking-
Methoden (wie etwa Stichprobennahme). Ein Exchange Traded Fund kann, abhangig
von den durch die Verwaltungsgesellschaft eingesetzten Tracking-Methoden, Risiken
verschiedener Abstufungen mit sich bringen.

Bei Nutzung der Methoden der vollstdndigen Nachbildung oder der synthetischen
Nachbildung ist ein Exchange Traded Fund dem unbegrenzten Risiko der negativen
Entwicklung des dem Fund zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark) ausgesetzt.
Zudem ist dieser Exchange Traded Fund womdglich nicht in der Lage, samtliche
Komponenten des dem Fund zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark) zu
erwerben oder diese zu angemessenen Preisen zu verkaufen. Dies kann sich auf die
Fahigkeit des Exchange Traded Fund auswirken, den dem Fund zugrundeliegenden
Referenzwert (Benchmark) nachzubilden und kann die Gesamtleistung des Exchange
Traded Fund negativ beeinflussen.

Exchange Traded Funds, die Swaps zur synthetischen Nachbildung des dem Fund
zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark) nutzen, kdnnen dem Risiko einer
Nichterflllung seitens ihrer Swap-Gegenparteien ausgesetzt sein. Siehe nachstehenden
Abschnitt (Synthetische Exchange Traded Funds koénnten aufgrund der Nutzung
derivativer Instrumente zusatzliche Risiken mit sich bringen).

Exchange Traded Funds, die den dem Fund zugrundeliegenden Referenzwert
(Benchmark) mittels Stichprobennahme nachbilden, koénnen Portfolios aus
Vermogenswerten bilden, die Uberhaupt keine Komponenten des dem Fund
zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark) sind oder nur einige Komponenten des
dem Fund zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark) enthalten. Daher entspricht
das Risikoprofil dieses Exchange Traded Funds nicht unbedingt dem Risikoprofil des
dem Fund zugrundeliegenden Referenzwerts (Benchmark).

Der Wert der an einen Exchange Traded Fund geknlpften Wertpapiere kann wiederum
nachteilig beeinflusst werden, wenn die Entwicklung dieses Exchange Traded Funds
durch die Risiken, die mit den durch die Verwaltungsgesellschaft eingesetzten Tracking-
Methoden verbunden sind, beeinflusst wird.

Synthetische Exchange Traded Funds konnten aufgrund der Nutzung derivativer
Instrumente zusétzliche Risiken mit sich bringen: Ublicherweise folgen synthetische
Exchange Traded Funds einer Strategie der Anlage in Swaps und derivative Instrumente,
um damit die Entwicklung eines dem Fund zugrundeliegenden Referenzwerts
nachzubilden. Anleger in Wertpapiere, die an synthetische Exchange Traded Funds
gekniipft sind, sollten die Risiken berlicksichtigen, die mit der Nutzung von Swaps und
derivativen Instrumenten einhergehen:
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(i)

(iii)

(iv)

v)

Gegenparteienrisiko: Zusétzlich zu dem Kreditrisiko der Emittentin und dem
Kreditrisiko in Bezug auf den zugrundeliegenden Exchange Traded Fund, sind
Anleger dem Kreditrisiko von Gegenparteien ausgesetzt, die die Swaps oder
derivativen Instrumente, die dem synthetischen Exchange Traded Fund zugrunde
liegen, ausgegeben haben ("Derivateemittenten”). Da Derivateemittenten
vorwiegend internationale Finanzinstitute sind, sollten sich Anleger zudem bewusst
sein, dass das Risiko besteht, dass der wirtschaftliche Zusammebruch eines
Derivateemittenten einen "Dominoeffekt" haben und zur Insolvenz anderer
Derivateemittenten  fuhren konnte. Auch wenn Derivateemittenten ihre
Verbindlichkeiten aus den jeweiligen derivativen Instrumenten womdglich
besichert haben, besteht ein Restrisiko, dass der Marktwert der verbuchten
Sicherheit wesentlich gesunken sein kdnnte, wenn die synthetischen Exchange
Traded Funds sich aus der Sicherheit befriedigen mdchten, und weniger wert sein
kénnte als die ausstehenden Verbindlichkeiten aus den jeweiligen derivativen
Instrumenten. In diesem Fall kdnnten die Inhaber einen Verlust hinsichtlich ihrer
Anlage in die Wertpapiere in der Hohe erleiden, um die der Wert der Sicherheit die
Betrage, die aus den mit diesen synthetischen Exchange Traded Fund verbundenen
Wertpapieren geschuldet werden, unterschreitet.

Verwaltungsrisiko: Synthetische Exchange Traded Funds werden "passiv"
verwaltet. Das heiRt, dass Anlagen in Swaps oder derivative Instrumente im
Hinblick auf zugrundeliegende Indizes oder Referenzwerte ohne die Mdglichkeit
erfolgen, Vermdgenswerte auf aktiver Basis gemall Wirtschafts-, Finanz- und
Marktanalysen sowie Anlagebeurteilungen durch Anlageberater des Funds zu
erwerben oder zu verduBern. Entsprechend besteht ein Risiko, dass die passive
Anlagestrategie dieser Anlageberater des Funds gegebenenfalls nicht die
gewiinschten Ergebnisse bringt. Beispielsweise ist der synthetische Exchange
Traded Fund womdglich nicht in der Lage, den Abwartstrend von Anlagen mit
schlechter Entwicklung durch rechtzeitige VerduRerung von Vermdgenswerten aus
dem Portfolio zu reduzieren. Dies kann eine nachteilige Wirkung auf den Wert des
synthetischen Exchange Traded Funds haben und damit auf die an einen solchen
gekniipften Wertpapiere haben.

Liquiditatsrisiko: Es besteht ein Risiko, dass synthetische Exchange Traded Funds
nicht liquide oder nicht so liquide wie andere Exchange Traded Funds sind. Der
Grund hierflr ist, dass Swaps und derivative Instrumente nicht auf dem
Sekundarmarkt gehandelt werden dirfen. Infolge der eingeschrankten Liquiditat
konnten weitere Geld-Brief-Spannen auf diese derivativen Instrumente
Anwendung finden und dies konnte erhéhte Betriebskosten und potenzielle
Verluste fir die synthetischen Exchange Traded Funds zur Folge haben und
entsprechend wird der Wert der an diese synthetischen Exchange Traded Funds
gekniipften Wertpapiere nachteilig beeinflusst.

Tracking Fehler: Auch wenn synthetische Exchange Traded Funds den dem Fund
zugrundeliegende Referenzwert nachverfolgen, besteht ein Risiko, dass eine
Abweichung zwischen dem Wert des synthetischen Exchange Traded Funds und
dem Wert des dem Fund zugrundeliegenden Referenzwerts auftritt. Dies kdnnte
einem Versagen der Tracking-Strategie des synthetischen Exchange Traded Funds,
Wahrungsunterschieden zwischen dem Exchange Traded Fund und/oder dem dem
Fund zugrundeliegenden Referenzwert, und/oder in Verbindung mit dem
synthetischen Exchange Traded Fund berechneten Geblhren und Auslagen
geschuldet sein.

Handel mit Abschlag oder Aufgeld: Es besteht ein Risiko, dass synthetische
Exchange Traded Funds mit einem Aufgeld oder Abschlag auf ihren
Nettovermdgenswert gehandelt werden. Dies kénnte der Fall sein, wenn der dem
Fund zugrundeliegende Referenzwert Restriktionen oder Beschrankungen
unterliegt, beispielsweise einer in der Rechtsordnung, auf die sich der dem Fund
zugrundeliegende  Referenzwert bezieht, auferlegten Beschrankung auf
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Auslandsinvestitionen. Anleger, die an einen synthetischen Exchange Traded Fund
gekniipfte Wertpapiere mit Aufgeld erwerben, sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie
womdglich das Aufgeld im Falle einer Beendigung des zugrundeliegenden
Exchange Traded Funds oder der Wertpapiere nicht zuriickerlangen kénnen.

o Ein Exchange Traded Fund kdnnte seinen Fokus allzu sehr auf eine bestimmte Klasse
zugrundeliegender Vermdgenswerte oder in bestimmten L&ndern befindliche
Vermdgenswerte legen: Ein Exchange Traded Fund konnte seine Vermdgenswerte
gemadl  seinen  Fundbestimmungen auf  bestimmte  Lé&nder,  Regionen,
Vermdgenswertklassen oder Industriebranchen fokussieren und dabei den dem Fund
zugrundeliegenden Referenzwert nachbilden. Dies kann zur Folge haben, dass der
Exchange Traded Fund im Vergleich zu Funds mit einer breiteren Diversifizierung mit
Blick auf Lander, Regionen oder Industriebranchen einer héheren Volatilitat und
weiteren Risiken unterliegt. Unter diese Risiken fallt etwa das Risiko von staatlichen
Eingriffen, die zu einem Gesamt- oder Teilverlust von Vermdgenswerten oder der
Fahigkeit, diese nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu erwerben oder zu
verkaufen, fuhren kdnnen. Diese Mérkte sind womdglich nicht auf eine Weise reguliert,
wie es von weiter entwickelten Mérkten ublicherweise erwartet wird. Fokussiert ein
Exchange Traded Fund seine Vermdgenswerte auf Schwellenldnder, kdnnte dies mit
einem hdheren Risiko einhergehen, da Borsen und Mérkte in diesen Schwellenldndern
starkerer Volatilitdt unterworfen sein konnen als Borsen und Markte in weiter
entwickelten  Landern. Politikwechsel, Beschrankungen der  Devisenbdrse,
Devisenkontrollen, Steuern, Beschrankungen von Auslandsinvestitionen und
Rickfihrungen von Investitionskapital konnen eine negative Wirkung auf den
Anlageerfolg und damit auf den Wert der Anteile des Exchange Traded Fund haben.

o Exchange Traded Funds unterliegen Steuer- und W&hrungsrisiken, was sich indirekt auf
den Wert von an diese Exchange Traded Funds gekniipften Wertpapieren auswirken
kann: Der Steuerstatus von Exchange Traded Funds in denjenigen Rechtsordnungen, in
denen diese ihr Geschaft fuhren, und/oder Anderungen der steuerlichen Vorschriften
oder Behandlung in diesen Rechtsordnungen konnten den Wert der Vermdégenswerte
dieser Exchange Traded Funds oder deren Fahigkeit, ihre Anlageziele zu erreichen,
beeinflussen. Folglich kann sich dies nachteilig auf den Wert der an diese Exchange
Trade Funds gekniipften Wertpapiere auswirken.

Zudem ist die Uberweisung von Einkiinften und Gewinnen, die durch zugrundeliegende
Anlagen von Exchange Traded Funds in bestimmten L&ndern erzielt werden,
gegebenenfalls abhdngig davon, dass Liquiditat in der Wahrung des jeweiligen Landes
vorliegt und dass es keine Devisenkontrollen gibt, die eine Rickfiihrung dieser Gewinne
hemmen oder verhindern. Unter solchen Umsténden kdnnte der Wert der fiktiven Anteile
der Exchange Traded Funds nachteilig beeinflusst werden und infolgedessen kénnen die
mafgeblichen Exchange Traded Funds und der Wert der an solche Exchange Traded
Funds geknlpften Wertpapiere nachteilig beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit Indizes als Referenzwert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen und wesentlichen
Risiken, die mit Indizes als Referenzwert verbunden sind. Die Risiken in dieser Unterkategorie
sind gemal der Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die
wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung des Referenzwerts

Eine nachteilige Preisentwicklung der Indexbestandteile kann die Preisentwicklung des Index
und entsprechend den Wert der Wertpapiere bzw. den Tilgungsbetrag oder sonstige Zahlungen
oder Leistungen unter den Wertpapieren negativ beeinflussen.

Indizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio von Aktien oder anderen VVermdgenswerten.

Daher ist die Wertentwicklung eines Index von den makrodkonomischen Faktoren abhéngig,
die die Aktien oder anderen Indexbestandteile beeinflussen, wie z.B. Zins- und Kursniveau an
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den Kapitalmérkten, Wé&hrungsentwicklungen, politische Faktoren und (im Fall von Aktien)
unternehmensspezifischen Faktoren wie Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Marktliquiditat der Aktien, Beteiligungsverhaltnisse und Dividendenpolitik. Wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere kann der Marktpreis der Wertpapiere von der Entwicklung des Preises
des Index oder der Aktien oder anderer Bestandteile, die den Index bilden, abweichen, da
weitere Faktoren, wie beispielsweise Korrelationen, Volatilitdten oder das Zinsniveaus Einfluss
auf die Preisentwicklung der Wertpapiere haben kénnen. Im Fall von Performanceindizes kann
des Weiteren auch die Wiederanlage von Dividendenzahlungen in Bezug auf die
Indexbestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung der Wertpapiere haben.

Die Rendite von Wertpapieren, die auf Indizes bezogen sind, entspricht méglicherweise nicht
der Rendite, die der Anleger erzielen wiirde, wenn er Eigentumer der jeweiligen
Vermdgenswerte der Indexbestandteile wére. Wenn die Indexbestandteile beispielsweise Aktien
sind, erhalten die Inhaber der Wertpapiere nicht die auf diese Aktien ausgeschitteten
Dividenden und partizipieren nicht an den Ertrdgen aus diesen Dividenden, es sei denn, der
betreffende Index berlicksichtigt diese Dividenden im Rahmen der Berechnung des Indexstands.
Ebenso stehen den Inhabern der Wertpapiere keine Stimmrechte in Bezug auf die
zugrundeliegenden Aktien oder anderen Vermdgenswerte zu, die die Bestandteile des
mafgeblichen Index bilden. Daher erhalten Anleger bei Wertpapieren, die auf Indizes bezogen
sind, moglicherweise eine niedrigere Rendite, als wenn sie direkt in die Bestandteile solcher
Indizes oder in ein anderes Finanzprodukt angelegt hatten.

Risiken im Hinblick auf Dividenden

Der Inhaber generiert keine Dividendenertrage bei einem Grofteil der auf Aktienindizes
bezogenen Wertpapiere.

Price Return und Total Return Indizes

Die Regeln fir die Zusammensetzung und Berechnung des mafgeblichen Index kdnnen
vorsehen, dass Dividenden, die auf die Indexbestandteile gezahlt werden, in die Berechnung des
Indexstands einflieen (ein "Total Return" Index) oder bei der Berechnung des Indexstands
nicht beriicksichtigt werden (ein "Price Return™ Index).

Wenn sich die Wertpapiere auf einen "Price Return™ Index beziehen, nehmen die Inhaber der
Wertpapiere nicht an Dividenden teil, die auf die Indexbestandteile gezahlt werden.
Infolgedessen wiirden die Inhaber von Wertpapieren, die sich auf einen solchen Index beziehen,
nicht von den Dividenden profitieren, die auf die Indexbestandteilen gezahlt werden, und diese
Wertpapiere wiirden sich nicht so gut entwickeln wie eine Position, bei der der Inhaber direkt
in die Indexbestandteile oder in eine "Total-Return"-Version des Index oder in ein anderes
Produkt investiert hatte.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen "Total Return” Index beziehen, werden die auf seine
Indexbestandteile gezahlten Nettodividenden (im Falle eines "Net Total Return” Index) oder
Bruttodividenden (im Falle eines "Gross Total Return"-Index) bei der Berechnung des
Indexstandes berticksichtigt. Im Falle eines "Net Total-Return" Index werden die Dividenden,
die auf die Indexbestandteile gezahlt werden, mdglicherweise nicht in vollem Umfang wieder
in den Index reinvestiert, und dementsprechend kénnen die Inhaber eine geringere Rendite auf
Wertpapiere erhalten, die an einen solchen Index gebunden sind, als sie erhalten hatten, wenn
sie direkt in die Indexbestandteile oder in ein anderes Finanzprodukt investiert hatten.

Risiken im Hinblick auf die Anderung der Zusammensetzung oder Einstellung eines Index

Eine Anderung der Zusammensetzung oder Einstellung eines Index kann sich auf den Marktwert
der Wertpapiere nachteilig auswirken.

Der Sponsor eines Index kann Indexbestandteile aufnehmen, streichen oder ersetzen oder andere
Anderungen an der Methodologie vornehmen, die den Wert eines oder mehrerer Bestandteile
verandern. Die Anderung der Zusammensetzung eines Index kann den Stand des
entsprechenden Index beeinflussen, da sich ein neu aufgenommener Indexbestandteil erheblich
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schlechter oder besser entwickeln kann als der ersetzte Indexbestandteil, was sich wiederum auf
die Zahlungen, die von der Emittentin aus den Wertpapieren an die Anleger geleistet werden,
auswirken kann. Der Sponsor eines solchen Index kann auferdem die Berechnung oder
Veroffentlichung des Index andern, einstellen oder aussetzen. Der Sponsor eines Index ist nicht
am Angebot und Verkauf der Wertpapiere beteiligt und unterliegt keiner Verpflichtung
gegeniber einem Inhaber der Wertpapiere. Der Sponsor eines Index kann jegliche Malnahmen
hinsichtlich des Index ohne Ricksicht auf die Interessen der Inhaber der Wertpapiere
vornehmen und jede dieser Malnahmen kann sich auf die Rendite der Wertpapiere nachteilig
auswirken.

Risiken im Hinblick auf eine Index-Anderung, Index-Einstellung, Index-Stérung oder
Berichtigung

Eine Index-Anderung, Index-Einstellung, Index-Storung und Berichtigung von Indexstanden
kann sich auf den Marktwert der Wertpapiere nachteilig auswirken.

Die Berechnungsstelle verfligt gemal den Wertpapierbedingungen ber eine
Ermessensbefugnis, im Nachgang zu einer Index-Anderung (d.h. Anderungen der Methodologie
im weiteren Sinne), Index-Einstellung (endgultige Einstellung des Index) und Index-Stérung
(Nichtberechnung und Nichtverdffentlichung des Indexstands) bestimmte Festlegungen und
Anpassungen vorzunehmen. Die Berechnungsstelle kann festlegen, dass aufgrund eines jeden
dieser Ereignisse Anpassungen an den Wertpapieren vorzunehmen sind oder der Index durch
einen anderen Index zu ersetzen ist, oder die vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere bewirkt
wird. Die Berechnungsstelle ist auerdem (vorbehaltlich der Bedingungen der betreffenden
Wertpapiere) berechtigt, den maRgeblichen Indexstand aufgrund von Berichtigungen des
Indexstands, die vom Index-Sponsor bekanntgegeben werden, zu &ndern. Jede solche
Feststellung kann sich auf die Rendite der Wertpapiere negativ auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit Festlegungen der Berechnungsstelle

Festlegungen der Berechnungsstelle im Zusammenhang mit Zusétzlichen Stérungsereignissen
konnen sich auf den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken.

Nach Feststellung des Eintritts eines Zusétzlichen Stdrungsereignisses in Bezug auf eine
zugrundeliegende Aktie oder Aktienemittentin verflgt die Berechnungsstelle gemalR den
Wertpapierbedingungen Uber eine Ermessensbefugnis, bestimmte Festlegungen zur
Beriicksichtigung des betreffenden Ereignisses zu treffen, unter anderem (i) Anpassungen an
den Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen und/oder (ii) die vorzeitige Rlckzahlung der
Wertpapiere zu bewirken. Jede dieser Festlegungen kann sich auf den Wert der Wertpapiere
nachteilig auswirken.

Zusitzliche  Stdrungsereignisse sind unter anderem eine Anderung anwendbarer
Rechtsvorschriften seit dem Ausgabetag, durch die der Besitz, der Erwerb oder die Verauferung
von Aktien fiir die Emittentin und/oder die Hedging Partei und/oder eines ihrer jeweiligen
verbundenen Unternehmen rechtswidrig wird oder (falls in den malgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar angegeben) der Emittentin hohere
Aufwendungen fiir die Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den betreffenden Wertpapieren
entstehen.

Besondere Risiken im Hinblick auf bérsengehandelte Futures- und Optionskontrakte auf
zugrundeliegende Indizes

Sofern sich die Wertpapiere auf bérsengehandelte Futures- und Optionskontrakte auf einen
Index beziehen, erfolgt die Ermittlung des Tilgungsbetrags entweder auf Basis des
Indexgebundenen Derivatekontrakts oder auf Basis des zugrundeliegenden Index. Eine negative
Kursentwicklung des Indexgebundenen Derivatekontrakts bzw. des zugrundeliegenden Index
kann sich negativ auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige
Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Sofern die Wertpapiere auf bdrsengehandelte Futures- und Optionskontrakte auf einen Index
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bezogen sind ("Indexgebundene Derivatekontrakte™), sind die Inhaber der Wertpapiere von der
Wertentwicklung des Indexgebundenen Derivatekontrakts in Bezug auf den entsprechenden
Index abhéangig. Der Tilgungsbetrag im Hinblick auf die Wertpapiere, die sich auf einen
Indexgebundene Derivatekontrakt beziehen, ist sowohl von der Wertentwicklung des
Indexgebundenen Derivatekontrakts als auch von der Entwicklung des zugrunde liegenden
Index abhéngig; weiterhin ist, insbesondere im Fall von Futures Kontrakten, der Stand des
zugrundeliegenden Index in dem Fall maBgeblich, dass weder der Schlussabrechnungspreis
(Official Settlement Price) noch der tégliche Abrechnungspreis des Futures Kontrakts
verdffentlicht werden.

Ein auf einen Index bezogener Optionskontrakt ist ein Kontrakt, bei dem der Kéaufer des
Optionskontrakts das Recht auf eine etwaige Zahlung des Optionsverkaufers erwirbt, abhéngig
vom Stand des Index. Der Betrag, den der Kaufer eines Optionskontrakts zahlt, um den
Optionskontrakt zu erwerben, wird tblicherweise als Pramie bezeichnet, und Optionskontrakte
sind in der Regel Call-Optionen, bei denen der Kaufer unter dem Optionskontrakt eine Zahlung
erhalten wird, wenn der Indexstand an einem oder mehreren festgelegten Tagen oberhalb eines
bestimmten Levels (der sog. Strike) liegt, oder Put-Optionen, bei denen der K&ufer unter dem
Optionskontrakt eine Zahlung erhalten wird, wenn der Indexstand an einem oder mehreren
festgelegten Tagen unterhalb des Strikes liegt.

Ein in bar abgerechneter Futures Kontrakt bezogen auf einen Index ist ein Futures Kontrakt, bei
dem der Kaufer, abhdngig vom Indexstand, entweder einen Anspruch auf Zahlung (so genannter
Tilgungsbetrag (settlement amount)) gegenliber dem Verkdufer hat oder eine Verpflichtung
besteht, eine Zahlung an den Verkéufer des Futures Kontrakts zu leisten. Falls der Indexstand
an einem oder mehreren festgelegten Tagen (der "Tilgungspreis” (settlement price)) einen im
Futures Kontrakt festgelegten Kurs (der "Forwardpreis™ (forward price)) Uberschreitet, so wird
der Verkéufer an den K&ufer einen Betrag zahlen, der der Differenz zwischen dem Tilgungspreis
und dem Forwardpreis entspricht. Sollte der Tilgungspreis den Forwardpreis unterschreiten,
wird der K&ufer des Futures Kontrakts eine Zahlung in Héhe der Differenz an den Verkaufer
des Futures Kontrakts entrichten.

Indexgebundene Derivatekontrakte kénnen an den jeweiligen Futures- oder Optionsbdrsen
gehandelt werden und kénnen standardisiert werden im Hinblick auf die Anzahl der Futures-
bzw. Optionskontrakte, die ein Indexgebundener Derivatekontrakt umfasst sowie auf die
Laufzeit eines jeden Indexgebundenen Derivatekontrakts bzw. auf die Daten, an denen die
verschiedenen Indexgebundenen Derivatekontrakte verfallen sowie auf die Art, in der der
Tilgungsbetrag berechnet wird.

Zwischen der téaglichen Schwankung des Indexstands und dem Preis, zu dem ein
Indexgebundener Derivatekontrakt an der jeweiligen Futures- oder Optionsborse gehandelt
wird, kann eine Korrelation bestehen. Allerdings kénnen auch die Erwartungen von Handlern
von Indexgebundenen Derivatekontrakten bezliglich des Indexstands an einem oder mehreren
Tagen, an denen der Tilgungsbetrag eines Indexgebundenen Derivatekontrakts bestimmt wird,
Einfluss auf den Preis des Indexgebundenen Derivatekontrakts haben. Falls beispielsweise die
Héndler von Optionskontrakten davon ausgehen, dass der Indexstand an einem in der Zukunft
liegenden Tag, an dem der Tilgungsbetrag des Optionskontrakts zu bestimmen ist, niedriger als
der aktuelle Stand ist, kann dies dazu flhren, dass der Preis des Optionskontrakts fallt (im Fall
von Call Optionen) bzw. steigt (im Fall von Put Optionen), selbst wenn das aktuelle Indexstand
steigt. Zudem wird eine relativ niedrige Schwankung des Indexstands zu einer Uberproportional
groReren Schwankung des Preises des Optionskontrakts filhren, da der Tilgungsbetrag
zahlreicher Optionskontrakte ein Vielfaches der Differenz zwischen dem Indexstands an einem
zukinftigen Tag und dem Strike darstellt.

Falls die Erwartung der Handler von Futures Kontrakten darin liegt, dass der Tilgungspreis des
Index an dem Tag bzw. an den Tagen, an denen der Tilgungsbetrag fur den Futures Kontrakt
bestimmt wird, niedriger sein wird als der Forwardpreis des in dem Kontrakt angegebenen
Index, kann dies dazu fuhren, dass der Preis des Futures Kontrakts fallt (im Fall von Kéufern
des Futures Kontrakts) oder steigt (im Fall von Verkdufern des Futures Kontrakts), selbst wenn
der aktuelle Indexstand steigt. Zudem wird eine relativ niedrige Schwankung des Indexstands
zu einer Uberproportional gréReren Schwankung des Preises des Futures Kontrakts fiihren, da
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der Tilgungsbetrag zahlreicher Futures Kontrakte ein Vielfaches der Differenz zwischen dem
Tilgungspreis und dem Forwardpreis darstellt.

Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen als Referenzwert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen und wesentlichen
Risiken, die mit Rohstoffen als Referenzwert verbunden sind. Die Risiken in dieser
Unterkategorie sind gemal der Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet.
Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung von Rohstoffen

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung der Rohstoffe auswirken, kdnnen sich auf den Wert
der Wertpapiere nachteilig auswirken; Rohstoffpreise kdnnen volatiler als die Preise anderer
Anlageklassen sein

Der Rohstoffhandel ist spekulativ und kann starken Schwankungen unterliegen. Rohstoffpreise
werden durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst, die nicht vorhersehbar sind, wie z.B.
Veranderungen des Verhéltnisses von Angebot und Nachfrage, Wetterabldufe und extreme
Wetterbedingungen, Umweltkatastrophen, Regierungsprogramme und -politik, politische,
militarische, terroristische und wirtschaftliche Ereignissen auf nationaler und internationaler
Ebene, fiskalpolitische,  waéhrungspolitische und  Devisenkontrollprogramme  und
Veranderungen von Zinsen und Wechselkursen. Rohstoffmérkte sind aufgrund verschiedener
Faktoren, unter anderem fehlender Liquiditat, Geschaften von Spekulanten und staatlichen
RegulierungsmalBnahmen und Eingriffen, voriibergehenden Marktverzerrungen oder anderen
Storungen ausgesetzt. Diese Umstdnde konnten sich ebenfalls nachteilig auf die Preise des
malgeblichen Rohstoffs auswirken. Daher kénnen Rohstoffpreise volatiler als die Preise
anderer Anlageklassen sein, und Anlagen in Rohstoffe koénnen risikoreicher als andere
Anlageformen sein.

Rohstoffe umfassen sowohl (i) "physische" Rohstoffe, die gelagert und transportiert werden
muissen und die in der Regel zu einem Kassakurs gehandelt werden, als auch (ii)
Rohstoffkontrakte, d.h. Vertrdge Uber entweder (a) den Kauf oder Verkauf einer bestimmten
Menge eines zugrundeliegenden physischen Rohstoffs zu einem festgelegten Preis innerhalb
einer festgelegten Lieferfrist oder (b) die Leistung und den Erhalt einer Geldzahlung aufgrund
von Kursveranderungen des zugrundeliegenden physischen Rohstoffs.

Rohstoffkontrakte kdnnen an regulierten spezialisierten Futures Boérsen gehandelt werden (wie
Futures Kontrakte). Rohstoffkontrakte kdnnen auch "aulerbérslich™ (over-the-counter, OTC)
direkt zwischen den Marktteilnehmern in Handelseinrichtungen, die weniger oder in manchen
Fallen praktisch tberhaupt nicht reguliert sind. Daher gelten fiir den Handel in solchen OTC-
Kontrakten mdglicherweise nicht dieselben Bestimmungen und derselbe Schutz wie fir
Kontrakte, die an regulierten spezialisierten Futures Borsen gehandelt werden, und es kdnnen
zusétzliche Risiken in Bezug auf die Liquiditat und Kurshistorie der betreffenden Kontrakte
bestehen.

Risiken in Bezug auf Wertpapiere, die auf Rohstoff-Futures-Kontrakte bezogen sind

Rohstoffbezogene Wertpapiere, die auf Rohstoff-Futures-Kontrakte bezogen sind, kénnen eine
andere Rendite erzielen als Rohstoffbezogene Wertpapiere, die auf den betreffenden physischen
Rohstoff bezogen sind, und bergen bestimmte weitere Risiken.

Der Preis eines Rohstoff-Futures-Kontrakts ist in der Regel hoher oder niedriger als der
Kassakurs des zugrundeliegenden Rohstoffs. Diese Differenz erklért sich durch Faktoren wie
(i) die erforderliche Anpassung des Kassakurses um bestimmte Aufwendungen (z.B.
Lagerungs-, Transport- und Versicherungskosten) auszugleichen und (ii) unterschiedliche
Methoden der Bewertung allgemeiner Faktoren, die die Kassa- und Futuresmarkte beeinflussen.
Ferner kann es, je nach Rohstoff, erhebliche Unterschiede in der Liquiditat an den Kassa- und
Futuresmadrkten geben. Daher kdnnen Rohstoffbezogene Wertpapiere, die auf Rohstoff-Futures-
Kontrakte bezogen sind, eine andere Rendite erzielen als Rohstoffbezogene Wertpapiere, die
auf den betreffenden physischen Rohstoff bezogen sind.
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Anlagen in Futures-Kontrakte bergen bestimmte weitere Risiken, unter anderem die mégliche
Illiquiditat. Ein Inhaber einer Futures Position kann feststellen, dass seine Pasition illiquide
wird, weil bestimmte Rohstoffbdrsen Schwankungen in den Preisen solcher Futures-Kontrakte
mit sog. "taglichen Limits" begrenzen. Wenn der Preis eines bestimmten Futures Kontrakts um
einen Betrag gestiegen oder gesunken ist, der dem téglichen Limit entspricht, kénnen in dem
Kontrakt keine Positionen mehr eingegangen oder aufgeldst werden, auBer wenn die Inhaber
der Positionen bereit sind, die Geschéftsabschliisse am Limit bzw. innerhalb des Limits zu
tatigen. Dies konnte den Inhaber daran hindern, fiir ihn nachteilige Positionen unverziglich
aufzulésen, wodurch ihm erhebliche Verluste entstehen kdnnen. Die Preise von Futures
Kontrakten auf verschiedene Rohstoffe lagen in der Vergangenheit zeitweise an mehreren
aufeinanderfolgenden Tagen auferhalb des taglichen Limits, so dass kaum oder tiberhaupt kein
Handel in diesen Kontrakten stattfand. Die Verluste, die unter solchen Umsténden entstehen,
kénnen sich auf die Rendite der Wertpapiere, deren Referenzwert ein betroffener Futures
Kontrakt ist, nachteilig auswirken.

Bei einer Direktanlage in Rohstoff-Futures-Kontrakte kann das investierte Kapital insgesamt
oder teilweise zur Besicherung der kiinftigen Anspriiche der jeweiligen Gegenparteien aus den
Rohstoff-Futures-Kontrakten verwendet werden. Dieses als Sicherheit verwendete Kapital wird
in der Regel verzinst und die Zinsertrage erhéhen die Rendite des Anlegers, der die Direktanlage
getatigt hat. Die Inhaber von Wertpapieren, die auf den Preis von Rohstoff-Futures-Kontrakten
bezogen sind, partizipieren hingegen nicht an solchen Zinsertrdgen aus der hypothetisch
vollbesicherten Anlage in Rohstoff-Futures-Kontrakten.

Risiken in Bezug auf gesetzliche und aufsichtsrechtliche Anderungen in Bezug auf
Rohstoffe

Gesetzliche und regulatorische Anderungen in Bezug auf die Rohstoffe kénnen zu einer
vorzeitigen Ruckzahlung oder Kiindigung der Wertpapiere fiihren.

Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften, die sich in einer Weise
&ndern konnten, welche die Fahigkeit der Emittentin (direkt oder tiber die mit ihr verbundenen
Unternehmen) ihre Verpflichtungen aus den Wertpapieren abzusichern beeintréchtigen konnten.
Solche gesetzlichen und regulatorischen Anderungen kénnten zu einer vorzeitigen Riickzahlung
oder Kindigung der Wertpapiere oder zur Anpassung der Wertpapierbedingungen fuhren.
Rohstoffe unterliegen gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften der Vereinigten Staaten
und mitunter anderer Lander, die sich in einer Weise &ndern konnen, die sich auf den Wert der
Wertpapiere nachteilig auswirken kdnnte.

Der Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act (das "Dodd-Frank-Gesetz")
&ndert die US-Bundesgesetze fuir Wertpapiere und Rohstoffe und fiihrt zu wesentlichen
Anderungen fir die Regulierung der Futures- und over-the-counter ("OTC")-Derivatemérkte.
Nach dem Dodd-Frank-Gesetz missen Aufsichtsbehorden, einschlieBlich der Commodity
Futures Trading Commission (die "CFTC") und der Securities and Exchange Commission(die
"SEC"), Vorschriften zu erlassen, um die VVorgaben des Gesetzes umzusetzen. Zwar haben die
CFTC und die SEC die Ausarbeitung von Vorschriften im Rahmen des Dodd-Frank-Gesetzes
weitgehend abgeschlossen, doch die endgultigen Auswirkungen aller potenziell relevanten
Vorschriften sind noch nicht absehbar. Oftmals gibt es beispielsweise nur eingeschrankte
Auslegungshilfen hinsichtlich der genauen Bedeutung, des Anwendungsbereiches und der
Wirkung vieler solcher Vorschriften. Nichtsdestotrotz werden diese regulatorischen
Anderungen wahrscheinlich die Moglichkeit von Marktteilnehmern beschrénken, im gleichen
Umfang und Volumen wie bisher an den Rohstoff-, Futures- und Swapmaérkten, sei es an einer
Boérse oder OTC ,teilzunehmen. Diese Faktoren kénnen zu einer geringeren Liquiditat und
héheren Kosten an diesen Markten fiihren und die Struktur der Mérkte in sonstiger Weise
beeintrdchtigen. Unter anderem erfordern das Dodd-Frank-Gesetz und  seine
Durchfiihrungsbestimmungen, dass viele Derivategeschéfte, einschliellich bestimmter
Zinsswaps und Index-Swaps, an regulierten Borsen oder Handelsplattformen ausgefiihrt und
uber regulierte Clearingstellen abgewickelt werden. Swap-Héandler missen sich bei der CFTC
oder bei der SEC oder bei beiden registrieren lassen und unterliegen verschiedenen
aufsichtsrechtlichen ~ Anforderungen, unter anderem an  Mindestkapital  und
Sicherheitsleistungen ~ (Margin).  Die  bundesstaatlichen  Bankenaufsichtsbehérden,
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einschlieBlich des Office of the Comptroller of the Currency, des Board of Governors of the
Federal Reserve System und der Federal Deposit Insurance Corporation, haben ebenfalls
Kapital- und Einschussvorschriften fir die von ihnen beaufsichtigten Swap-Unternehmen
erlassen. Die verschiedenen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anderungen sowie der daraus
resultierende Anstieg der Kosten und die Verscharfung der Uberwachungspflichten kénnten
dazu fuhren, dass Marktteilnehmer verpflichtet werden oder sich dazu entscheiden, ihre
Handelsaktivitaten einzuschranken, was zu einer geringeren Marktliquiditdt und hdheren
Marktvolatilitat fihren konnte. Diese Folgen kdnnten sich nachteilig auf das Niveau oder Wert
eines Rohstoffs oder Swaps oder das Niveau eines Rohstoff- oder Swap-Index auswirken, was
sich wiederum auf die Rendite und den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken konnte.

In Abhéngigkeit von den jeweiligen Wertpapierbedingungen kann die Einfiihrung von
Vorschriften oder von sonstigen MalRnahmen, welche die Fahigkeit der Emittentin zur
Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren beeintrachtigen kénnten, zum Eintritt
einer "Gesetzesédnderung" und einer "Rohstoff Hedging Stérung" fithren (es sei denn diese sind
als "nicht anwendbar" in den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben).
Nach Eintritt einer "Gesetzesanderung" kénnen die Bedingungen der Wertpapiere angepasst
werden, um ein solches Ereignis zu beriicksichtigen, oder die Wertpapiere kénnen nach Eintritt
einer "Gesetzesdnderung" oder "Rohstoff Hedging Stérung” wvor dem vorgesehenen
Endfalligkeitstermin durch Zahlung eines Vorzeitigen Zahlungsbetrages zuriickgezahlt oder
gekindigt werden. Dieser Betrag kann unter dem Kaufpreis der Wertpapiere liegen und Anleger
konnten Ihre Anlage teilweise oder insgesamt verlieren. Falls die Zahlung aus den Wertpapieren
vor der vorgesehenen Endfélligkeit erfolgt, werden Anleger ferner moglicherweise nicht in der
Lage sein, den Erlds aus der Riickzahlung in einer Anlage mit einer vergleichbaren Rendite
wieder anzulegen.

Dariiber hinaus haben andere Lander Gesetzesvorschriften, die mit den im Rahmen des Dodd-
Frank-Gesetzes vorgeschlagenen Vorschriften vergleichbar sind, oder sonstige Vorschriften ,
die sich auf die Liquiditat der Rohstoffmérkte sowie die Kosten einer Teilnahme an diesen
Markten nachteilig auswirken konnten, eingefiihrt oder kénnten dies in Zukunft tun.

Zum Beispiel bestehen im Rahmen der neugefassten Richtlinie (ber Markte fir
Finanzinstrumente (EU-Richtlinie 2014/65 "MIiFID I1") und der zugehorigen Verordnung Gber
Markte fur Finanzinstrumente (EU-Verordnung 600/2014 "MIiFIR") Anforderungen zur
Begrenzung des Handels mit Rohstoffderivaten, die sich zusammen mit &hnlichen kiinftigen
Rechtsvorschriften nachteilig auf die Preise von Rohstoffen und die Rendite und den Wert der
Wertpapiere auswirken kénnten.

Ein weiteres Beispiel ist die Verordnung Uber die europdische Marktinfrastruktur (EU-
Verordnung 648/2012) ("EMIR") und das ihr entsprechende Aquivalent ("UK EMIR"), die (i)
das obligatorische Clearing bestimmter OTC-Derivatekontrakte, (ii) die Meldung bestimmter
Informationen in Bezug auf OTC-Derivatekontrakte und bérsengehandelte Derivate und (iii) die
Umsetzung von Risikominderungstechniken (einschlieBlich Einschussanforderungen) fiir nicht
geclearte OTC-Derivatekontrakte vorschreiben. EMIR und UK EMIR haben einen breiten
Anwendungsbereich und gelten fiir ein breites Spektrum von Marktteilnehmern. Sie haben die
Kosten fir den Handel mit Derivaten erhoht und kénnten zusammen mit &hnlichen kinftigen
Rechtsvorschriften und/oder zusétzlichen DurchfiihrungsmalRnahmen im Rahmen von EMIR
und/oder UK EMIR den Preis eines Rohstoffs sowie den Wert und die Rendite der Wertpapiere
beeintrachtigen.

Dariiber hinaus kann sich der Erlass oder die Anderung bestimmter Vorschriften negativ auf
J.P. Morgan’s Absicherungspositionen auswirken (u. a. durch wesentlich héhere Kosten bei der
Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren und/oder der Aufrechterhaltung ihrer
Absicherungspositionen). In einem solchen Fall kann die Emittentin und/oder die
Berechnungsstelle entweder (i) die Bedingungen der Wertpapiere andern, um einer solchen
Gesetzesanderung Rechnung zu tragen, oder (ii) die Wertpapiere zuriickzahlen. Im Fall einer
vorzeitigen Ruckzahlung der Wertpapiere, kann der an den Inhaber zu zahlende vorzeitige
Tilgungsbetrag geringer sein als der furr die Wertpapiere gezahlte Kaufpreis.
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Risiken im Hinblick auf Ausweichbestimmungen im Fall von Stérungen

Die Wertpapiere werden vorzeitig zurlickgezahlt, wenn die Berechnungsstelle mittels der
Ausweichbestimmungen fiir eine Stérung keinen Rohstoff-Referenzpreis ermitteln kann.

Die Bedingungen der Wertpapiere kdnnen bestimmte Ausfallbestimmungen im Fall von
Storungen enthalten, wonach die Berechnungsstelle bei Eintreten bestimmter
Stérungsereignisse den jeweiligen Referenzpreis des Rohstoffs festlegen kann. Es kann jedoch
nicht gewéhrleistet werden, dass eine der vorgeschriebenen Ausfallbestimmungen im Fall einer
Stérung durchfiihrbar ist, beispielsweise aufgrund des Fehlens eines alternativen
Referenzpreises des Rohstoffs, der dauerhaften Einstellung des Handels des jeweiligen
Rohstoffs, des Fehlens von Ausweich-Referenzdealern etc. Stellt die Berechnungsstelle fest,
dass kein Referenzpreis des Rohstoffs mittels einer der anwendbaren Ausfallbestimmungen im
Fall einer Storung ermittelt werden kann, ist sie nicht in der Lage, den zahlbaren Betrag geméaR
den Bedingungen der Wertpapiere zu berechnen. In diesem Fall wird die Berechnungsstelle
festlegen, dass die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahlt werden, und die Emittentin hat die
Wertpapiere infolgedessen in voller Hohe zuriickzuzahlen. Als Folge davon sind Inhaber der
Wertpapiere womdglich nicht in der Lage, ihr in die Wertpapiere angelegtes Kapital
zurtickzuerlangen.

Risiken im Zusammenhang mit Futures Kontrakten als Referenzwert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen und wesentlichen
Risiken, die mit Futures Kontrakten als Referenzwert verbunden sind. Die Risiken in dieser
Unterkategorie sind gemaf der Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet.
Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt.

Risiken im Zusammenhang mit der Preisentwicklung von Futures Kontrakten

Eine nachteilige Entwicklung des Preises bzw. Wertes des dem Futures Kontrakts
zugrundeliegenden Werts kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere sowie auf den
Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Futures Kontrakte, auch Futures genannt, sind standardisierte Futuresgeschéfte bezogen auf (i)
Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Dividenden oder Devisen) - so genannte
Finanz-Futures-Kontrakte - oder (ii) auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker) - so
genannte Rohstoff-Futures-Kontrakte.

Ein Futures Kontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Futures Kontrakte werden an Futuresborsen gehandelt und sind zu
diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrole, Art und Gite des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsatzlich besteht eine enge
Korrelation zwischen der Preisentwicklung des Finanzinstruments oder des dem Referenzwert
zugrunde liegenden Rohstoffs an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden
Futuresmarkt. Allerdings werden Futures Kontrakte grundsatzlich mit einem Auf- oder
Abschlag gegenuber dem Kassakurs des zugrundeliegenden Finanzinstruments oder Rohstoffs
gehandelt. Dieser in der Futures Kontrakt Terminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied
zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Einberechnung von bei
Kassageschaften Ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen
usw.) bzw. von mit Kassageschéften 0blicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen,
Dividenden usw.) und andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen
Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Finanzinstrument oder
Rohstoff die Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander
abweichen.

Da sich die Wertpapiere auf den Borsenkurs der den Wertpapieren zugrunde liegenden Futures
Kontrakte beziehen, sind neben Kenntnissen tber den Markt und den Risiken fur das dem
mafgeblichen Futures Kontrakt zugrunde liegende Finanzinstrument oder den Markt und den
Risiken fir den dem maligeblichen Futures Kontrakt zugrundeliegenden Rohstoff (siehe auch
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vorstehend Abschnitt C.3. (Risiken im Zusammenhang mit Rohstoffen als Referenzwert) der
Risikofaktoren), auch Kenntnisse Uber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von
Futuresgeschaften fiir eine sachgerechte Bewertung der mit dem Kauf dieser Wertpapiere
verbundenen Risiken notwendig.

Risiken im Zusammenhang mit dem Rollen von Futures Kontrakten

Das Rollen von Futures Kontrakten kann sich nachteilig auf den Preis der Wertpapiere
auswirken.

Da jeder Futures Kontrakt einen bestimmten Verfalltermin hat, zu dem der Handel mit dem
Futures Kontrakt endet, wird der jeweilige Futures Kontrakt moglicherweise zu einem
bestimmten Zeitpunkt (soweit in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen vorgesehen)
durch einen Futures Kontrakt ersetzt, der auBer einem spéter in der Zukunft liegenden
Verfallstermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde
liegende Futures Kontrakt ("Rollover™). Sollte zu diesem Zeitpunkt nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle kein Futures Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegende Bedingungen
oder maRgebliche Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Referenzwertes
Ubereinstimmen, hat die Emittentin das Recht, die Wertpapiere zu kiindigen oder den Futures
Kontrakt zu ersetzen. Falls erforderlich, wird der neue Futures Kontrakt mit einem
Bereinigungsfaktor multipliziert, um die Kontinuitat der Entwicklung der den Wertpapieren
zugrunde liegenden BezugsgroRen sicherzustellen.

Der Rollover wird an einem Handelstag (der "Rollover Tag") innerhalb eines in den
Bedingungen der Wertpapiere genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfallstermin des
aktuellen Futures Kontraktes durchgefthrt. J.P. Morgan wird am Rollover Tag zu diesem
Zwecke ihre durch die jeweiligen Absicherungsgeschéfte eingegangenen Positionen in Bezug
auf den bisherigen Futures Kontrakt, dessen Verfallstermin nahe bevorsteht, auflésen und
entsprechende Positionen in Bezug auf einen Futures Kontrakt mit identischen
Ausstattungsmerkmalen, aber langerer Laufzeit aufbauen.

Die Auswahl des neuen Futures Kontraktes erfolgt auf Grundlage eines in den Bedingungen der
Wertpapiere festgelegten Turnus. Bei einem 3-Monats-Turnus wird z.B. der im Januar
verfallende Futures Kontrakt (der "Alte Futures Kontrakt™) durch einen identischen Futures
Kontrakt (der "Neue Futures Kontrakt™) ersetzt, der im darauf folgenden April verféllt.

Sollte an einem Rollover Tag nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle an dem
Referenzmarkt mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem Referenzwert vorherrschen, ist die
Emittentin berechtigt, den Rollover Tag auf den néchstfolgenden VVorgesehenen Handelstag zu
verschieben.

Der "Rolloverkurs"” wird durch die Emittentin entweder auf der Basis eines einzelnen Kurses
des Referenzwertes oder auf der Basis von Durchschnittswerten der Kurse des Referenzwertes
ermittelt. Inhaber der Wertpapiere sollten in diesem Zusammenhang auch beachten, dass
wéhrend der Durchfiihrung des Rollover im Sekundarmarkt keine fortlaufenden Ankaufs- und
Verkaufspreise fur die Wertpapiere gestellt werden kénnen.

Nach Abschluss des Rollover werden geméaR dem oben beschriebenen Schema auf Grundlage
des Rolloverkurses fiir den Neuen Futures Kontrakt gegebenenfalls der Strikepreis bzw. andere
malgebliche Schwellen angepasst. Zusatzlich wird zur Deckung der durch den Rollover
entstehenden Transaktionskosten eine Transaktionsgebilhr, eine sogenannte "Rollover
Gebuhr", berechnet.

"Rolling" kann den Wert einer Anlage in Futures Kontrakte auf vielfaltige Weise beeinflussen
und je nach Marktlage kénnen sich die Anpassungen infolge des Rollover zu Gunsten bzw. zu
Ungunsten der Inhaber der Wertpapiere auswirken. Bei einem sog. "Contango"-Markt, bei dem
der Preis des néchstfalligen Futures Kontraktes, in den gerollt wird, Gber dem Preis des
verfallenden Futures Kontraktes liegt, kann durch den Erlds der aufgeldsten Position nur ein
entsprechend kleinerer Anteil an dem Neuen Futures Kontrakt erworben werden. Dies ist
entsprechend nachteilhaft fir einen Inhaber von "Long" Wertpapieren. Umgekehrt verhélt es
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sich bei einem sog. "Backwardation"-Markt. Hier liegt der Preis des nachstfalligen Futures
Kontraktes, in den gerollt wird, unter dem Preis des verfallenden Futures Kontraktes. Dies ist
entsprechend nachteilhaft fir einen Inhaber von "Short" Wertpapieren.

Inhaber der Wertpapiere sollten ferner beachten, dass eine Austbung der Wertpapiere mit
Wirkung zu einem Rollover Tag auf Grundlage des fiir den Alten Futures Kontrakt festgestellten
Rolloverkurses erfolgt.

Risiken im Zusammenhang mit Dividenden Futures Kontrakten

Die Hohe der Summe der ausgeschiitteten Dividenden durch die im Index enthaltenen Un-
ternehmen ist von einer Vielzahl Faktoren abhangig und die Ausschittungen kénnen sich
nachteilig auf den Preis des Dividenden Futures Kontrakts und entsprechend nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen
unter den Wertpapieren auswirken.

Dividenden Futures Kontrakte bilden die Summe der ausgeschitteten Dividenden sdmtlicher in
dem zugrunde liegenden Index enthaltener Unternehmen unter Berlicksichtigung des In-
dexdivisors in Indexpunkten ab. Abgebildet wird dabei der Dividendenstrom eines Kalender-
jahres, d.h. der jeweilige Kontrakt bildet nur die fiir das betreffende Kalenderjahr erwarteten
Dividenden ab.

Bei der Berechnung des Dividenden Futures Kontrakts werden alle ordentlichen Bruttodivi-
denden der im zugrunde liegenden Index enthaltenen Unternehmen einbezogen, d.h. es werden
nicht alle Auszahlungen der im Index enthaltenen Unternehmen erfasst. Sonderdividenden,
Kapitalriickzahlungen oder dhnliche Ausschittungen bleiben jedoch in dem Male unbe-
ricksichtigt, in dem der jeweilige Sponsor eines Index eine Anpassung im zugrunde liegenden
Index vornimmt. Sofern der Sponsor eines Index den Index nur in Bezug auf einen Teil der
Bruttodividende anpasst, wird der nicht angepasste Anteil in den Schlussabrechnungspreis des
Dividenden Futures Kontrakts einbezogen.

Die Hohe der Summe der ausgeschitteten Dividenden, die von den im zugrunde liegenden Index
enthaltenen Unternehmen gezahlt werden, kann durch zahlreiche Faktoren beeinflusst werden,
insbesondere durch die Gewinne und die Dividendenpolitik des jeweiligen im Index enthaltenen
Unternehmens sowie durch Unternehmensentscheidungen, welche auf regulatorischen oder
steuerlichen Erwégungen beruhen. Insbesondere regulatorische und steuerliche Aspekte kdnnen
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Zahlung von Dividenden haben. Diese Faktoren
kdnnen sich nachteilig auf den Preis des Dividenden Futures Kontrakts und entsprechend den
Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen
unter den Wertpapieren auswirken.

Inhaber konnen nicht darauf vertrauen, dass die aktuell im zugrunde liegenden Index
enthaltenen Unternehmen auch zukinftig in dem Index enthalten sein werden. Die
Zusammensetzung der in den Index einbezogenen Unternehmen kann sich wéahrend der Laufzeit
der Wertpapiere &ndern.

Der tatséchliche Kurs des Dividenden Futures Kontrakts am Bewertungstag hat nur wenig
Bezug zu der Hohe der Dividenden, die von den in den zugrunde liegenden Index einbezogenen
Unternehmen innerhalb dhnlicher Dividendenperioden in der Vergangenheit gezahlt wurden.
Daher kann die zukiinftige Entwicklung des Dividenden Futures Kontrakts nicht aufgrund der
in der Vergangenheit von den in den Index einbezogenen Unternehmen gezahlten Dividenden
vorhergesagt werden.

Des Weiteren gibt es keine Gewahr, dass Anderungen im Wert des Referenzwerts auch
zwingend im Wert der Wertpapiere reflektiert werden. Aus diesem Grund kann sich der Wert
der Wertpapiere negativ entwickeln, auch wenn sich der Wert des Dividenden Futures Kontrakts
positiv entwickelt. Eine Abweichung kann unter anderem darauf zuriickzufuhren sein, dass bei
der Preisbildung der Wertpapiere das Ausfallrisiko der Emittentin berlcksichtigt wird, was
gegebenenfalls zu einem niedrigeren Wert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit fuhrt.
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Risiken in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Anderungen in Bezug auf Futures
Kontrakte

Rechtliche und aufsichtsrechtliche Anderungen in Bezug auf die Futures Kontrakte kénnen zu
einer vorzeitigen Riickzahlung oder einer Kiindigung der Wertpapiere fiihren.

Die Einfuhrung von Vorschriften bezliglich Positionsgrenzen oder von sonstigen Manahmen,
welche die Fahigkeit der Emittentin zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Wertpapieren beeintréchtigen kénnten, kdnnen zum Eintritt einer "Gesetzesanderung™ und einer
"Futures Kontrakt Stérung" fiihren (es sei denn diese sind als "nicht anwendbar" in den
maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben). Nach Eintritt einer
"Gesetzesanderung" kdénnen die Bedingungen der Wertpapiere angepasst werden, um ein
solches Ereignis zu beriicksichtigen, oder die Wertpapiere kdnnen nach Eintritt einer
"Gesetzesanderung” oder "Futures Kontrakt Hedging Storung” vor dem vorgesehenen
Endfalligkeitstermin durch Zahlung eines Vorzeitigen Zahlungshetrages zurlickgezahlt oder
gekindigt werden. Dieser Betrag kann unter dem Kaufpreis der Wertpapiere liegen und Anleger
kénnten Ihre Anlage teilweise oder insgesamt verlieren. Falls die Zahlung aus den Wertpapieren
vor der vorgesehenen Endfélligkeit erfolgt, werden Anleger ferner moglicherweise nicht in der
Lage sein, den Erlos aus der Rickzahlung in einer Anlage mit einer vergleichbaren Rendite
wieder anzulegen.

Risiken im Zusammenhang mit Wahrungs-Wechselkursen als Referenzwert

In dieser Unterkategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen und wesentlichen
Risiken, die mit Wahrungs-Wechselkursen als Referenzwert verbunden sind. Die Risiken in
dieser Unterkategorie sind gemé&R der Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach
geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefuhrt.

Risiken in Bezug auf die Preisentwicklung von Wahrungs-Wechselkursen

Die Preisentwicklung von Wé&hrungs-Wechselkursen ist von einer Vielzahl wirtschaftlicher
Faktoren abhéngig und im Fall einer nachteilhaften Entwicklung dieser Faktoren kann sich dies
nachteilig auf den Wert des Wahrungs-Wechselkurses und entsprechend den Wert der
Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den
Wertpapieren auswirken.

Die Entwicklung von Wahrungs-Wechselkursen héngt von Angebot und Nachfrage der
Wéhrungen am internationalen Devisenmarkt ab, die von wirtschaftlichen Faktoren abhéngig
sind, darunter Inflationsraten in den betroffenen L&ndern, Zinsdifferenzen zwischen den
jeweiligen  Lé&ndern, Konjunkturprognosen, international politische Faktoren, die
Wéhrungskonvertierbarkeit und die Sicherheit der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung,
Spekulationen und Mallnahmen, die von Regierungen und Zentralbanken getroffen werden.
Solche MalRnahmen umfassen unter anderem die Auferlegung von regulatorischen Kontrollen
und Steuern, die Ausgabe einer neuen Wahrung mit dem Zweck, eine bestehende Wahrung zu
ersetzen, die Modifizierung des Wechselkurses oder der Umtauschmerkmale durch Abwertung
oder Aufwertung einer Wahrung oder durch Auferlegung von Umtauschkontrollen im Hinblick
auf den Umtausch oder Transfer einer bestimmten Wéhrung, wodurch sowohl die Wechselkurse
als auch die Verfugbarkeit einer bestimmten Wahrung beeinflusst werden wiirde. Im Fall einer
nachteilhaften Entwicklung der oben beschriebenen Faktoren, die die Entwicklung eines
Waéhrungs-Wechselkurses beeinflussen, kann sich dies nachteilig auf den Wert des Wahrungs-
Wechselkurses und entsprechend den Wert des Wertpapiers sowie auf den Tilgungsbetrag und
sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

Wiéhrungs-Wechselkurse geben das Wertverhéltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen
Wéhrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem eine bestimmte Wé&hrung gegen eine
andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Basiswahrung",
wéhrend die Wahrung, die den Preis fur die Basiswéhrung angibt, als "Preiswéhrung"
bezeichnet wird. Beispielweise bedeutet daher der Wechselkurs "EUR/USD 1,1888", dass fur
den Kauf von einem Euro (= Basiswahrung) 1,1888 USD (= Preiswahrung) zu zahlen sind. Ein
Anstieg dieses Wahrungs-Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des Euro gegentiber dem
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US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der Wéhrungs-Wechselkurs "USD/EUR 0,8412", dass fiir den
Kauf von einem US-Dollar 0,8412 EUR zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wahrungs-
Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-Dollar gegeniiber dem Euro. Die Werte fir
Wahrungs-Wechselkurse werden auf Bildschirmseiten anerkannter
Wirtschaftsinformationsdienste (wie z.B. Reuters oder Bloomberg) verdffentlicht oder von
Zentralbanken (wie z.B. der Européischen Zentralbank) offiziell festgestellt. Sofern ein
Wahrungs-Wechselkurs nicht auf einer Bildschirmseite abrufbar ist, kann die Preisfeststellung
mittelbar Uber zwei Wahrungs-Wechselkurspaare, die jeweils eine Wahrung des den
Wertpapieren zugrunde liegenden Wahrungs-Wechselkurspaares und zusatzlich eine
gemeinsame Bezugswahrung beinhalten, ermittelt werden, wobei der Preis des Wé&hrungs-
Wechselkurses in diesem Fall durch Gegenrechnung der beiden Wahrungs-Wechselkurse
bestimmt.

Risiken der Manipulation

Manipulationen bei der Festlegung von Wahrungs-Wechselkursen kénnen sich negativ auf den
jeweiligen Wahrungs-Wechselkurs und entsprechend auf den Wert der Wertpapiere sowie auf
den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder Leistungen unter den Wertpapieren
auswirken.

Anleger sollten beachten, dass in der Vergangenheit durch Absprachen zwischen
Marktteilnehmern die Festlegungen von Wéhrungs-Wechselkursen manipuliert worden sind.
Die Emittentin kann nicht ausschlieBen, dass es auch zukinftig Manipulationen bei der
Festlegung von Wahrungs-Wechselkursen geben kann. Im Fall von Manipulationen kann sich
dies negativ auf den jeweiligen Wert des Wahrungs-Wechselkurs und entsprechend negativ auf
den Wert der Wertpapiere sowie auf den Tilgungsbetrag und sonstige Zahlungen oder
Leistungen unter den Wertpapieren auswirken.

RISIKOFAKTOREN, DIE FUR ALLE ODER MEHRERE ARTEN VON
REFERENZWERTEN GELTEN

In dieser Kategorie werden wesentliche und spezifische Risiken beschrieben, die allen oder
mehreren Referenzwerten eigen sind. Die Risiken sind geméaR der Bewertung des Emittenten
ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefuhrt.

Risiken im Zusammenhang mit einer Wahrungsumrechnung

Die Wertpapiere konnen mit Wechselkursrisiken behaftet sein, wenn Zahlungen in Bezug auf
die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als der Wéhrung des Referenzwertes gemacht
werden; ferner trégt der Inhaber ein Wéhrungsrisiko, wenn das Konto des Inhabers, dem der
Tilgungsbetrag oder andere Betrdge gutgeschrieben werden, in einer von der Wéhrung des
Wertpapiers abweichenden Wahrung gefihrt wird.

Falls in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehen ist, dass eine Zahlung in Bezug auf die
Wertpapiere in einer anderen Wéhrung als der Wahrung des Referenzwertes und/oder in einer
anderen Wahrung als der Anlagewédhrung des Anlegers erfolgt, kann der Anleger
mdoglicherweise: (i) einer nachteiligen Entwicklung der Festgelegten Wéhrung gegeniiber der
Wéhrung des Referenzwertes und/oder der Anlagewdhrung der Anleger ausgesetzt sein;
und/oder (ii) nicht von einer positiven Entwicklung der Festgelegten Wéhrung gegeniber der
Wiéhrung des Referenzwertes und/oder Ihrer Anlagewéhrung profitieren.

Wechselkurse unterliegen starken Schwankungen und werden durch verschiedene Faktoren
bestimmt. Dazu gehdren unter anderem das Angebot von und die Nachfrage nach Wéhrungen
an den internationalen Devisenmarkten, wirtschaftliche Faktoren, u. a. die Inflationsrate in den
betreffenden L&ndern, Zinsunterschiede zwischen den jeweiligen L&ndern, wirtschaftliche
Prognosen, Faktoren der internationalen Politik, die Konvertierbarkeit von Wahrungen, die
Sicherheit von Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, Spekulation und MaRnahmen von
Regierungen und Zentralbanken.

Ein Wechselkurs kann von der Staatsregierung festgesetzt werden, innerhalb einer von der
Regierung festgelegten Wechselkursbrandbreite variieren oder frei variieren. Die Wechselkurse
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der meisten wirtschaftlich entwickelten Lander durfen hinsichtlich ihres Werts im Verhéltnis zu
einander steigen und fallen. Regierungen konnen jedoch von Zeit zu Zeit unterschiedliche
Verfahren wie Eingriffe durch die Zentralbank eines Landes, die Einfihrung von
aufsichtsrechtlichen Kontrollen und Steuern oder auch Zinsanderungen anwenden, um auf den
Wechselkurs ihrer Wahrung Einfluss zu nehmen. Dariiber hinaus haben in der letzten Zeit
Regierungen auf der ganzen Welt, einschliellich der Regierungen anderer wichtiger
Weltwahrungen, ganz bedeutende Eingriffe in ihre Wirtschaft vorgenommen — teilweise im
Wege eines direkten Eingriffs in ihre Wéhrung —, und werden solche Eingriffe wahrscheinlich
weiterhin vornehmen. Regierungen konnen zudem eine neue Wahrung einflihren, um eine
bestehende Wahrung zu ersetzen, oder den Wechselkurs oder die relativen
Wechselkursmerkmale durch Abwertung oder Aufwertung einer Wahrung &ndern. Diese
RegierungsmaBnahmen  kdénnten  eine  Verdnderung oder  Beeintrdchtigung von
Wahrungsbewertungen zur Folge haben und kdnnten dazu fuhren, dass Wechselkurse gréReren
Schwankungen unterliegen, als sonst aufgrund der Auswirkung wirtschaftlicher Krafte sowie
der Auswirkung einer grenziiberschreitenden Bewegung von Wahrungen der Fall wére.

Die Emittentin nimmt im Falle einer Festlegung von Wechselkursen oder im Falle einer
Abwertung oder Aufwertung oder Auflegung von Devisen- oder anderen aufsichtsrechtlichen
Kontrollen oder Steuern oder im Falle anderer Entwicklungen, die sich auf die betreffende
Fremdwdéhrung auswirken, keine Anpassungen oder Anderungen der Bedingungen der
Wertpapiere vor. Die Anleger werden diese Risiken selber tragen.

Schwankungen des Wechselkurses zwischen der Anlagewahrung der Anleger und der Wahrung,
in der Zahlungen auf die Wertpapiere zu leisten sind, konnen fir Anleger, sofern sie
beabsichtigen, Gewinne oder Verluste aus der Austibung oder dem Verkauf der Wertpapiere in
ihre Anlagewéhrung umzutauschen, nachteilig sein und letztlich einen Teil- oder Totalverlust
des urspringlich vom Anleger eingesetzten Kapitals zur Folge haben.

Wenn der Referenzwert nicht in der festgelegten Wahrung der Wertpapiere denominiert ist und
zur gleichen Zeit nur die Wertentwicklung des Referenzwerts in seiner denominierten Wahrung
flur die Auszahlung der Wertpapiere relevant ist, werden diese Wertpapiere als
wahrungsgeschutzte Wertpapiere oder Wertpapiere mit einem "Quanto” Ausstattungsmerkmal
bezeichnet. Bei einem solchen Ausstattungsmerkmal héngt der Ertrag der Wertpapiere
ausschliellich von der Wertentwicklung des Referenzwertes (in der jeweiligen Wahrung) ab
und jede Bewegung des Wechselkurses zwischen der Wahrung des Referenzwertes und der
festgelegten Wahrung der Wertpapiere wird nicht berlicksichtigt. Die Anleger werden daher
nicht von einer potenziell vorteilhaften VVerédnderung des Wechselkurses zwischen der Wéhrung
des Referenzwertes und der Wahrung der Wertpapiere profitieren, die anderenfalls dazu dienen
wirde, das jeweilige Wertentwicklungsmall des Referenzwertes nach Umwandlung in die
Wahrung der Wertpapiere zu erhdhen. Dariiber hinaus konnen Anderungen in dem
malgeblichen Wechselkurs indirekt Einfluss auf den Preis des malRgeblichen Referenzwertes
nehmen, was wiederum einen negativen Einfluss auf die Ertrage unter den Wertpapieren haben
kann.

Anleger sollten beachten, dass die JPMorgan Chase angehérenden Unternehmen regelmaiige
Teilnehmer an den Devisenmérkten sind und im Rahmen ihres normalen Geschéftsverlaufs auf
eigene oder fremde Rechnung Geschéfte in Wahrungen und darauf bezogenen Derivaten
(einschlieBlich der Wéhrungen, auf die sich der betreffende Wahrungs-Wechselkurs(e)
beziehen) tatigen und Long- und Short-Positionen in solchen Wahrungen und darauf bezogene
Derivaten halten kdnnen. Solche Geschafte kdnnen den bzw. die betreffenden Wahrungs-
Wechselkurs(e) und den Marktpreis, die Liquiditit oder den Wert der Wertpapiere beeinflussen
und fiir die Interessen der Anleger nachteilig sein. JPMorgan Chase ist in keiner Weise
verpflichtet, solche Geschéfte in einer Weise abzuschlielRen, die fiir die Anleger vorteilhaft ist
(siehe den nachstehenden Abschnitt H. der Risikofaktoren).

Wenn die Berechnungsstelle nicht in der Lage einen Wert fur einen Wechselkurs einzuholen
(weil die Preiswahrung und/oder Basiswahrung wegféllt oder aus einem sonstigen Grund, mit
Ausnahme einer vorlibergehenden Storung), kann die Berechnungsstelle die Wertpapiere
anpassen, indem sie einen anderen Wechselkurs festlegt, der nach ihrem billigem Ermessen
einen vergleichbaren Wechselkurs darstellt. In diesem Fall koénnen Inhaber gegeniber
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Wertpapieren, die sich auf den urspriinglichen Wechselkurs beziehen, eine niedrigere oder sogar
keine Rendite aus den gehaltenen Wertpapieren erzielen.

Sollte es keinen mit dem eingestellten Wechselkurs vergleichbaren Wechselkurs geben, kann
die Berechnungsstelle zudem festlegen, dass die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahlt werden.
In diesem Fall wird die Emittentin die Wertpapiere in voller Héhe zum vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag, wie in den Bedingungen der Wertpapiere angegeben, zuriickzahlen. Ein
vorzeitiger Rickzahlungsbetrag kann niedriger sein als der bei Félligkeit zu zahlende
Ruckzahlungsbetrag.

Bestimmte Risiken in Bezug auf die Benchmark-Verordnung

Die Anforderungen aufgrund der Benchmark-Verordnung kdnnen zu einer vorzeitigen
Riickzahlung der Wertpapiere fiihren.

Wenn der Referenzwert bzw. der malRgebliche Wechselkurs zur Umrechnung der Wahrung des
Referenzwerts in die Festgelegte Wahrung ein "Referenzwert" (Benchmark) gemaR der
Benchmark-Verordnung ist und (i) es rechtswidrig wére oder in Widerspruch zu anwendbaren
Lizenzvereinbarungen stiinde, wenn die Berechnungsstelle die Héhe oder einen anderen Wert
dieses Referenzwerts bestimmt oder eine andere Bestimmung in Bezug auf die Wertpapiere
trifft, wozu sie andernfalls geméal der Bedingungen verpflichtet ware, oder (ii) wenn der
Referenzwert-Administrator die entsprechende Zulassung oder Registrierung nicht erhalt bzw.
(soweit anwendbar) nicht behalten darf, oder wenn, bei einem Nicht-EU-Unternehmen, ein
"Aquivalent" nicht verfiighar ist und es nicht anerkannt wird, dann durfen die Wertpapiere vor
ihrer Falligkeit zuruckgezahlt werden. Siehe auch unten im Abschnitt E.1. der Risikofaktoren.

Risiken infolge der Abhéngigkeit des Marktwert oder der Rendite der Wertpapiere von
der Wertentwicklung des Referenzwerts

Der Marktwert oder die Rendite der Wertpapiere hangt von der Wertentwicklung des
Referenzwertes ab; der Marktwert oder die Rendite der Wertpapiere ist moglicherweise nicht
vergleichbar oder direkt proportional zu einer Wertanderung des Referenzwerts.

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Referenzwert beziehen, handelt es sich um eine Anlage,
die an die wirtschaftliche Entwicklung des maligeblichen Referenzwertes gekoppelt ist. Eine
Rendite aus den Wertpapieren hangt von der Wertentwicklung dieses Referenzwertes ab.
Anleger sollten nicht in die Wertpapiere investieren, wenn sie nicht genau verstehen (alleine
oder mit Hilfe eines Finanzberaters), wie die Wertentwicklung des mafRgeblichen
Referenzwertes die Rendite aus den Wertpapieren beeinflussen kann.

Im Gegensatz zu einer Direktanlage in den malgeblichen Referenzwert gewéhren die
Wertpapiere das Recht auf Erhalt von Zahlungen und/oder Lieferungen, die auf der Basis der
Wertentwicklung des mafRgeblichen Referenzwertes ermittelt werden. Auch wenn die Rendite
aus den Wertpapieren (positiv oder negativ) von diesem Referenzwert beeinflusst wird, ist sie
maoglicherweise nicht vergleichbar oder direkt proportional zu der Wertverdnderung des
Referenzwertes, und Anleger kdnnen weniger erhalten oder mehr verlieren, als wenn sie direkt
in den Referenzwert investiert hatten.

J.P. Morgan fiihrt méglicherweise fur ihren eigenen Nutzen oder fir Kunden Transaktionen in
dem Basiswert oder in Derivaten, die mit dem Referenzwert verbunden sind, wéahrend der
Laufzeit des Wertpapiers durch. Deshalb kénnte diese Aktivitdt dazu beitragen, die Preise der
Marktparameter zu beeinflussen, die fiir die Bewertung des Wertpapiers relevant sind, und somit
nachteilige Auswirkungen auf den Preis des Wertpapiers haben (siehe auch den unter Abschnitt
F.1. der Risikofaktoren).

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Referenzwert zu halten, und die Wertpapiere sind
unbesichert. Anleger werden (iber keine rechtlichen oder wirtschaftlichen Eigentumsrechte an

dem Referenzwert, unter anderem Uber keine Stimmrechte, keine Rechte auf den Erhalt von
Dividenden oder anderen Ausschittungen oder sonstige Rechte an dem Referenzwert, verfiigen.

Angaben uber die vergangene Wertentwicklung des Referenzwerts, die zum Zeitpunkt der
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Ausgabe des Wertpapiers gemacht werden, erlauben keine Aussage Uber das zukinftige
Ausmal’ oder die zukinftige Tendenz von Schwankungen im Referenzwert. Die tatsachlichen
Ergebnisse werden sich davon unterscheiden, und diese Unterschiede kénnen erheblich sein.

Risiken in Zusammenhang mit Investments in Schwellenlander

Die Anlage in Wertpapiere, die unmittelbar oder mittelbar auf einen Referenzwert bzw.
Referenzwerte oder Wahrungen aus Schwellenlédndern bezogen sind, birgt zusétzliche Risiken.

Sofern sich die Wertpapiere unmittelbar oder mittelbar auf Schwellenlander beziehen, sind
Anleger Risiken im Zusammenhang mit Volatilitat, staatlichen Eingriffen und dem Fehlen eines
entwickelten Rechtssystems ausgesetzt, die mit solchen Landern verbunden sind.

Im Hinblick auf Wertpapiere, die auf Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenlédndern
bezogen sind, besteht ein besonderes Risiko, dass in der Regel wenige Informationen (ber
Emittenten aus Schwellenldndern zur Verfigung stehen, sowie dass potentiell weniger
ausgereifte Bilanzierungs-, Wirtschaftspriifungs- und Rechnungslegungsstandards bzw.
Anforderungen und Wertpapierhandelsvorschriften vorhanden sind. Dariiber hinaus kann in den
Schwellenlédndern der Preis von Wertpapieren und die wirtschaftliche Lage der Emittenten
durch politische, wirtschaftliche, finanzielle und soziale Instabilitdt, unter anderem aufgrund
eines Regierungswechsels, Anderungen der Wirtschafts- und Fiskalpolitik, Devisengesetze oder
sonstiger auslandischer Gesetze oder Beschrankungen eines Landes, beeintréchtigt werden.

Wertpapiere, die sich Uber Wertpapiere, Indizes, Rohstoffe oder Wahrungen mittelbar auf
Schwellenl&nder beziehen, kénnen auch Risiken im Zusammenhang mit den wirtschaftlichen,
sozialen, politischen, finanziellen und militarischen Zustdnden in solchen Landern ausgesetzt
sein. Dazu gehdren insbesondere politische Unsicherheit und finanzielle Instabilitat; die erhdhte
Wahrscheinlichkeit von Einfuhrbeschrénkungen oder Wahrungsumstellungen; die erhdhte
Mdoglichkeit eines inflationdren Umfelds; die Maoglichkeit einer Verstaatlichung oder
Beschlagnahme von Vermdgen; die erhdhte Wahrscheinlichkeit von Regulierung durch die
Bundes-, einzelstaatlichen und kommunalen Behdrden, einschlielich der Auferlegung von
Devisengesetzen und Steuern; weniger Liquiditat an den Devisenmaérkten der Schwellenlédndern
im Vergleich zur Liquiditdt an den entwickelten Landern sowie weniger vorteilhafte
Wachstumsaussichten, Kapitalwiederanlage, Ressourcen und Selbststdndigkeit.

Eine Kombination mehrerer oder aller der oben beschriebenen Risikofaktoren kann sich negativ
auf den Wert eines jeden auf Schwellenldnder bezogenen Referenzwertes oder auch direkt auf
den Wert der Wertpapiere auswirken.

RISIKOFAKTOREN IM ZUSAMMENHANG MIT DEN BEDINGUNGEN DER
WERTPAPIERE

In dieser Kategorie werden wesentliche und spezifische Risiken beschrieben, die sich aus den
Bedingungen der Wertpapiere ergeben. Die Risiken sind geméal der Bewertung der Emittentin
ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst angefiihrt, wobei
die innerhalb dieser Kategorie aufgefiihrten Risiken nur flr die diejenigen Wertpapiere relevant
sind, welche die jeweils genannten Ausstattungsmerkmale aufweisen.

Risiken im Zusammenhang mit einer auf3erordentlichen Kiindigung

Die Wertpapiere konnen vor ihrer vorgesehenen Endfalligkeit aus verschiedenen, nicht
vorhersehbaren Griinden zurilickgezahlt bzw. gekundigt werden und in diesem Fall kénnen
Anleger weniger als die urspriingliche Anlage erhalten, und Anleger sind mdglicherwiese nicht
in der Lage, den Erlds in eine gleichwertige Anlage zu investieren.

Wertpapiere kdnnen aus folgenden Griinden vor ihrer vorgesehenen Endfalligkeit zuriickgezahlt
bzw. gekindigt werden:

o  Eintritt eines Ereignisses, das zwingend eine vorzeitige Riickzahlung auslést (z.B. wenn

der Kurs des Referenzwertes eine im Voraus festgelegte Schwelle (z.B. die Knock-Out
Barriere bzw. die Stop-Loss Barriere) tiber- oder unterschreitet oder wenn der innere Wert
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eines Wertpapiers nach Eintritt eine Anpassungsereignisses null oder negativ ist, falls in
den Bedingungen der Wertpapiere angegeben);

Austibung eines Kiindigungsrechts durch die Emittentin falls in den maRgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar angegeben (siehe hierzu
nachstehenden Abschnitt E.2. der Risikofaktoren);

Austbung der Wertpapiere durch die Anleger, falls in den malgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar angegeben;

Eintritt bestimmter Ereignisse, die auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, oder
anderer Umsténde in Bezug auf einen Referenzwert nach Ermessen der Berechnungsstelle
oder in Bezug auf den variablen Zins- oder Couponsatz;

Feststellung der Emittentin, dass die Erflillung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren
aus irgendeinem Grund insgesamt oder teilweise rechtswidrig geworden ist;

unter bestimmten Umstdnden, wenn die Emittentin feststellt, dass von den an sie
geleisteten Zahlungen Quellensteuer einbehalten wird, weil Inhaber Informationen, die
nach FATCA erforderlich sind, nicht zur Verfligung stellen, oder weil sie eine etwaige
Vereinbarung, die sie in Bezug auf FATCA mit einer Steuerbehérde abgeschlossen hat
oder eine etwaige durch eine Steuerbehérde in Bezug auf FATCA festgelegte Anforderung
mit hoher Wahrscheinlichkeit verletzen wird oder dass eine hohe Wahrscheinlichkeit
besteht, dass eine Serie von Wertpapieren fir die Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuervorschriften als Serie von Wertpapieren in Inhaberform
angesehen wird oder nach Eintritt bestimmter Steuerereignisse in Bezug auf die
Wertpapiere oder (soweit in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen als
anwendbar angegeben) in Bezug auf die zugrundliegenden Absicherungsgeschafte;

nach dem Eintreten von Umstdnden, wonach die Emittentin im Hinblick auf die
maligeblichen Wertpapiere einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht gemaR Abschnitt
871(m) des U.S. Internal Revenue Code (US-Steuergesetz) unterliegt (oder nach
Feststellung der Berechnungsstelle eine hinreichende Wahrscheinlichkeit besteht, dass die
Emittentin einer solchen innerhalb der néchsten 30 Geschaftstage unterliegen wird) (ein
"Abschnitt 871(m) Ereignis");

Eintritt eines Ausfallereignisses;

Eintritt eines Aulerordentlichen Absicherungs-Stérungsereignisses (siehe nachstehend
unter Abschnitt E.9. der Risikofaktoren); oder

wenn der Referenzwert ein "Referenzwert" (Benchmark) gemafR der Benchmark-
Verordnung (EU Verordnung 2016/2011 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die "Benchmark-Verordnung™)) ist und (i) es fur
die Berechnungsstelle rechtswidrig wére oder in Widerspruch zu anwendbaren
Lizenzvereinbarungen stiinde, den Stand oder sonstigen Wert des Referenzwerts zu
bestimmen oder sonstige Festlegungen in Bezug auf die Wertpapiere zu treffen, wozu die
Berechnungsstelle ansonsten gemal den Bedingungen verpflichtet ware, oder (ii) wenn
der Referenzwert-Administrator die entsprechende Zulassung oder Registrierung nicht
erhalt bzw. (soweit anwendbar) nicht behalten darf, oder, wenn bei einem Nicht-EU-
Unternehmen, ein "Aquivalent™ nicht verfugbar ist und es nicht anerkannt wird. Siehe auch
nachstehend im Abschnitt G.2. der Risikofaktoren.

Bei einer vorzeitigen Rickzahlung oder Kiindigung aufgrund eines der vorstehend
beschriebenen Umsténde, erhalt der Anleger (vorbehaltlich der Anspriche anderer Glaubiger
im Falle des Eintritts eines Kiindigungsgrundes) den vollen "Vorzeitigen Zahlungsbetrag" und
die Wertpapiere werden abgewickelt. Der Vorzeitige Zahlungsbetrag ist ein Betrag, der dem
von der Berechnungsstelle anhand ihrer internen Modelle und Methoden unter Bezugnahme auf
die ihr angemessen erscheinenden Faktoren ermittelten blichen marktgerechten Wert der
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Wertpapiere entspricht, d.h. im Fall einer der vorstehend beschriebenen Umsténde besteht
weder ein Anspruch auf Zahlung eines auf Basis einer in den Bedingungen fir das gewdhnliche
Ende der Laufzeit festgelegte Rlckzahlungsformel berechneten Betrages noch gibt es einen
festen unbedingten Mindestbetrag. Der Vorzeitige Zahlungsbetrag kann weniger als der
urspringliche Kaufpreis der Wertpapiere sein und kénnte sogar null (0) betragen.

Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung oder Kiindigung besteht ein Wiederanlagerisiko, d.h. der
Anleger tragt das Risiko, dass er die zuriickgezahlten Betrdge moglicherweise nur zu
ungunstigeren Bedingungen wieder anlegen kann.

Risiken im Zusammenhang mit einer ordentlichen Kiindigung

Wenn die Wertpapiere ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin enthalten, dann (a)
wird ein Anleger ab dem Kiindigungstermin nicht mehr an einer zukinftigen Wertentwicklung
des Referenzwertes partizipieren kdnnen, (b) kann der Marktpreis der Wertpapiere begrenzt
sein und (c) wird der Anleger im Falle einer Kindigung der Wertpapiere einem
Wiederanlagerisiko ausgesetzt sein.

Falls die Emissionsspezifischen Bedingungen der Wertpapiere vorsehen, dass die Emittentin
berechtigt ist, die Wertpapiere vorzeitig zurlickzuzahlen oder zu kindigen (siehe, z.B.
nachstehenden Abschnitt E.9. der Risikofaktoren), kénnen Anleger nach einer solchen
Auslibung durch die Emittentin nicht mehr durch ihre Wertpapiere an der Wertentwicklung des
Referenzwertes partizipieren.

Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Wertpapiere filhrt voraussichtlich zu einer Begrenzung
ihres Marktwerts. Wahrend eines Zeitraums, in dem sich die Emittentin fur die Riickzahlung
der Wertpapiere entscheiden kann, wird der Marktwert dieser Wertpapiere in der Regel nicht
wesentlich Gber dem Preis liegen, zu dem sie zuriickgezahlt werden kénnen.

Inhaber sollten beachten, dass die Emittentin ihr ordentliches Kiindigungsrecht nach billigem
Ermessen austibt und hinsichtlich der Ausiibung ihres ordentlichen Kiindigungsrechts keinen
Bindungen unterliegt. In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass die Inanspruchnahme des
ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin umso wahrscheinlicher ist, je hoher die
Volatilitat des Referenzwertes bzw. je illiquider der Markt der Finanzinstrumente ist, auf die
sich der Referenzwert bezieht. Im Fall einer Klindigung besteht ein Wiederanlagerisiko, d.h. der
Anleger tragt das Risiko, dass er die zuriickgezahlten Betrdge mdglicherweise nur zu
ungunstigeren Bedingungen wieder anlegen kann.

Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und AnpassungsmaRnahmen

Marktstorungen und Anpassungsmafinahmen kdnnen die Rendite der Wertpapiere negativ
beeinflussen und negative Auswirkungen auf die Rechte der Inhaber haben.

Das Eintreten oder Vorliegen von Marktstorungen wird nach MaRgabe der Bedingungen
festgestellt. In einem solchen Fall werden die in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
bestimmten Stichtage verschoben und die Rendite der Wertpapiere kann nachteilig betroffen
sein. Marktstorungen kdnnen den Preis der Wertpapiere beeinflussen und die Riickzahlung der
Wertpapiere verzdgern. Falls ein Stichtag bis zum letzten mdglichen Tag verschoben ist und die
Marktstérung an einem solchen Tag noch andauert oder dieser Tag kein Handelstag ist, wird die
Berechnungsstelle dennoch nach ihrem billigem Ermessen den Wert dieses Referenzwertes an
diesem letzten mdglichen Tag bestimmen. Jede dieser Bestimmungen kann die Rendite der
Wertpapiere negativ beeinflussen.

Anpassungsmalnahmen werden nach MaRgabe der Bedingungen vorgenommen. Im Fall von
Anpassungsmalnahmen beziiglich des Referenzwertes kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die einer Anpassungsmafinahme zugrunde liegenden Einschatzungen im Nachhinein als
unzutreffend erweisen und sich die AnpassungsmaBnahme spater als fur den Inhaber
unvorteilhaft herausstellt und der Inhaber durch die Anpassungsmafnahme wirtschaftlich
schlechter gestellt wird, als er vor einer Anpassungsmaflinahme stand oder durch eine andere
Anpassungsmalinahme stehen wirde.
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Risiken im Hinblick auf Ermessenentscheidungen der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle (und die Emittentin) sind berechtigt, Ermessensentscheidungen
hinsichtlich der Wertpapiere zu treffen, die jeweils erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Wertpapiere haben kénnen.

Nach den Bedingungen der Wertpapiere kann die Berechnungsstelle oder die Emittentin nach
Eintritt bestimmter Ereignisse, die sich ihrer Kontrolle entziehen, nach ihrem billigem Ermessen
entscheiden, eine oder mehrere ihr zur Verfiigung stehende MalRnahme(n) zu treffen, um die
Auswirkungen eines solchen Ereignisses auf die Wertpapiere oder (soweit auf die bestimmte
Emission von Wertpapieren zutreffend) die Absicherungsgeschéfte der Emittentin zu
kontrollieren. Eine solche Ermessensentscheidung seitens der Berechnungsstelle oder der
Emittentin kann nachteilige Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben
und (unter anderem) zu einer vorzeitigen Rickzahlung fihren (siehe auch vorstehend unter
Abschnitten C.1.2 und C.25 der Risikofaktoren). Mdglicherweise besteht ein
Interessenskonflikt zwischen der Emittentin oder der Berechnungsstelle Entscheidungen zu
treffen, die flr den Anleger bindend sind, und dem besten Interesse des Anlegers.

Risiken im Zusammenhang mit einem Zahlungsstérungsereignis

Der Eintritt eines Zahlungsstorungsereignisses kann zu einer verzdgerten und/oder verringerten
Zahlung oder einer Zahlung in US-Dollar oder einer Abschreibung von
Zahlungsverpflichtungen auf null (0) fihren.

Ein "Zahlungsstérungsereignis" ist ein Ereignis, aufgrund dessen (a) die Emittentin
mafgebliche Wéhrungen nicht, nur eingeschrénkt oder nur verzégert umtauschen oder liefern
kann, (b) Kapitalverkehrs- oder Devisenkontrollen erlassen werden, (c) Anderungen von
Gesetzen beziiglich Auslandsinvestitionen umgesetzt werden, oder (d) die Emittentin aufgrund
von Kriegshandlungen, Katastrophen, Regierungsmafinahmen oder sonstigen auferhalb ihrer
Kontrolle liegenden Ereignissen daran gehindert oder ihr verboten wird, von ihr geschuldeten
Zahlungen zu leisten oder Verpflichtungen zu erfiillen. Sofern die Berechnungsstelle feststellt,
dass ein Zahlungsstérungsereignis eingetreten ist oder wahrscheinlich eintreten wird, kénnen
der né&chste Zahlungs-, Tilgungs- oder Ausiibungstag unter den Wertpapieren auf den Tag
verschoben werden, der 14 Kalendertage nach dem Tag liegt, an dem das
Zahlungsstérungsereignis nicht mehr besteht. Aufgrund einer solchen Verzdgerung laufen keine
Zinsen auf und tritt kein Kuindigungsgrund ein. Falls ein Zahlungsstérungsereignis ein Jahr nach
dem letzten vorgesehenen Zahltag der Wertpapiere immer noch besteht, gelten die noch
ausstehenden Zahlungsverpflichtungen der Emittentin als durch Zahlung des betreffenden
Betrags in Hohe des Gegenwerts in US-Dollar am darauffolgenden zehnten Geschéftstag auf
Basis einer Umrechnung der betreffenden Wéhrung in US-Dollar am zweiten unmittelbar dem
Zahlungstermin vorgehenden Geschaftstag erfillt, und die Emittentin ist von allen weiteren
Verpflichtungen aus den Wertpapieren befreit. Falls die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist,
den Gegenwert in US-Dollar zu ermitteln, erhalten die Inhaber keine Geldbetrage. Daraufhin
hat die Emittentin keinerlei Verpflichtungen mehr aus den Wertpapieren.

Risiken im Hinblick auf Wertpapiere, die durch physische Lieferung abgewickelt werden

Anleger sollten beriicksichtigen, dass der zu liefernde Referenzwert bzw. Anteil eines Exchange
Traded Fund nur einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweisen kann und dass sie
die Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden Referenzwertes oder Anteils eines
Exchange Traded Fund tragen.

Falls die Wertpapiere Physische Lieferung vorsehen, das heif3t, dass vorbehaltlich der Erfiillung
bestimmter VVoraussetzungen die Tilgung der Wertpapiere bei Endfélligkeit durch Lieferung des
Referenzwertes bzw. bei nicht lieferbaren Referenzwerten von Anteilen eines Exchange Traded
Fund erfolgt, werden die Inhaber anstelle eines Geldbetrags den Referenzwert bzw. Anteile
eines Exchange Traded Fund erhalten. Die Anzahl der zu liefernden Einheiten des
Referenzwertes bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund ist in den maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen bestimmt.

Die Inhaber sind in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken
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hinsichtlich des zu liefernden Referenzwertes bzw. Anteils eines Exchange Traded Fund
ausgesetzt und sollten sich bei Erwerb der Wertpapiere (iber den zu liefernden Referenzwert
bzw. Anteil eines Exchange Traded Fund informieren. Die Inhaber sollten nicht darauf
vertrauen, dass sie nach Tilgung der Wertpapiere den zu liefernden Referenzwert bzw. Anteil
eines Exchange Traded Fund zu einem bestimmten Preis verauf3ern kdnnen, insbesondere nicht
zu einem Preis, der dem flr den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapital entspricht.
Unter bestimmten Umsténden kann der gelieferte Referenzwert bzw. Anteil eines Exchange
Traded Fund nur einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweisen. In diesem Falle
bestent das Risiko des Totalverlusts des eingesetzten Kapitals (einschlieRlich der
entsprechenden Transaktionskosten).

Inhaber sollten beachten, dass der gelieferte Referenzwert bzw. Anteil eines Exchange Traded
Fund fruhestens nach Einbuchung in das Depot des Inhabers verkauft werden kann. Bis zur
Einbuchung des Referenzwertes bzw. des Anteils eines Exchange Traded Fund in das Depot
bestehen keine Anspriiche aus diesen. In dem Zeitraum zwischen dem Bewertungstag und dem
Tag der Einbuchung in das Depot des Inhabers kann sich der Kurs des Referenzwertes bzw. des
Anteils eines Exchange Traded Fund negativ entwickeln. Der tatséchliche Gewinn oder Verlust
steht daher erst dann fest, wenn der Referenzwert bzw. der Anteil eines Exchange Traded Fund
geliefert und anschlieBend verkauft worden ist oder der Erls aus dem Referenzwert bzw. dem
Anteil eines Exchange Traded Fund anderweitig realisiert worden ist.

Schlieflich ist zu beachten, dass die Emittentin berechtigt ist, anstatt der Lieferung des
Referenzwertes bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund einen Ausgleichsbetrag zu
zahlen, wenn die Lieferung des Referenzwertes bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund,
aus welchen Griinden auch immer, wirtschaftlich oder tatsachlich erschwert oder unmdglich
sein sollte.

Sofern es sich bei dem zu liefernden Referenzwert um eine Namensaktie handelt, sollten die
Inhaber beachten, dass die mit den Aktien verbundenen Rechte (z.B. Teilnahme an der
Hauptversammlung, Austibung der Stimmrechte, etc.,) grundsétzlich nur von den Aktiondren
ausgelbt werden konnen, die im Aktienregister oder einem vergleichbaren amtlichen
Aktiondrsverzeichnis eingetragen sind. Die Verpflichtung der Emittentin, Aktien zu liefern,
beschrénkt sich auf die Lieferung von Aktien, die so ausgestattet sind, dass sie liber eine Borse
geliefert werden und die Eintragung in das Aktienregister bzw. in das Aktionérsverzeichnis
nicht beriicksichtigen. Es sind alle Anspriiche wegen Nichterflillung ausgeschlossen,
inshesondere Anspriiche bezuglich eines Ricktrittsrechts sowie eines Schadenersatzanspruches.

Falls die Wertpapiere Physische Lieferung vorsehen missen die Anleger sémtliche Unkosten in
Bezug auf die Lieferung der Wertpapiere tragen, einschlieBlich der Auslagen, Kosten,
Gebilhren, Umlagen, Steuern, Abgaben, Abzlige, Abschreibungen oder andere damit
zusammenhangende Zahlungen in voller Hohe, alle Gebiihren hinsichtlich der Hinterlegung, der
Depotfiihrung, der Einbuchung, der Transaktion und der Ausibung und sémtliche
Stempelsteuern, Emissionssteuern, Zulassungssteuern oder Umsatzabgaben oder &hnliche
Steuern oder Verpflichtungen, die JPMorgan Chase hinsichtlich der Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren und/oder der Lieferung des Referenzwertes oder der Anteile
an den Exchange Traded Funds entstanden sind.

Risiken im Zusammenhang mit einer Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin der Wertpapiere kann ohne Zustimmung der Inhaber ersetzt werden.

Die Emittentin der Wertpapiere kann als Emittentin der Wertpapiere durch JPMorgan Chase &
Co. oder eine ihrer Tochtergesellschaften ohne die Zustimmung der Inhaber und unter
Ausschluss des Rechts der Inhaber, gegen eine solche Ersetzung Widerspruch einzulegen,
ersetzt werden. Das Ersetzungsrecht unterliegt folgenden Voraussetzungen: (i) die Emittentin
wurde (aufgrund einer Anderung von Rechtsvorschriften) zur Zahlung von Zusitzlichen
Betragen verpflichtet, oder (ii) der Emittentin oder einem oder mehreren mit ihr verbundenen
Unternehmen oder einer oder mehreren im Auftrag der Emittentin handelnden Personen
entstehen bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den zugrundeliegenden
Absicherungsgeschaften (aufgrund von Anderungen von Rechtsvorschriften) erheblich héhere
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Kosten in Bezug auf Steuern. Das Ersetzungsrecht unterliegt unter anderem den Bedingungen,
dass (a) die neue Emittentin zugunsten der Inhaber der betreffenden Wertpapiere eine
Freistellungserklarung beziiglich aller zusatzlichen Steuern oder Abgaben, die alleine aufgrund
der Ersetzung erhoben werden, abgibt, und (b) die Wertpapiere weiterhin durch die Emittentin
garantiert werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Anderung der Bedingungen der Wertpapiere

Die Bedingungen der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Féllen ohne Zustimmung der Inhaber
geéndert werden.

Die Bedingungen der Wertpapiere kdnnen durch die Emittentin ohne die Zustimmung der
Inhaber geandert werden, wenn die Anderung dazu dient, offensichtliche Schreib- oder
Berechnungsfehler oder vergleichbare offensichtliche Unrichtigkeiten zu berichtigen. Zudem
kann die Emittentin ohne die Zustimmung der Inhaber nach ihrem billigem Ermessen
widersprichliche oder unvollstandige Bestimmungen der Bedingungen der Wertpapiere andern
oder ergénzen, soweit diese Anderungen fiir die Inhaber zumutbar sind.

Risiken im Zusammenhang mit einem AuBerordentlichen Absicherungs-Stérungsereignis

Die Wertpapiere kdnnen, sofern relevant, aufgrund des Eintritts eines AufRerordentlichen
Absicherungs-Storungsereignisses vor ihrer vorgesehenen Endfélligkeit zuriickgezahlt bzw.
gekiindigt werden.

Ein "AuBerordentliches Absicherungs-Stdérungsereignis” bezeichnet eines oder mehrere der
nachstehenden Ereignisse (jeweils soweit in den maRgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen als anwendbar angegeben):

e ein "AuRerordentliches Absicherungs-Sanktions-Ereignis™ liegt im weiteren Sinne vor,
wenn es aufgrund von Gesetzesdnderungen in Bezug auf Finanzsanktions- und
Embargoprogramme (oder Anderungen in der Auslegung der betreffenden Gesetze) fiir
die Hedging Partei unrechtm&Rig ist oder voraussichtlich unrechtmafig wird, ihre
Verpflichtungen aus Absicherungsgeschéften fur die betreffenden Wertpapiere zu erfullen.
Fur diesen Zweck bezeichnet "Hedging Partei" die Emittentin und alle verbundenen
Unternehmen der Emittentin sowie jede Einrichtung (oder Einrichtungen), die im Namen
der Emittentin handelt und an zugrundeliegenden Absicherungsgeschéften in Bezug auf
die Wertpapiere bzw. Referenzwerte in Zusammenhang mit den Verpflichtungen der
Emittentin aus den Wertpapieren beteiligt sind. Ein AuRerordentliches Absicherungs-
Sanktions-Ereignis liegt auch dann vor, wenn es in Bezug auf Finanzsanktions- und
Embargoprogramme (oder Anderungen in der Auslegung der betreffenden Gesetze) fiir
die Verbundene Hedging Partei unrechtmagig ist oder voraussichtlich unrechtméafig wird,
ihre Verpflichtungen aus Absicherungsgeschaften fur die betreffenden Wertpapiere in der
Weise zu erflllen, wenn die Verbundene Hedging Partei eine Partei dieser
Absicherungsgeschéfte wére. Zu diesem Zweck bezeichnet "Verbundene Hedging Partei”
JPMorgan Chase & Co. Aus diesem Grunde ist es mdglich, dass ein AuRRerordentliches
Absicherungs-Sanktions-Ereignis in Bezug auf die Wertpapiere eintritt, selbst wenn die
jeweilige Hedging Partei zwar nicht direkt von den Gesetzesdnderungen betroffen ist,
JPMorgan Chase & Co. jedoch von einer solchen Anderung betroffen wére, wenn sie eine
Partei der Absicherungsgeschafte ware. So kann beispielsweise eine Anderung des US-
Rechts zwar JPMorgan Chase & Co. betreffen, nicht aber die als Hedging Partei agierende
nicht-US-Einheit innerhalb von JPMorgan Chase, was aber dennoch ein AulRerordentliches
Absicherungs-Sanktions-Ereignis auslésen kann, das zu einer vorzeitigen Rlckzahlung
der Wertpapiere fuhren kann. Der Grund fur die Erweiterung des AuBerordentlichen
Absicherungs-Sanktions-Ereignisses auf JPMorgan Chase & Co. zusétzlich zur Hedging
Partei ist, dass die Unternehmenspolitik von JPMorgan Chase eine globale Einheitlichkeit
der Sanktionsregelungen erfordern kann, selbst wenn eine Sanktion nur fur die JPMorgan
Chase & Co. gilt;

e ein "Aulerordentliches Absicherungs-Bail-in-Ereignis" liegt im weiteren Sinne vor, wenn

die Hedging Partei oder ihre Kontrahenten Gegenstand eines Abwicklungsverfahrens
werden und folglich die Verpflichtungen der Hedging Partei oder ihrer Kontrahenten im
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Rahmen von Absicherungsgeschéften fur die Wertpapiere von der Austibung einer "Bail-
in"-Befugnis oder sonstigen abwicklungsbezogenen Befugnis der zustdndigen
Abwicklungsbehorde betroffen sind (oder die Abwicklungsbehérde voraussichtlich
innerhalb  der nadchsten 90 Tage eine "Bail-in"-Befugnis oder sonstige
abwicklungsbezogene Befugnis ausiiben wird) oder diese Absicherungsgeschafte
anderweitig erheblichen nachteiligen Auswirkungen unterliegen; oder

e ein "Aulerordentliches Stérungsereignis bei der Wahrungsabsicherung™ liegt im weiteren
Sinne vor, wenn eine Regierungsbehdrde eine neue Wahrung und/oder Kapitalkontrollen
einfuhrt oder voraussichtlich innerhalb der ndchsten 90 Tage einfiihren wird und folglich
die Zahlungsverpflichtungen im Rahmen der Absicherungsgeschéfte flir die Wertpapiere
auf eine andere Wahrung umgestellt werden und/oder Kapitalkontrollen unterliegen
und/oder diese  Absicherungsgeschafte  anderweitig erheblichen  nachteiligen
Auswirkungen unterliegen.

In den Emissionsspezifischen Bedingungen der betreffenden Wertpapiere ist angegeben, ob
eines der drei vorstehend beschriebenen Ereignisse in Bezug auf diese Wertpapiere anwendbar
ist. Wenn ein Ereignis sowohl ein Auferordentliches Hedging Stérungsereignis als auch eine
"Zahlungsstorungsereignis™ sein kann und sich die Emittentin entschlie3t, die Wertpapiere
vorzeitig zuriickzuzahlen bzw. zu kiindigen, treten die Folgen von Zahlungsstorungsereignissen
nicht ein.

Im Falle der vorzeitigen Rickzahlung bzw. Kundigung der Wertpapiere nach Eintritt eines
AuRerordentlichen Hedging Stérungsereignisses erhalten Anleger den Vorzeitigen
Zahlungsbetrag, womit die Wertpapiere vollstandig und endgultig getilgt sind. Der Vorzeitige
Zahlungsbetrag kann unter dem urspringlichen Kaufpreis der Wertpapiere liegen und
sogar null (0) betragen (siehe vorstehenden Abschnitt E.1 der Risikofaktoren).

RISIKOFAKTOREN IM ZUSAMMENHANG MIT EINER ANLAGE IN DIE
WERTPAPIERE

In dieser Kategorie werden wesentliche und spezifische Risiken beschrieben, die sich im
Zusammenhang mit einer Anlage in die Wertpapiere ergeben. Die Risiken sind gemaf der
Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken
werden zuerst angefihrt.

Risiken im Hinblick auf den Marktpreis der Wertpapiere

Der Marktpreis der Wertpapiere zum Angebotsbeginn und danach liegt moglicherweise unter
dem urspriinglichen Ausgabepreis und kann volatil sein; der Marktwert unterliegt vielen
Faktoren, die sich auf den Wert der Wertpapiere nachteilig auswirken kénnen.

Zum Angebotsbeginn wird der Ausgabepreis der Wertpapiere wahrscheinlich héher als der
Marktpreis der Wertpapiere sein sowie hoher als der etwaige Preis, zu dem der Dealer oder eine
andere Person bereit ware, die Wertpapiere in Sekundarmarktgeschaften zu erwerben.
Insbesondere konnen, (a) soweit nach dem anwendbaren Recht zuldssig, Provisionen im
Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Wertpapiere im Ausgabepreis sowie (b)
Betrdge im Zusammenhang mit der Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin aus den
Wertpapieren einschlielich der Gewinne, die JPMorgan Chase als Gegenleistung fir die
Ubernahme der Risiken einer solchen Absicherung zu erzielen erwartet, beriicksichtigt sein.

Magliche Preise der Wertpapiere am Sekundarmarkt werden wahrscheinlich niedriger sein als
der urspriingliche Ausgabepreis der Wertpapiere, da in den Preisen am Sekundarmarkt unter
anderem die Kreditaufschldge der Emittentin berlcksichtigt werden kdnnen und weil in den
Sekundérmarktpreisen (a) moglicherweise keine Verkaufsprovisionen und (b) méglicherweise
keine erwarteten Absicherungsgewinne, soweit anwendbar, und keine der im urspringlichen
Ausgabepreis enthaltenen geschatzten Absicherungskosten enthalten sind. Dementsprechend
wird der etwaige Preis, zu dem der Dealer oder eine andere Person bereit ware (wenn iberhaupt),
die Wertpapiere in Sekundarmarktgeschaften zu erwerben, wahrscheinlich niedriger sein als der
urspriingliche Ausgabepreis. Falls der Anleger die Wertpapiere vor dem Falligkeitstag verkauft,
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kénnen dem Anleger dadurch erhebliche Verluste entstehen. Anleger sollten unter anderem die
unmittelbar folgende Risikodarstellung fir Angaben Uber zusatzliche Faktoren, die sich auf
etwaige Sekundarmarktpreise der Wertpapiere auswirken kénnen, beachten.

Der Wert der Wertpapiere wird von vielen wirtschaftlichen und marktbezogenen Faktoren
beeinflusst. Allgemein gilt, dass der Wert des Referenzwertes (soweit anwendbar) an einem
beliebigen Tag den Wert der Wertpapiere wahrscheinlich mehr beeinflussen wird als jeder
andere einzelne Faktor. Anleger sollten jedoch nicht erwarten, dass sich der Wert der
Wertpapiere im Sekund&rmarkt unmittelbar entsprechend der Wertverdnderungen des
Referenzwertes entwickeln wird. Der Wert der Wertpapiere wird durch eine Reihe von anderen
Faktoren beeinflusst, die sich entweder ausgleichen oder verstarken kénnen. Dazu gehdren unter
anderem:

e die Bonitét der Emittentin, einschlieBlich tatséchlicher oder erwarteter Herabstufungen
ihres jeweiligen Bonitétsratings;

e  die tatsachliche und erwartete Haufigkeit und das Ausmal der Wertverdnderungen des
Referenzwertes (d.h. Volatilitét);

o  die bis zur Endfélligkeit der Wertpapiere verbleibenden Zeit;
e abhdngig von der Art des Referenzwertes:

o der Dividendensatz in Bezug auf eine Aktie oder die einem Index
zugrundeliegenden Beteiligungstitel (obwohl keine Dividendenzahlungen an die
Inhaber der Wertpapiere gezahlt werden, kénnen Dividendenzahlungen auf eine
Aktie oder auf die einem Index zugrundeliegenden Beteiligungstitel den Wert des
Referenzwertes sowie den Marktwert von Optionsrechten in Bezug auf den
Referenzwert und damit den Marktpreis der Wertpapiere beeinflussen) und die
maligeblichen Steuern in Bezug auf solche Dividendensatze;

o der Eintritt bestimmter Unternehmensereignisse auf eine Aktie oder auf Aktien, die
in einem Depositary Receipt (d.h. einem American Depositary Receipt oder einem
Global Depositary Receipt) verbrieft sind;

o der Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf die Anteile eines Exchange Traded
Fund (ein "ETF"), die eine Anpassung der Bedingungen der Wertpapiere erfordern
oder auch nicht;

o  Entwicklungen in Bezug auf Angebot und Nachfrage sowie Marktpreise zu jeder
Zeit flr die betreffenden Rohstoffe oder die bérsengehandelten Futures Kontrakte
auf solche Rohstoffe;

o  die Hohe der Zinsen und Renditen am Markt im Allgemeinen, sowie in den Méarkten
flr eine bestimmte Aktie und in den Markten fiir Wertpapiere oder andere
Bestandteile eines Index;

o wirtschaftliche, finanzielle, politische, aufsichtsrechtliche und juristische
Ereignisse, die sich auf eine Aktie, die einem Index zugrundeliegenden
Beteiligungstitel oder die Borsen allgemein auswirken;

o  wirtschaftliche, finanzielle, politische, aufsichtsrechtliche, geographische,
landwirtschaftliche, meteorologische oder juristische Ereignisse, die sich auf die
Rohstoffmérkte allgemein auswirken;

e die Wechselkurse und die Volatilitit der Wechselkurse zwischen der
Denominierungswéhrung der Wertpapiere und den Wéhrungen, in denen eine im
Referenzwert enthaltene Aktie (in Bezug auf einen Referenzwert, der ein Depositary
Receipt ist) oder die einem Index zugrundeliegenden Beteiligungstitel gehandelt werden,
und, sofern ein Index in einer Wahrung berechnet wird und die diesem Index

86
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zugrundeliegenden Beteiligungstitel in einer oder mehreren anderen Wahrungen gehandelt
werden, der Korrelation zwischen diesen Kursen und dem Wert des betreffenden Index.

Einige oder alle dieser Faktoren werden sich auf den Preis auswirken, den Anleger erhalten
werden, falls sie sich fiir einen Verkauf ihrer Wertpapiere vor Endfélligkeit entscheiden. Die
Auswirkungen der vorgenannten Faktoren kdnnen einige oder alle der aus einem anderen Faktor
oder anderen Faktoren resultierenden Verénderungen verstérken oder ausgleichen. Es kann sein,
dass Anleger ihre Wertpapiere zu einem Preis verkaufen missen, der weit unter dem
urspriinglichen Kaufpreis liegt und ihr eingesetztes Kapital teilweise oder insgesamt verlieren.

Der Wert der Wertpapiere wird voraussichtlich teilweise durch die allgemeinen Einschatzungen
der Bonitat von JPMorgan Chase Bank, N.A. oder JPMorgan Chase & Co. durch die Anleger
beeinflusst. Diese Einschatzungen kénnen sich aufgrund von Ratings &ndern, mit denen
namhafte Ratingagenturen wie Moody's Investors Service Inc., Fitch Inc. und Standard &
Poor's, ein Unternehmenshereich der The McGraw-Hill Companies, Inc., im Umlauf befindliche
Wertpapiere von JPMorgan Chase Bank, N.A. oder von JPMorgan Chase & Co. einstufen. Eine
etwaige Herabstufung des Ratings von im Umlauf befindlichen Wertpapieren von JPMorgan
Chase Bank, N.A. oder JPMorgan Chase & Co. durch eine dieser Ratingagenturen kénnte zu
einem Riickgang des Handelswerts der Wertpapiere fiihren.

Es ist moglich, dass sich die Bonitétsratings von JPMorgan Chase Bank, N.A. und JPMorgan
Chase & Co. unabhdngig von einander entwickeln. JPMorgan Chase & Co. und ihre
Tochtergesellschaften (auBer JPMorgan Chase Bank, N.A.) sind in der Regel berechtigt, ein
groReres Spektrum an Aktivitdten auszufiihren als JPMorgan Chase Bank, N.A. und ihre
Tochtergesellschaften. Daher sind die Bonitétsratings von JPMorgan Chase & Co. und
JPMorgan Chase Bank, N.A. zwar eng miteinander verbunden, jedoch in der Regel
unterschiedlich, und im Fall einer Anderung kénnen sich diese Bonititsratings unabhéngig
voneinander entwickeln. JPMorgan Chase Bank, N.A. erhélt iblicherweise ein héheres Rating
als JPMorgan Chase & Co., doch besteht keine Gewahr, dass dies immer der Fall sein wird und
Anleger sollten das jeweilige Rating zum Zeitpunkt ihrer Entscheidung bezlglich ihrer Anlage
in die Wertpapiere Uberprifen.

Der Kurs, die Wertentwicklung oder die Anlagerendite des Referenzwertes konnen im Laufe
der Zeit plétzlichen, starken und nicht vorhersehbaren Schwankungen unterliegen und der Grad
dieser Schwankungen ist unter der Bezeichnung "Volatilitdt" bekannt. Die Volatilitdt eines
Referenzwertes kann durch finanzielle, politische, militdrische oder wirtschaftliche Ereignisse,
einschlieBlich RegierungsmalRnahmen, auf nationaler oder internationaler Ebene oder durch die
Aktivitaten der Teilnehmer der jeweiligen Markte beeinflusst werden. Alle diese Ereignisse
oder Aktivitaten kénnen sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Dabei ist auch
zu beachten, dass die Absicherungskosten der Emittentin in einem volatilen und unsicheren
Marktumfeld bzw. im Fall eines weniger liquiden Referenzwerts tendenziell héher sind bzw.
ansteigen, was sich in héheren Spannen zwischen Geld- und Briefkurs widerspiegeln kann, was
sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Falls zu irgendeinem Zeitpunkt
ein Dritt-Héndler einen Preis flr den Kauf der Wertpapiere quotiert oder die Wertpapiere in
anderer Weise bewertet, kann dieser Preis erheblich hoher oder niedriger sein als der Preis, der
von JPMorgan Chase quotiert wird. Ferner wird gegeniiber Anlegern, wenn Sie ihre Wertpapiere
verkaufen, voraussichtlich eine Provision fiir Sekundérmarktgeschéfte erhoben, oder der Preis
kann einen Héndlerrabatt widerspiegeln.

Risiken im Hinblick auf die Handelbarkeit der Wertpapiere

Der Handel im Sekundarmarkt ist moglicherweise beschrénkt, und Anleger kdnnen
moglicherweise ihre Wertpapiere vor der vorgesehenen Endfélligkeit nicht verkaufen.

Die Wertpapiere haben bei Emission gegebenenfalls keinen etablierten Handelsmarkt haben
oder ein solcher entwickelt sich gegebenenfalls auch nicht. Sofern sich ein Markt entwickelt, ist
er moglicherweise nicht sehr liquide und es kann sein, dass Inhaber keinen Kaufer finden. Es
kann daher sein, dass Inhaber ihre Wertpapiere nicht oder nur zu einem Preis verkaufen kénnen,
der erheblich unter dem urspriinglichen Kaufpreis liegt.
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Die Emittentin kann die Wertpapiere an einer Borse notieren, aber in einem solchen Fall fiihrt
die Tatsache, dass die Wertpapiere notiert sind, nicht unbedingt zu einer héheren Liquiditat.
Wenn die Wertpapiere an keiner Borse notiert sind oder gehandelt werden, kann es schwieriger
sein, Preisinformationen fir solche Wertpapiere zu erhalten, und sie kdnnen schwieriger zu
verkaufen sein.

JPMorgan Chase kann als Market Maker fur die Wertpapiere tétig sein und unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelmaRig Ankaufs- und Verkaufspreise flr die Wertpapiere einer
Emission stellen. JPMorgan Chase verpflichtet sich jedoch nicht und unterliegt keiner Rechts-
oder sonstigen Pflicht, Ankaufs- und Verkaufspreise fur die Wertpapiere einer Emission zu
stellen. JPMorgan Chase behalt sich insbesondere das Recht vor, jederzeit und ohne vorherige
Mitteilung (vorbehaltlich der Vorschriften einer mageblichen Borse) im eigenen Ermessen die
Quotierung von An- und Verkaufspreise temporar oder dauerhaft einzustellen und auch wieder
aufzunehmen. Samtliche Preise sind grundsatzlich nur wéhrend der gewdhnlichen
Geschaftszeiten und unter gewohnlichen Marktbedingungen verfiigbar. Es koénnen
moglicherweise besondere Marktsituationen, wie etwa stark volatile Markte, Stérungen im
Handel oder in der Preisfeststellung des Referenzwerts, oder damit vergleichbare Ereignisse wie
beispielsweise regulatorische VVorgaben, das Eintreten eines indikativen Barriere Ereignisses
bzw. eines Stop-Loss Ereignisses bzw. eines Knock-Out Ereignisses sowie besondere
Umsténde, wie etwa technische Stdrungen, Informationsiibertragungsprobleme zwischen
Marktteilnehmern oder auch héhere Gewalt, die dazu fuhren kénnen, dass die Preise nicht
verfligbar sind. Anleger sollten daher nicht darauf vertrauen, dass die Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Punkt bzw. zu einem bestimmten Kurs
verduRert werden kénnen.

Sofern JPMorgan Chase als Market Maker Preise stellt, sollten Anleger beachten, dass es bei
der Preisfeststellung gegebenenfalls zu Verzégerungen kommen kann. Die Preisbildung der
Wertpapiere orientiert sich im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren nicht an dem
Prinzip von Angebot und Nachfrage. Die von JPMorgan Chase gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise flr die Wertpapiere werden auf der Grundlage von internen Preismodellen
berechnet.

Da andere Market Maker moglicherweise nicht in erheblichem Umfang am Sekundéarmarkt fur
die Wertpapiere teilnehmen werden, hangt der Preis, zu dem Anleger ihre Wertpapiere handeln
werden kénnen, wahrscheinlich vom Preis (sofern es einen solchen gibt) ab, zu dem JPMorgan
Chase bereit ist, die Wertpapiere zu erwerben (siehe hierzu vorstehenden Abschnitt F.1 der
Risikofaktoren). Falls zu irgendeinem Zeitpunkt der Dealer oder eine andere Stelle nicht als
Market Maker tatig ist, ist es wahrscheinlich, dass ein Sekundarmarkt fiir die Wertpapiere kaum
oder Uberhaupt nicht existieren wird. Auch wenn sich ein Sekundarmarkt entwickelt, ist es nicht
maoglich den Preis, zu dem die Wertpapiere an einem solchen Sekundarmarkt gehandelt werden,
vorherzusagen.

JPMorgan Chase ubernimmt keine Rechtspflicht zur Stellung von Ankaufs- und
Verkaufspreisen flr die Wertpapiere, die fur einen Anleger vorteilhaft sind. Obwohl ein Antrag
auf Notierung bzw. zum Handel der auf den Basisprospekt bezogenen Wertpapiere bei oder an
einer Borsenzulassungsbehdrde oder Borse gestellt werden kann, kann nicht darauf vertraut
werden, dass der Antrag angenommen wird und dass es zur Zulassung der Wertpapiere oder zur
Entwicklung eines Handelsmarkts in diesen Wertpapieren kommen wird. Im Falle einer
Notierung bzw. Zulassung der Wertpapiere zum Handel besteht keine Verpflichtung zur
Aufrechterhaltung einer Notierung bzw. Zulassung der Wertpapiere zum Handel wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere. Dementsprechend kann nicht darauf vertraut werden, dass es zur
Entwicklung eines Handelsmarkts oder zur Liquiditat in bestimmten Wertpapieren kommen
wird. Es wird daher gegeniiber potenziellen Anlegern keine Verantwortung oder Verpflichtung
hinsichtlich der Entwicklung oder der Liquiditat eines Handelsmarkts in diesen Wertpapieren
ubernommen.

Die Wertpapiere unterliegen auch Verkaufsbeschrdnkungen sowie kéuferseitigen Erklarungen
und Anforderungen sowie Ubertragungsbeschrankungen (purchaser representations and
requirements and transfer restrictions), aufgrund derer die Fahigkeit der Anleger, die
Wertpapiere weiter zu verkaufen oder zu tbertragen, eingeschrénkt werden kdnnte.
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Aus diesen Grinden sollten Anleger nicht davon ausgehen, dass ein Sekundarmarkt fur die
Wertpapiere existieren wird, und sie sollten bereit sein, ihre Wertpapiere bis zu ihrer geplanten
Falligkeit zu halten. Das Vorliegen eines Sekunddrmarktes kann begrenzt oder nicht vorhanden
sein, und wenn Anleger in der Lage sind, ihre Wertpapiere zu verkaufen, erhalten sie
mdoglicherweise erheblich weniger, als sie sonst erhalten wirden, wenn sie die Wertpapiere bis
zu ihrer planméaRigen Falligkeit halten wiirden.

JPMorgan Chase konnte aus verschiedenen Griinden aufhéren, lediglich auf der Angebotsseite
handelbare Preise zu zeigen. Zu den Griinden hierfir gehéren unter anderem: internationale
Sanktionsregelungen, die Unmdglichkeit einer Absicherung, der Ausverkauf eines Wertpapiers,
das Produktdelta wiirde gemaR Abschnitt 871(m) des U.S. Internal Revenue Code (US-
Steuergesetz) eine Steuerbelastung des Anlegers, der Emittentin oder des Market Makers
auslosen.

Risiken im Zusammenhang mit der Inflation

Inflation ist der allgemeine Anstieg der Preise und der Riickgang des Kaufwerts des Geldes im
Laufe der Zeit. Aufgrund der Auswirkungen der Inflation kann man mit demselben Geldbetrag
im Laufe der Zeit weniger Waren und Dienstleistungen kaufen.

Die reale Rendite (oder der Ertrag) einer Anlage in Wertpapiere wird durch die Inflation
verringert. Je hoher die Inflationsrate ist, desto geringer ist die reale Rendite eines Wertpapiers.
Wenn die Inflationsrate gleich oder hoher ist als die Rendite eines Wertpapiers, ist die reale
Rendite, die ein Inhaber eines solchen Wertpapiers erzielt, gleich null oder sogar negativ.
Dementsprechend kann sich die Inflation negativ auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere
auswirken und Inhaber sollten vor dem Kauf von Wertpapieren die potenziellen Auswirkungen
der Inflation berticksichtigen (auch wenn die Inflationsrate wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere voraussichtlich steigen wird).

Wenn die Bedingungen der betreffenden Wertpapiere vorsehen, dass ein Teil oder der gesamte
Kapitalbetrag bei Falligkeit zurlickgezahlt wird, bietet eine solche vorgesehene
Kapitalrickzahlung keinen Schutz vor den Auswirkungen der Inflation im Laufe der Zeit, und
es kann immer noch der Fall sein, dass die inflationsbereinigte Rendite dieser Wertpapiere null
oder sogar negativ ist.

Absicherungsrisiken

Die Wertpapiere kdnnen mdglicherweise nicht als vollstandige Absicherung gegen ein mit der
Anlage in einen Referenzwert verbundenes Marktrisiko dienen.

Wenn Anleger in Wertpapiere anlegen mdchten, um sich damit gegen das mit der Anlage in
einen Referenzwert verbundene Marktrisiko abzusichern, sollten sie die komplexen
Zusammenhdnge eines derartigen Einsatzes der Wertpapiere verstehen. Beispielsweise muss der
Wert der Wertpapiere nicht genau mit dem Wert des Referenzwertes korrelieren. Aufgrund der
Schwankungen von Angebot und Nachfrage in Bezug auf die Wertpapiere besteht keine
Gewihr, dass sich der Wert der Wertpapiere entsprechend dem Wert des Referenzwertes
entwickeln wird. Aus diesen und anderen Griinden kénnen Wertpapiere in einem Portfolio
maoglicherweise nicht zu den Preisen erworben oder verdufRert werden, die fir die Berechnung
des Werts des Referenzwertes verwendet werden.

Risiken im Hinblick auf die Inhaberschaft an einem Wertpapier

Die Inhaberschaft an auf einen Referenzwert bezogenen Wertpapieren kann fiir einen Inhaber
aufsichtsrechtliche Konsequenzen haben.

Die Inhaberschaft an bestimmten auf einen Referenzwert bezogenen Wertpapieren kann fur
bestimmte Inhaber aufsichtsrechtliche und andere Konsequenzen haben. Anleger miissen ihren
aufsichtsrechtlichen Status in Bezug auf eine potenzielle Anlage in die Wertpapiere selbst
uberpriifen, und JPMorgan Chase ubernimmt Anlegern gegeniber diesbeziglich keinerlei
Verpflichtung oder Haftung.

RISIKOFAKTOREN IM ZUSAMMENHANG MIT DER BESTEUERUNG UND
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REGULIERUNG DER WERTPAPIERE

In dieser Kategorie werden wesentliche und spezifische Risiken im Zusammenhang mit der
Besteuerung und Regulierung der Wertpapiere ergeben. Die Risiken sind gemaR der Bewertung
der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken werden zuerst
angefihrt.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung der Wertpapiere

Risiken aufgrund von steuerrechtlichen Anderungen

Steuerrechtliche Anderungen konnen den Wert und/oder den Marktpreis der Wertpapiere
nachteilig beeinflussen oder die steuerliche Behandlung der mafRgeblichen Wertpapiere
veréndern.

Im Falle eines Steuerabzugs bzw. einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kann der
Inhaber gezwungen sein, Verluste zu realisieren. Dies ist der Fall, wenn der von der Emittentin
auszuzahlende Betrag je Wertpapier geringer ist als der fiir den Erwerb des Wertpapiers
eingesetzte Kapitalbetrag.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, moglicherweise mit rickwirkender Gel-
tung. Eine solche Anderung kann dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der unter
dem Basisprospekt ausgegebenen bzw. angebotenen Wertpapiere gegenuber der Auffassung
andert, die der Inhaber zum Zeitpunkt des Erwerbs fir maligeblich hielt. Inhaber tragen deshalb
das Risiko, dass sie moglicherweise die Besteuerung der Ertrédge aus dem Kauf der Wertpapiere
falsch beurteilen. Es besteht aber auch die Mdglichkeit, dass sich die Besteuerung der Ertrage
aus dem Kauf der Wertpapiere zum Nachteil der Inhaber veréndert.

Falls auf Zahlungen von Kapital oder Zinsen von oder in einer Maligeblichen Jurisdiktion
Quellensteuern féllig werden, zahlt die Emittentin keine "Zusétzlichen Betrdge" an die Inhaber
von Wertpapieren, sofern:

e  der Inhaber in der betreffenden MaRgeblichen Jurisdiktion anséssig ist; oder

e in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass
"Bruttoausgleich" "nicht anwendbar" ist; oder

e eine oder mehrere der gewdhnlichen oder sonstigen Ausnahmen in Bezug auf die
"Bruttoausgleich"-Verpflichtung anwendbar sind.

Zusatzlich zu den vorstehenden Umstanden zahlt die Emittentin auch keine "Zusétzlichen
Betrdge" an Inhaber von Wertpapieren:

e in Bezug auf Quellensteuern, die gemal FATCA auferlegt werden; oder

e in Bezug auf US-Quellensteuern auf Zahlungen, die als "dividendendquivalente "
Zahlungen gemall Abschnitt 871(m) des U.S. Internal Revenue Code (US-Steuergesetz)
von 1986 (in der aktuellen Fassung) bezeichnet werden sofern:

o inden maRgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt ist, dass "Bruttoausgleich™
"nicht anwendbar" ist; oder

o inden maRgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt ist, dass "Bruttoausgleich"
"anwendbar" ist, gleichzeitig aber auch festgelegt ist, dass "Steuern nach Abschnitt
871(m) vom Bruttoausgleich ausnehmen" anwendbar ist; oder

o nach den zumutbaren Ermittlungen der Emittentin die Erhebung von solchen
Quellensteuern nicht erfolgt wére, wenn der Inhaber oder wirtschaftliche Eigentimer
(oder eine diesem nahestehende Partei) (a) nicht eine Transaktion oder mehrere
Transaktionen (mit Ausnahme eines reinen Kaufs des Wertpapiers) abgeschlossen
hatte, unabhéngig davon, ob im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz oder
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1.2.

der VerdulRerung des Wertpapiers, durch die die Verpflichtung zur Einbehaltung
begriindet wurde, oder (b) es nicht versdumt hatte, angemessene Malinahmen zur
Sicherstellung einer Riickerstattung der Quellensteuern, auf die er einen Anspruch
hat, zu ergreifen;

e in Bezug auf Quellensteuern, die anderweitig als durch eine MaRgebliche Jurisdiktion
auferlegt werden, oder

e eine oder mehrere Gibliche Ausnahme(n) in Bezug auf die "Bruttoausgleich"-Verpflichtung
sind anwendbar.

Dementsprechend wird unter den oben genannten Umsténden die Rendite auf die Wertpapiere
um den einbehaltenen Betrag reduziert. In allen anderen Féllen zahlt die Emittentin Zusétzliche
Betrdge, sofern auf Zahlungen von Kapital oder Zinsen von oder in einer Maligeblichen
Jurisdiktion Quellensteuern fallig werden.

Recht zur Kiindigung der Emittentin im Fall einer Quellenbesteuerung

Quellensteuern konnen auf die an Inhaber aus den Wertpapieren geleisteten Zahlungen und von
JPMSE vereinnahmte Zahlungen anfallen, die unter Umstanden ein Recht von JPMSE zur
vorzeitigen Ruckzahlung bzw. Kiindigung der Wertpapiere begriinden kénnen.

Infolge der (a) US-Steuervorschriften, die allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act
bekannt sind, (b) entsprechenden Bestimmungen wvon Nicht-US-Gesetzen (c)
Regierungsabkommen oder Verordnungen zur Umsetzung solcher Gesetze, oder (d) einer
Einzelvereinbarung, die gemal solchen Gesetzen oder Verordnungen mit einer Steuerbehdrde
abgeschlossen wurde (zusammen "FATCA"), kann die Emittentin oder ein Intermediér
verpflichtet sein, Quellensteuer in Héhe von 30 % auf Zahlungen an bestimmte Inhaber
beziiglich der betreffenden Wertpapiere einzubehalten. Die Quellensteuer kann insbesondere
auf Zahlungen in Bezug auf Wertpapiere erhoben werden, die an einen Nicht-U.S. Inhaber oder
wirtschaftlichen Eigentlimer geleistet werden, der den einschlégigen Berichterstattungs- und
Einbehaltungspflichten nicht nachkommt, oder keine Eigentumsbestatigungen und
Identifizierungsangaben oder, soweit anwendbar, Verzichtserklarungen hinsichtlich von
Rechtsvorschriften, die die Weitergabe dieser Angaben an eine Steuerbehérde verbieten,
vorlegen kann (solch ein Inhaber und wirtschaftlicher Eigentlimer ein "Unkooperativer
Inhaber").Ist eine Emittentin oder ein Intermediar verpflichtet, Quellensteuer geméalR dem
FATCA einzubehalten, werden an den Inhaber oder wirtschaftlichen Eigentimer des
Wertpapiers keine zusatzlichen Betrdge gezahlt.

GemélR FATCA kann die Emittentin ferner einer Quellensteuer von 30 % auf bestimmte
Zahlungen, die an sie geleistet werden, unterliegen, wenn sie den entsprechenden
Anforderungen gemal FATCA nicht nachkommt. Stellt die Emittentin fest, dass an sie
geleistete Zahlungen mit hoher Wahrscheinlichkeit gemédll FACTA der Quellensteuer
unterliegen werden, oder stellt die Emittentin auf andere Weise fest, dass sie mit hoher
Wahrscheinlichkeit eine Anforderung einer Steuerbehérde oder eine mit einer Steuerbehdrde im
Zusammenhang mit FATCA abgeschlossene Vereinbarung in sonstiger Weise verletzen wird,
besteht die Mdglichkeit, dass die Wertpapiere einer von der Emittentin begebenen Serie
von Wertpapieren insgesamt oder teilweise zum Vorzeitigen Zahlungsbetrag (der je nach
Ublichem Marktpreis der Wertpapiere zum betreffenden Zeitpunkt unter dem von dem
Inhaber gezahlten Kaufpreis liegen kann) zuriickgezahlt oder gekiindigt werden und,
soweit dies in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegt ist, dass die damit verbundenen
Kosten der Emittentin von diesem Riickzahlungsbetrag abgezogen werden.

Es ist zu erwarten, dass die Emittentin die neuen Due-Diligence-, Melde-, und
Einbehaltungspflichten gemal FATCA erflllen wird. Es kann daher sein, dass die Emittentin
unter anderem verpflichtet ist, bei Zahlungen an Inhaber, die nicht konforme FFls, oder nicht
kooperative Inhaber sind, eine Quellensteuer von 30 % einzubehalten. Sollte die Emittentin oder
ein Intermedidr Zahlungen gemal FACTA zurtickbehalten, erfolgt kein "Bruttoausgleich" (oder
sonstige Zahlung zusatzlicher Betrége) an diese Inhaber oder wirtschaftliche Eigentimer im
Wege einer Ausgleichszahlung fiir die Einbehalte.
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Risiken im Hinblick auf die Regulierung und Reform von Referenzwerten (Benchmarks)

Die Regulierung und Reform bestimmter verdffentlichter Satze, Indizes und anderer Werte oder
"Referenzwerte" (Benchmarks) kann den Wert und die Rendite von Wertpapieren, welche sich
auf diese Werte oder Benchmarks beziehen, negativ beeinflussen.

Eine Reihe von wichtigen Zinssétzen, anderen Sétzen, Indizes und anderen verdffentlichten
Referenzwerten einschlieBlich die London Interbank Offered Rate ("LIBOR") und die Euro
Interbank offered Rate ("EURIBOR") sind Gegenstand fortlaufender nationaler und
internationaler Regulierungsvorhaben. Diese Reformen haben zur Einstellung oder Anderung
der meisten LIBOR-Sétze gefiihrt und kdnnten zur Folge haben, dass weitere Referenzwerte
(Benchmarks) in der Zukunft eingestellt werden, modifiziert werden oder sonstigen Anderungen
unterliegen. Jede dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und die
Rendite von Wertpapieren haben, deren Rickzahlung von der Performance eines solchen
Referenzwerts (Benchmark) abhéngig ist.

Die Verordnung (EU) 2016/1011 dber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die "EU Benchmark-Verordnung") und die EU
Benchmark-Verordnung, wie sie aufgrund des European Union (Withdrawal) Act 2018 (in
seiner gednderten Fassung) und der dazu erlassenen Verordnungen Teil des innerstaatlichen
Rechts des Vereinigten Konigreichs ist (die "UK Benchmark-Verordnung”, und zusammen
mit der EU Benchmark-Verordnung, die "Benchmark-Verordnungen"), sind ein wesentliches
Element der laufenden Regulierungsreform in der EU und in UK.

Zusétzlich zu den "kritischen Referenzwerten™ wie LIBOR und EURIBOR, werden andere
Zinssétze, Wahrungswechselkurse und Indizes, einschliellich Aktien- und Rohstoffindizes
sowie "proprietére" Indizes oder Strategien, in den meisten Fallen im Geltungsbereich einer oder
beider Fassungen der Benchmark-Verordnungen liegen, soweit die Referenzwerte dazu
verwendet werden, um den zahlbaren Betrag aus, oder den Wert von bestimmten
Finanzinstrumenten (einschlieBlich (i), im Fall der EU Benchmark-Verordnung, Wertpapieren,
die an einem regulierten Markt in der EU oder an einem multilateralen Handelssystem in der
EU ("MTF") zugelassen sind und (ii), im Fall der UK Benchmark-Verordnung, Wertpapieren,
die an einer anerkannten britischen Wertpapierbdrse oder einem britischen MTF zugelassen
sind) festzustellen, sowie bei einer Vielzahl weiterer Umsténde.

Die EU Benchmark-Verordnung gilt fiir alle Beitrdge von Eingabedaten zu einem Referenzwert,
die Verwaltung eines Referenzwerts und die Verwendung eines Referenzwerts in der EU. Die
EU Benchmark-Verordnung schreibt unter anderem vor, dass EU-Administratoren fir
Referenzwerte als solche zugelassen oder registriert sein und umfangreiche Anforderungen an
die Verwaltung des Referenzwerts erfiillen missen. AuBerdem verbietet sie von der EU
beaufsichtigten Unternehmen, vorbehaltlich von Ubergangsbestimmungen, bestimmte
Verwendungen von (a) Referenzwerten, die von EU-Administratoren bereitgestellt werden, die
nicht gemadBR der EU Benchmark-Verordnung zugelassen oder registriert sind, und (b)
Referenzwerten, die von Nicht-EU-Administratoren bereitgestellt werden, bei denen (i) die
Beaufsichtigung des Administrators nicht als "gleichwertig" mit dem der EU festgestellt wurde,
(ii) der Administrator nicht gemaR der Benchmark-Verordnung anerkannt wurde und (iii) der
Referenzwert nicht gemaR den Vorgaben der EU Benchmark-Verordnung tlbernommen wurde.

Die UK Benchmark-Verordnung sieht im Wesentlichen die gleichen Verpflichtungen und
Beschrankungen vor wie die EU Benchmark-Verordnung, hat aber einen engeren territorialen
Anwendungsbereich. Die UK Benchmark-Verordnung findet Anwendung fiir die Abgabe von
Eingangsdaten fiir Referenzwerte (Benchmark), die Verwaltung eines Referenzwerts
(Benchmark) und die Verwendung eines Referenzwerts (Benchmark) im Vereinigten
Kdnigreich. In den Geltungsbereich der UK Benchmark Verordnung fallen u.a. Referenzwert-
Administratoren im Vereinigten Konigreich sowie im Vereinigten Konigreich beaufsichtigte
Unternehmen.

Die ESMA fuhrt ein offentliches Register der in der EU zugelassenen Referenzwert-
Administratoren und Nicht-EU-Benchmarks gemé&R der EU Benchmark-Verordnung (das
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"ESMA-Register"). Benchmarks und Referenzwert-Administratoren, die vor dem 31.
Dezember 2020 von der britischen Financial Conduct Authority ("FCA") zugelassen wurden,
wurden am 1. Januar 2021 aus dem ESMA-Register gestrichen.

In &hnlicher Weise flihrt die FCA ein separates Offentliches Register der von der FCA-
zugelassenen  Referenzwert-Administratoren  und  nicht-britischen ~ Referenzwerten
(Benchmarks) gemdf der UK Benchmark-Verordnung (das "UK Register"). Benchmarks und
Referenzwert-Administratoren, die vor dem 31. Dezember 2020 von der FCA zugelassen
wurden, sind im UK Register eingetragen.

Die EU Benchmark-Verordnung bzw. die UK Benchmark-Verordnung kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf den Wert und die Rendite von Wertpapiere haben, die auf einen
Referenzwert (Benchmark) bezogen sind. Beispielsweise:

. ein Zinssatz oder Index, bei dem es sich um einen Referenzwert (Benchmark) geméaR der
EU Benchmark-Verordnung handelt, darf durch ein EU-reguliertes Unternehmen in
bestimmten Fallen nicht verwendet werden, wenn (vorbehaltlich anwendbarer
Ubergangsbestimmungen) sein Administrator keine Zulassung oder Registrierung von
der zustandigen EU Aufsichtsbehdrde erhalt (oder, bei einem Nicht-EU-Unternehmen,
die  Gleichwertigkeitsvoraussetzungen  nicht erflllt und bis zu einer
Gleichwertigkeitsentscheidung nicht durch eine zustandige EU Aufsichtsbehdrde als
"anerkannt" angesehen wird und die betreffende Benchmark nicht von einem in der EU
beaufsichtigten Unternehmen ,,ubernommen® wird). Wenn der Referenzwert-
Administrator diese Zulassung bzw. Registrierung nicht erhalt oder (soweit anwendbar)
nicht aufrecht erhdlt (oder, bei einem Nicht-EU-Unternehmen, eine "Gleichwertigkeit"
nicht vorliegt und weder eine Anerkennung noch Ubernahme besteht) (dies wird als ein
"Administrator-/Benchmark-Ereignis" bezeichnet), dirfen die Wertpapiere vor ihrer
Félligkeit zuriickgezahlt werden;

. in dhnlicher Weise darf ein Zinssatz oder Index, bei dem es sich um einen Referenzwert
(Benchmark) gemaR der UK Benchmark-Verordnung handelt, durch ein UK-reguliertes
Unternehmen in bestimmten Fallen nicht verwendet werden, wenn (vorbehaltlich
anwendbarer Ubergangsbestimmungen) sein Administrator keine Zulassung oder
Registrierung von der FCA erhélt (oder, bei einem Nicht-UK-Unternehmen, die
Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht erfillt und bis zu einer
Gleichwertigkeitsentscheidung nicht durch die FCA als "anerkannt" angesehen wird und
die betreffende Benchmark nicht von einem im Vereinigten Kénigreich beaufsichtigten
Unternehmen ,,ubernommen® wird). Wenn der Referenzwert-Administrator diese
Zulassung oder Registrierung nicht erhélt oder (soweit anwendbar) nicht aufrecht erhalt
oder, bei einem Nicht-UK-Unternehmen, eine "Gleichwertigkeit" nicht vorliegt und
weder eine Anerkennung oder eine Ubernahme besteht) (dies wird als
"Administrator/Benchmark-Ereignis" bezeichnet), dirfen die Wertpapiere vor ihrer
Félligkeit zuriickgezahlt werden;

. wenn der Referenzwert ein "Referenzwert"” (Benchmark) nach der Benchmark-
Verordnung ist und es rechtswidrig ware oder in Widerspruch zu anwendbaren
Lizenzvereinbarungen stiinde, wenn die Berechnungsstelle den Stand oder einen
sonstigen Wert dieses Referenzwerts (Benchmarks) festlegt oder eine andere Festlegung
in Bezug auf die Wertpapiere trifft, wozu sie andernfalls gem&R der Bedingungen
verpflichtet ware, durfen die Wertpapiere vor ihrer Falligkeit zurtickgezahlt werden; und

. die Methode oder die sonstigen Bedingungen des Referenzwerts (Benchmarks) kénnen
gedndert werden, um den Anforderungen der mageblichen Benchmark-Verordnung zu
entsprechen, oder die zwingende Ersetzung einer Benchmark durch eine Ersatz-
Benchmark konnte per Gesetz vorgeschrieben werden und diese Anderungen konnten
den jeweiligen Zinssatz oder Indexstand reduzieren oder erhéhen, oder die Volatilitat des
veroffentlichten Zinssatzes oder Indexstands beeinflussen sowie (abhéngig von der Art
der betreffenden Wertpapiere) zu Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere
flihren, einschlieflich der potenziellen Bestimmung des Zinssatzes oder Indexstands
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durch die Berechnungsstelle nach ihrem billigem Ermessen.

Laufende nationale und internationale Regulierungsreformen und die verstéarkte regulatorische
Uberpriifung von Referenzwerten (Benchmarks) kénnten im Allgemeinen die Kosten und
Risiken der Verwaltung oder anderweitige Beteiligungen bei der Festlegung eines
Referenzwerts (Benchmarks) und der Einhaltung aller anwendbaren Regelungen und
Anforderungen erhéhen. Solche Faktoren kdnnen Marktteilnehmer davon abhalten, weiterhin
Referenzwerte (Benchmarks) zu verwalten oder beizutragen, Anderungen der Regeln oder
Methoden in Bezug auf Referenzwerte (Benchmarks) vorzunehmen und/oder zum Wegfall der
Referenzwerte (Benchmarks) fiihren. Dies konnte (i) zur Ersetzung solcher Referenzwerte
(Benchmarks) durch Ersatzsatze, (ii) zu Anpassungen in den Bedingungen der betreffenden
Wertpapiere, (iii) zur vorzeitigen Rickzahlung der betreffenden Wertpapiere, (iv) zur
Bewertung des Zinssatzes nach billigem Ermessen durch die Berechnungsstelle bzw. (v) zu
anderen Konsequenzen fiir die Wertpapiere fiihren, die an einen solchen Referenzwert
(Benchmark) gebunden sind. Jede dieser Konsequenzen konnte erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben, die sich auf einen
Referenzwert (Benchmark) beziehen, referenzieren oder anderweitig (ganz oder teilweise) von
ihm abhéngig sind.

Aufsichtsbehérden und Zentralbanken fordern nachdricklich die Abkehr wvon den
Interbankenzinssatzen ("IBORs™) und haben risikofreie Zinssatze ermittelt, die die IBOR als
primare Benchmarks ersetzen sollen. Dazu gehéren (unter anderem):

(i) fur den Sterling LIBOR den Sterling Overnight Index Average ("SONIA"), der nun als
primére Sterling-Zinsbenchmark gilt;

(i)  for den US-Dollar LIBOR die Secured Overnight Financing Rate ("SOFR"), die als
primére US-Dollar-Zinsbenchmark festgelegt ist; und

(iiiy ~ fur EONIA und EURIBOR die Euro Short Term Rate ("€STR") als neuer risikofreier
Euro-Zinssatz.

Die Reform und Ersetzung des IBORs durch risikofreie Zinssatze kann dazu fiihren, dass der
jeweilige IBOR sich anders entwickelt als in der Vergangenheit, vollstandig verschwindet oder
anderweitige Folgen hat, die noch nicht vorhersehbar sind. Diese "risikofreien Zinssétze" haben
eine andere Methodik und andere wichtige Unterschiede gegentiber den IBORSs die sie ersetzen.
Beispielsweise sind viele potenzielle Ersatz-Zinssatze eher riickwartsgerichtet (backward-
looking) und nicht vorwartsgerichtet (forward-looking) und kdnnen nur am Ende des
entsprechenden Berechnungszeitraums berechnet werden.

Jede dieser Entwicklungen kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und die
Rendite von Wertpapieren haben, die sich auf einen solchen Zinssatz beziehen.

Zusammenfassend kann man hinsichtlich des Ubergangs von "IBORs" zu risikofreien
Zinssétzen sagen:

e GBP LIBOR: Der GBP-LIBOR ist jetzt nur noch mit ein-, drei- und sechsmonatiger
Laufzeit auf der Grundlage einer synthetischen LIBOR-Methode verfugbar und
kann nur noch in Altvertragen verwendet werden. Die Arbeitsgruppe fir risikofreie
Sterling-Zinssatze ist von der Bank of England und der FCA damit beauftragt
worden einen breit aufgestellten Ubergang zum SONIA fiir Sterling-Anleihen,
Kredit- und Derivatemérkte durchzufiihren, so dass der SONIA nun als primérer
Sterling-Zinssatz eingeflhrt worden ist.

e US-Dollar LIBOR: Wie oben beschrieben, werden bestimmte US-Dollar LIBOR
Laufzeiten weiterhin verdffentlicht, aber ihre Verwendung in neuen Finanzvertragen
ist weitgehend eingeschrénkt. Am 22. Juni 2017 hat der vom Board of Governors
des Federal Reserve System und der Federal Reserve Bank of New York
("FRBNY™) einberufene Ausschuss flr alternative Referenzsatze (der "ARRC")
den SOFR, einen von der FRBNY verdffentlichten breiten Zinssatz fiir die
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(@)

(b)

Rickkauffinanzierung von US Staatsanleihen, als den Zinssatz bezeichnet, der die
beste Praxis fiir die Verwendung in neuen US-Dollar Derivaten und anderen
Finanzkontrakten darstellt. Der SOFR ist ein umfassender Malistab fiir die Kosten
der Aufnahme von Bargeld tiber Nacht, das durch US Staatsanleihen besichert ist.

e EURIBOR: Der EURIBOR wurde so reformiert, dass er auf einer hybriden
Methodik basiert. Am 13. September 2018 empfahl die Arbeitsgruppe fir risikofreie
Euro-Zinssitze den €STR als neuen risikofreien Euro-Zinssatz und die Européische
Zentralbank begann am 2. Oktober 2019 mit der Verdffentlichung des €STR.
Dartiber hinaus veroffentlichte die Arbeitsgruppe im Mai 2021 eine Reihe von
Leitprinzipien fur Ausweichbestimmungen in neuen EURIBOR referenzierten
Vertragen und Finanzinstrumenten (einschlieBlich Anleihen), um u.a. die mégliche
kiinftige Abschaffung des EURIBOR zu beriicksichtigen.

e Andere IBORs: Ahnliche Initiativen sind in Bezug auf IBORs in verschiedenen
anderen Wahrungen im Gange, einschliellich Japanischer Yen (TIBOR) Hong
Kong Dollar (HIBOR), Australischer Dollar (BBSW), Kanadischer Dollar (CDOR)
und Schweizer Franken (CHF LIBOR), welcher Ende 2021 eingestellt wurde, um
zu ausgewiesenen alternativen risikofreien Zinssétzen tiberzugehen.

Wegfall und/oder Verlust der Reprasentativitat von Interbank Offered Rates (""IBORs')
und verbundenen Zinssatzen

Risiken im Zusammenhang mit der Ersetzung der IBORs durch 'risikofreie Zinssatze'

Die "risikofreien Zinssatze" haben andere Berechnungsmethoden und andere wichtige
Unterschiede zu den IBORs, die sie gegebenenfalls ersetzen werden. Die Marktbedingungen fir
Wertpapiere, die an solche "risikofreien Zinssatze" gebunden sind, kdnnen sich im Laufe der
Zeit entwickeln, und die Handelspreise solcher Wertpapiere kénnen infolgedessen niedriger sein
als die von spater emittierten Wertpapieren. Dariiber hinaus, wenn der betreffende "risikofreie
Zinssatz" (wie z.B. SONIA oder SOFR) keine Marktakzeptanz findet oder sich nicht als weit
verbreitet an den Kapitalmérkten erweist, kann der Handelspreis von Wertpapieren, die an
"risikofreie Zinsséatze" gekoppelt sind, niedriger sein als der von Wertpapieren, die an weiter
verbreitete Zinssatze gekoppelt sind, und infolgedessen konnen Inhaber ihre Wertpapiere
maoglicherweise gar nicht oder nicht zu Preisen verkaufen, die ihnen eine Rendite bieten, die mit
der dhnlicher Anlagen vergleichbar ist, die Uber einen entwickelten Sekundarmarkt verfiigen,
und infolgedessen unter erhéhter Preisvolatilitdt und Marktrisiko leiden.

Soweit die Wertpapiere auf einen IBOR Bezug nehmen, sollten Inhaber sich darlber
informieren, (i) welche Fallbacks anstelle eines solchen Zinssatzes gelten (falls zutreffend), (ii)
wann diese Fallbacks ausgelost werden und (iii) welche einseitigen Anderungsrechte (falls
zutreffend) seitens der Emittentin oder der Berechnungsstelle gemal den Bedingungen der
Wertpapiere gelten, da die Auswirkungen eines dieser Faktoren erhebliche negative
Auswirkungen auf den Wert und die Rendite der Wertpapiere haben kénnen.

Risiken im Zusammenhang mit den sich entwickelnden Markten fir SONIA, SOFR, €STR
und TONA und mdgliche Auswirkungen auf Wertentwicklung und Rendite

Der Markt entwickelt sich weiter in Bezug auf die Einfuhrung von SONIA, SOFR, €STR und
Toyko Overnight Average Rate ("TONA") als Referenzzinssatze an den Kapitalmarkten fir
Sterling-, US-Dollar- bzw. Euro-Anleihen und ihre Einfiihrung als Alternativen zu den
entsprechenden Interbank Offered Rates. Der Markt oder ein wesentlicher Teil davon kann eine
Anwendung von "risikofreien Zinssatzen" beschlieRen, die sich erheblich von derjenigen
unterscheidet, die in den Bedingungen dargelegt ist und in Bezug auf Wertpapiere verwendet
wird, die auf solche "risikofreien Zinssatze" verweisen, die unter diesen Bedingungen begeben
werden. Beispielsweise untersuchen Marktteilnehmer und einschlagige Arbeitsgruppen
alternative Referenzzinssatze, die auf "risikofreien Zinssétzen" basieren, einschlieBlich SONIA-
, SOFR-, €STR- und TONA Referenzzinssatze mit Laufzeit (die versuchen, die Markterwartung
eines durchschnittlichen SONIA, SOFR, €STR oder TONA (ber eine bestimmte Laufzeit zu
messen), und es ist moglich, dass Marktteilnehmer versuchen, solche zusammengesetzten
Zinssétze oder Laufzeitzinssétze fur Kapitalmarktemissionen zu verwenden.
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Die Entwicklung neuer "risikofreier Zinssatze" konnte zu einer verringerten Liquiditat oder
einer erhdhten Volatilitat fihren oder sich anderweitig auf den Marktpreis von Wertpapieren
auswirken, die sich auf einen "risikofreien Zinssatz" beziehen, die von Zeit zu Zeit begeben
werden.

Fir die neuen "risikofreien Zinssétze" gibt es moglicherweise keinen etablierten Handelsmarkt,
und ein etablierter Handelsmarkt entwickelt sich mdglicherweise nie oder ist nicht sehr liquide.
Die Marktbedingungen fiir Wertpapiere, die auf die neuen "risikofreien Zinssétze" Bezug
nehmen, kénnen sich im Laufe der Zeit entwickeln und zu Auswirkungen auf die Handelspreise
und -werte fiihren, und solche Wertpapiere kénnen méglicherweise nicht oder nicht zu Preisen
verkauft werden, die eine vergleichbare Rendite bieten wie ahnliche Anlagen, die ber einen
entwickelten Sekundarmarkt verfiigen, und kénnen folglich unter einer erhéhten Preisvolatilitat
und einem erhdhten Marktrisiko leiden.

Risiken in Bezug auf USD LIBOR

Der USD LIBOR kdnnte durch einen Nachfolge- oder Ersatzzinssatz ersetzt werden; der Eintritt
eines Benchmark-Ersetzung-Ereignis und die mdgliche Abh&ngigkeit von der Secured
Overnight Financing Rate bei der Feststellung des Referenzsatzes kann erhebliche negative
Auswirkungen auf die Rendite und dem Marktwert der Wertpapiere haben; die Unsicherheit
Uber einige der potenziellen Ersatzreferenzzinssatze und alle Anpassungsmalnahmen im
Zusammenhang mit der Ersetzung von Referenzwerten, die vorgenommen werden, kénnen sich
nachteilig auf die Rendite und den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein Benchmark-Ubergangs-Ereignis und das damit
verbundene Benchmark-Ersetzung-Datum in Bezug auf den USD LIBOR stattgefunden haben,
so wird von der Berechnungsstelle gemaR den Bestimmungen von 8 3 Abs. 12 der Allgemeinen
Bedingungen ein Ersatzreferenzzinssatz ausgewahlt. Die Auswahl eines Ersatzreferenzzinssatz
und alle Entscheidungen, Feststellungen oder Festlegungen, die von der Berechnungsstelle oder
der Emittentin im Zusammenhang mit der Durchfihrung einer Ersetzung des
Referenzzinssatzes in Bezug auf die Wertpapiere geméal den Bestimmungen von § 3 Abs. 12
der Allgemeinen Bedingungen getroffen werden, konnten fir den anwendbaren
Couponzeitraum oder einen anderen anwendbaren Zeitraum oder Zeitpunkt negative
Auswirkungen auf den jeweiligen Referenzsatz flr die Wertpapiere haben, was sich nachteilig
auf die Rendite, den Wert und den Markt fur diese Wertpapiere auswirken konnte. Dariiber
hinaus gibt es keine Garantie dafir, dass die Merkmale eines Ersatzreferenzzinssatz dem USD-
LIBOR &hnlich sind oder dass ein Ersatzreferenzzinssatz wirtschaftlich dem USD-LIBOR
gleichwertig sein wird.

Im Juni 2017 gab die ARRC den SOFR als empfohlene Alternative zum USD LIBOR bekannt.
Da es sich bei dem SOFR jedoch um einen weit gefassten Repo-Finanzierungszinssatz des U.S.
Treasury Departments handelt, der besicherte Finanzierungstransaktionen (ber Nacht
(overnight secured funding transactions) widerspiegelt, unterscheidet er sich grundlegend von
dem LIBOR. So ist beispielsweise der SOFR ein besicherter Finanzierungszinssatz uber Nacht
(Overnight Financing Rate), wahrend der USD LIBOR ein unbesicherter Finanzierungszinssatz
ist, der eine Interbankfinanzierung Uber verschiedene Laufzeiten darstellt. Hinzu kommt, dass
der SOFR vergangenheitsgerichtet (backward-looking) ist, da er ein transaktionsbasierter
Zinssatz ist, wohingegen der USD LIBOR zukunftsgerichtet (forward-looking) ist. Aufgrund
dieser und anderer Unterschiede kann nicht garantiert werden, dass sich der SOFR so entwickelt,
wie es der USD LIBOR zu irgendeinem Zeitpunkt getan hétte und es gibt keine Garantie, dass
er ein vergleichbarer Ersatz fir den USD LIBOR ist.

Die Emittentin bzw. J.P. Morgan Securities plc koénnen die Berechnungsstelle fur die
Wertpapiere sein. In Zukunft kann die Emittentin eine andere Firma oder ein anderes
verbundenes Unternehmen der Emittentin als Berechnungsstelle benennen. Trifft die
Berechnungsstelle keine Entscheidung, Feststellung oder Festlegung, die sie nach den
Bestimmungen von 8 3 Abs. 12 der Allgemeinen Bedingungen zu treffen hat, so wird die
Emittentin diese Entscheidung, Feststellung oder Festlegung treffen.

Wenn nach den Bestimmungen von § 3(12) der Allgemeinen Bedingungen ein Benchmark-
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Ubergangs-Ereignis und das damit verbundene Benchmark-Ersetzung-Datum in Bezug auf den
USD LIBOR eintritt und die Berechnungsstelle den relevanten USD LIBOR-Satz nicht durch
Interpolation aus anderen Laufzeiten des USD LIBOR bestimmen kann, dann wird der
Referenzsatz in Bezug auf bestimmte Wertpapiere wéhrend des jeweiligen Couponzeitraums
oder eines anderen Zeitraums bzw. zu einer anderen Zeit, gegebenenfalls auf der Grundlage der
SOFR bestimmt (es sei denn, ein Benchmark-Ubergangs-Ereignis und das damit verbundene
Benchmark-Ersetzung-Datum treten auch in Bezug auf den Ersatzreferenzzinssatz, der sich auf
SOFR bezieht, auf; in diesem Fall wird der Referenzsatz auf dem né&chst verfligharen
Ersatzreferenzzinssatz basieren). In der folgenden Erléuterung betreffend SOFR sind im Falle
von Bezugnahmen auf Wertpapiere, die an den SOFR gekniipft sind, zu jedem Zeitpunkt die
Wertpapiere zu verstehen, flr die der Referenzzinssatz auf der Grundlage von SOFR bestimmt
wurde oder wird.

Da SOFR von der Federal Reserve Bank of New York ("FRBNY") auf der Grundlage von Daten
aus anderen Quellen verdffentlicht wird, hat die Emittentin keine Kontrolle Uber ihre
Bestimmung, Berechnung oder Verdffentlichung. Es kann nicht garantiert werden, dass SOFR
nicht in einer Weise eingestellt oder grundlegend verandert wird, die den Interessen der Anleger
der Wertpapiere, die sich auf SOFR beziehen, wesentlich widerspricht. Wenn die Art und
Weise, wie SOFR berechnet wird, gedndert wird, kann diese Anderung zu geringeren
Auszahlungen unter den Wertpapieren, die an den SOFR geknlpft sind, fiihren, was sich negativ
auf die Handelspreise dieser Wertpapiere auswirken kann. Wenn der Zinssatz, zu dem die
Wertpapiere wahrend des jeweiligen Couponzeitraums bzw. einem anderen Zeitraum an einem
Tag auf Null sinkt oder negativ wird, werden fiir die Wertpapiere keine Zinsen oder Coupons
flr diesen Tag oder den Couponzeitraum bzw. anderen Zeitraum fallig.

Der SOFR wurde als Alternative zu dem USD LIBOR fir die Verwendung fiir verschiedene
US-Dollar-Derivate und andere Finanzkontrakte, zum Teil deshalb, weil er als gute Darstellung
der allgemeinen Finanzierungsbedingungen auf dem Overnight-Repo-Marktes des US-
Finanzministeriums angesehen wird. Da der Zinssatz jedoch auf Transaktionen basiert, die
durch US-Staatsanleihen besichert sind, misst er das bankenspezifische Kreditrisiko und
korreliert daher im Ergebnis weniger wahrscheinlich mit den unbesicherten kurzfristigen
Finanzierungskosten der Bank. Dies konnte bedeuten, dass Marktteilnehmer den SOFR nicht
als geeigneten Ersatz oder Nachfolger fiir alle Zwecke ansehen, fur die der USD LIBOR in der
Vergangenheit verwendet wurde (einschlielich, jedoch nicht beschrénkt auf die Angabe der
unbesicherten kurzfristigen Finanzierungskosten der Banken), was wiederum seine
Marktakzeptanz verringern kdnnte. Jedes Versaumnis des SOFR, Marktakzeptanz zu erreichen,
kann wesentliche Auswirkungen auf die Rendite, den Wert und den Markt fir SOFR-bezogene
Wertpapiere haben.

FRBNY begann im April 2018 mit der Veroffentlichung von SOFR. FRBNY hat auch damit
begonnen, historische exemplarische Secured Overnight Financing Rates aus dem Jahr 2014 zu
veroffentlichen, obwohl solche Daten naturgemaR Annahmen, Schatzungen und Anndherungen
beinhalten. Anleger sollten sich nicht auf solche historische exemplarische Daten oder
historische Entwicklungen oder Ereignisse bei SOFR als Indikator fur die zukinftige
Entwicklung von SOFR verlassen. Seit der ersten Verdffentlichung von SOFR waren die
taglichen Kursénderungen gelegentlich volatiler als die tdglichen Veranderungen vergleichbarer
Referenz- oder Marktkurse und es kann sein, dass SOFR wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
wenig oder gar keinen Bezug zu den vergangenen tatséchlichen oder vergangenen
exemplarischen Daten aufweist. Dariiber hinaus konnten die Rendite und der Wert der
Wertpapiere, die an den SOFR geknlpft sind, stirker schwanken als variabel verzinsliche
Wertpapiere, die an weniger volatile Zinssatze gebunden sind.

SOFR-bezogene Wertpapiere werden bei ihrer Emission voraussichtlich keinen etablierten
Handelsmarkt haben und ein etablierter Handelsmarkt fur SOFR-bezogene Wertpapiere wird
sich moglicherweise nie entwickeln oder nicht sehr zahlungsfahig sein. Die Marktbedingungen
fur Schuldtitel, die mit SOFR verbunden sind, wie z.B. der Spread auf den in den
Zinsberechnungen enthaltenen Basiszinssatz konnen sich im Laufe der Zeit &ndern, so dass die
Handelspreise von Wertpapieren, die mit SOFR verbunden sind, niedriger sein kénnen, als die
solcher Wertpapiere, die spater ausgegebenen werden und mit SOFR verbunden sind. Ebenso
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kann der Handelspreis der Wertpapiere, die mit SOFR-verbunden sind niedriger sein als der von
Wertpapieren, die an starker verwendete Zinssatze gebunden sind, wenn sich SOFR nicht als
geeigneter Referenzsatz fur Schuldtitel etabliert, die &hnlich oder vergleichbar mit den
Wertpapieren, die an SOFR gekniipft sind. Anleger die in Wertpapiere investieren, die in SOFR
verbunden sind, kénnen diese mdglicherweise gar nicht oder nicht zu Preisen verkaufen, die
ihnen eine Rendite bieten, die mit ahnlichen Anlagen vergleichbar ist, die Uber einen
entwickelten Sekundarmarkt verfiigen, und kénnen daher unter erhéhter Preisvolatilitat und
Marktrisiko leiden.

Die Art und Weise der Einfiihrung oder Verwendung der auf dem SOFR basierenden
Referenzzinssitze in den Anleihemarkten kann sich im Vergleich zur Einfiihrung und
Verwendung des SOFR in anderen Markten erheblich unterscheiden. Anleger sollten sorgfaltig
priifen, wie mdogliche Unstimmigkeiten zwischen der Einfilhrung der auf dem SOFR
basierenden Referenzsdtzen in diesen Markten auf jedes Sicherungs- oder anders
Finanzierungsgeschéft, die sie im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der
Veraulerung von USD LIBOR oder SOFR-bezogenen Wertpapieren eingehen koénnten,
beeinflussen kdnnten. Zu den Ersatzreferenzzinssétzen gemafR den Bestimmungen von § 3(12)
der Allgemeinen Bedingungen gehdren Term SOFR, eine vorwértsblickende Term Rate, die auf
SOFR basiert. Der Term SOFR wird derzeit unter der Férderung von FRBNY entwickelt, und
es gibt keine Sicherheit, dass die Entwicklung von Term SOFR vollstandig abgeschlossen wird.
Wenn ein Benchmark-Ubergangs-Ereignis und das damit verbundene Benchmark-Ersetzung-
Datum in Bezug auf den USD LIBOR eintritt und die Berechnungsstelle den relevanten USD
LIBOR-Satz nicht durch Interpolation aus anderen Laufzeiten des USD LIBOR bestimmen
kann, und zu diesem Zeitpunkt ein bestimmter Term SOFR nicht von der zustandigen staatlichen
Stelle ausgewéhlt oder empfohlen wurde, dann wird der néachste verflgbare
Ersatzreferenzzinssatz gemal den Bestimmungen von § 3(12) der Allgemeinen Bedingungen
verwendet, um den Referenzzinssatz in Bezug auf Wertpapiere wahrend des anwendbaren
Couponzeitraums oder eines anderen Zeitraums fur alle nachfolgenden Couponzeitréume bzw.
anderen Zeitrdume bzw. Zeiten zu bestimmen (es sei denn, es tritt in Bezug auf den
Ersatzreferenzzinssatz ein  Benchmark-Ubergangs-Ereignis und das damit verbundene
Benchmark-Ersetzung-Datum ein).

Kdnnen nach den Bestimmungen von § 3(12) der Allgemeinen Bedingungen ein bestimmter
Ersatzreferenzzinssatz oder eine bestimmte Ersatzreferenzzinssatzanpassung nicht festgelegt
werden, so findet der néchstmdgliche Ersatzreferenzzinssatz oder die néchstmdgliche
Ersatzreferenzzinssatzanpassung Anwendung. Diese Ersatzsatze und Anpassungen kénnen von
(i) der zusténdigen staatlichen Stelle (wie dem Alternative Reference Rates Committee der
FRBNY), (ii) ISDA oder (iii) unter bestimmten Umstanden der Emittentin ausgewéhlt oder
formuliert werden. Darlber hinaus erlauben die Bestimmungen des § 3(12) der Allgemeinen
Bedingungen der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle ausdriicklich, Anpassungsmalnahmen
im Zusammenhang mit der Ersetzung von Referenzwerten, unter anderem in Bezug auf die
Bestimmung von Couponzeitrdumen oder anderen Zeitrdumen sowie den Zeitpunkt und die
Haufigkeit der Zinsbestimmung und der Zahlung von Zinsen oder Coupons, vorzunehmen. Die
Anwendung eines Ersatzreferenzzinssatz und von Ersatzreferenzzinssatzanpassungen, sowie
die Umsetzung von Anpassungsmalnahmen im Zusammenhang mit der Ersetzung von
Referenzwerten konnte nachteilige Auswirkungen auf die Hohe der Zahlungen der Wertpapiere
wahrend des jeweiligen Couponzeitraums oder eines anderen Zeitraums oder zum jeweiligen
Zeitpunkt haben, was sich nachteilig auf die Rendite, den Wert und den Markt fur diese
Wertpapiere auswirken kénnte. Daruiber hinaus gibt es keine Garantie dafir, dass die Merkmale
eines Ersatzreferenzzinssatzes der damals aktuellen USD LIBOR-Rate &hneln, den dieser
ersetzt, oder dass ein Ersatzreferenzzinssatz dem wirtschaftlichen Aquivalent der dann aktuellen
USD-LIBOR-Rate, die er ersetzt, entspricht.

SOFR wird von der FRBNY verdffentlicht und soll ein breiter MalRstab fiir die Kosten der durch
Staatsanleihen besicherten Tagesgeldanlagen sein. FRBNY berichtet, dass SOFR alle Geschéfte
in der Broad General Collateral Rate beinhaltet sowie bilaterale Treasury Repurchase
Agreement ("Repo") Transaktionen, die Uber den Liefer- und Zahlungsdienst der Fixed Income
Clearing Corporation (die "FICC"), einer Tochtergesellschaft der Depository Trust & Clearing
Corporation ("DTCC"), gecleart werden. SOFR wird von FRBNY modifiziert, um einen Teil
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der vorgenannten Transaktionen herauszufiltern, die als “specials” gelten. Laut FRBNY sind
"specials" Repos, d.h. Riickkaufvereinbarung, fur bestimmte Wertpapiere, die zu Zinsen unter
den Zinsen fur Repos betreffend sonstige Wertpapiere erfolgen, bei denen die Kaufer bereit
sind, eine geringere Rendite auf ihre Barmittel zu akzeptieren, um ein bestimmtes Wertpapier
zu erhalten.

FRBNY berichtet, dass SOFR als volumengewichteter Median auf Basis von Tri-Party-Repo-
Daten, die von der Bank of New York Mellon, die derzeit als Clearingbank flr den Tri-Party-
Repo-Markt fungiert, sowie den General Collateral Finance Repo-Transaktionsdaten und den
Daten uber bilaterale Treasury-Repo-Geschafte, die Uber den Liefer- und Zahlungsdienst der
FICC abgewickelt wurden, berechnet wird. FRBNY weist drauf hin, dass es die Informationen
von DTCC Solutions LLC, einem Tochterunternehmen der DTCC, erhélt.

FRBNY  veroffentlicht  derzeit téglich SOFR auf seiner  Website  unter
https://apps.newyorkfed.org/markets/autorates/sofr. Die FRBNY  erklart auf ihrer
Verdffentlichungsseite  fur die SOFR, dass die Nutzung der SOFR wichtigen
Haftungsausschlissen, Beschrankungen und Freistellungspflichten unterliegt, einschlieBlich der
Tatsache, dass die FRBNY die Berechnungsmethoden, den Zeitplan fiir Veroffentlichungen, die
Praktiken der Uberarbeitung von Sétzen oder die Verfiigbarkeit der SOFR jederzeit und ohne
Vorankiindigung andern kann. Informationen, die auf der Verdffentlichungsseite fur SOFR
enthalten sind, werden nicht durch Verweis in diesen Basisprospekt aufgenommen und sollten
nicht als Teil davon betrachtet werden.

Risiko hinsichtlich der Einhaltung der Bestimmungen der Leerverkaufsverordnung oder,
sofern anwendbar, der UK Leerverkaufsverordnung

Der Kauf von Wertpapieren kann dazu fiihren, dass der Anleger eine Schwelle erreicht, fur die
gemaR der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 die Offenlegung einer Netto-Leerverkauf-Position
erforderlich ist.

Nach Mal3gabe der (i) Verordnung (EU) Nr. 236/2012, in der jeweils giltigen Fassung (die
"Leerverkaufsverordnung™) (ii) und, nur fir Zwecke des Vereinigten Konigreichs, die
Leerverkaufsverordnung, die aufgrund des EUWA Teil eines innerstaatlichen Rechts des
Vereinigten  Konigreichs ist (in der jeweils glltigen Fassung, die "UK-
Leerverkaufsverordnung") missen  Inhaber von  Wertpapieren eine  Netto-
Leerverkaufsposition, die sie in einer bestimmten Aktie, auf die die Verordnung anwendbar ist
(wie nachfolgend beschrieben) oder einem durch einen &ffentlichen Emittenten begebenen
Schuldtitel, auf den die Verordnung anwendbar ist (wie nachfolgend beschrieben), halten, der
jeweils zustandigen Behérde melden, wenn der Anleger in Bezug auf eine solche Position eine
bestimmte Schwelle erreicht hat. Die Wertpapiere kénnen Leerverkaufspositionen (Short-
Positionen) in  solchen Aktien und/oder Schuldtiteln beinhalten, und solche
Leerverkaufspositionen kdnnen zeitweise Schwankungen unterliegen. Daher kann der Kauf und
das Halten der Wertpapiere zusammen mit anderen Beteiligungen des Anlegers in den
betreffenden Aktien und/oder den durch einen 6ffentlichen Emittenten begebenen Schuldtiteln
dazu fihren, dass der Inhaber eine oder mehrere der Schwellen erreicht, bei denen nach der
Leerverkaufsverordnung bzw. gegebenenfalls der UK-Leerverkaufsverordnung eine Meldung
gegeniber der jeweils zustdndigen Behorde erforderlich wére. Es besteht eine &hnliche
Verpflichtung zur Offenlegung von Netto-Leerverkdufen in Aktien, wenn die
Offenlegungsschwellen gemé&R der Leerverkaufsverordnung bzw. gegebenenfalls der UK-
Leerverkaufsverordnung erreicht werden.

Nach  MalRgabe der Leerverkaufsverordnung bzw. gegebenenfalls der UK-
Leerverkaufsverordnung bezeichnet eine Netto-Leerverkaufsposition eine Position, die gehalten
wird, nachdem von einer Leerverkaufsposition, die in solchen Aktien oder solchen Schuldtiteln
gehalten wird, jegliche in den Aktien oder den Schuldtiteln gehaltene Long-Positionen
abgezogen werden.

Im Sinne der Leerverkaufsverordnung bzw. gegebenenfalls der UK-Leerverkaufsverordnung

umfasst eine Leerverkaufsposition (a) den Leerverkauf einer Aktie oder eines
Schuldinstruments sowie (b) den Abschluss einer Transaktion, durch die ein anderes
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Finanzinstrument als das in (a) genannte Instrument geschaffen wird oder die sich auf ein
anderes Finanzinstrument als das in (a) genannte Instrument bezieht, sofern deren Wirkung
(unter anderem) darin besteht, dass die Person, die diese Transaktion abschlief3t, im Falle einer
Kurs- oder Wertminderung der Aktie bzw. des Schuldinstruments einen finanziellen Vorteil
erzielt.

Im Sinne der Leerverkaufsverordnung bzw. gegebenenfalls der UK-Leerverkaufsverordnung
umfasst eine Long-Position (a) das Halten einer Aktie oder eines Schuldinstruments sowie (b)
den Abschluss einer Transaktion, durch die ein anderes Finanzinstrument als das in (a) genannte
Instrument geschaffen wird oder die sich auf ein anderes Finanzinstrument als das in (a)
genannte Instrument bezieht sofern deren Wirkung (unter anderem) darin besteht, dass die
Person, die diese Transaktion abschlieit, im Falle einer Kurs- oder Wertsteigerung der Aktie
bzw. des Schuldinstruments einen finanziellen Vorteil erzielt.

Die Berechnung einer Leerverkaufs- oder einer Long-Position wird jede Position umfassen, die
von der entsprechenden Person mittelbar gehalten wird (auch durch oder tiber einen Index, einen
Wertpapierkorb oder eine Beteiligung an einem Exchange Traded Fund oder einer
vergleichbaren Einheit) die von der betreffenden, verninftig handelnden Person unter
Berucksichtigung der o6ffentlich zugénglichen Informationen tber die Zusammensetzung des
entsprechenden Index oder Wertpapierkorbs oder der Beteiligungen, die von dem
entsprechenden Exchange Traded Fund oder einer vergleichbaren Einheit gehalten werden,
festgelegt werden. Aktien, auf die die Leerverkaufsverordnung bzw. gegebenenfalls die UK-
Leerverkaufsverordnung Anwendung findet, sind zum Handel in der EU bzw. im Vereinigten
Konigreich zugelassene Aktien, wobei jedoch im Falle einer Erstzulassung auBerhalb der EU
bzw. des Vereinigten Kdnigreichs (wie von der jeweils zustdndigen Behorde festgelegt) eine
Ausnahmeregelung gilt. Schuldtitel, auf die die Leerverkaufsverordnung bzw. gegebenenfalls
die UK-Leerverkaufsverordnung Anwendung findet, sind Schuldtitel, die von &ffentlichen
Emittenten in der EU bzw. des Vereinigten Konigreichs, einschlieBlich von solchen 6ffentlichen
Emittenten gegrilindeten Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicle)
("Zweckgesellschaft"), sowie von der Européischen Investitionsbank und jeglichem EU-
Rettungsfonds begeben werden.

Anleger sind fiir die Uberwachung Ihrer Netto-Leerverkaufspositionen sowie fiir die Einhaltung
der auf sie gem&B der Leerverkaufsverordnung bzw. gegebenenfalls der UK-
Leerverkaufsverordnung anwendbaren Vorschriften selbst verantwortlich.

RISIKOFAKTOREN IM ZUSAMMENHANG MIT INTERESSENKONFLIKTEN

Die Emittentin oder andere Gesellschaften von JPMorgan Chase kénnen im Rahmen der in
ihrem allgemeinen Geschéftsbetrieb verfolgten Interessen Geschéfte tatigen oder Transaktionen
durchfiihren, die den Interessen der Inhaber widersprechen oder diese nicht berticksichtigen. In
dieser Kategorie finden Anleger eine Beschreibung der spezifischen und wesentlichen Risiken,
im Zusammenhang mit Interessenkonflikten. Die Risiken in dieser Kategorie sind gemaR der
Bewertung der Emittentin ihrer Wesentlichkeit nach geordnet. Die wesentlichsten Risiken
werden zuerst angefiihrt.

Risiken aus Interessenkonflikten

Die Emittentin oder andere Gesellschaften von JPMorgan Chase sind verschiedenen
potenziellen Interessenkonflikten in Bezug auf die Wertpapiere ausgesetzt, die nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere bzw. den Tilgungsbetrag haben konnten.

Die Emittentin oder andere Gesellschaften von JPMorgan Chase sind verschiedenen
potenziellen Interessenkonflikten in Bezug auf die Wertpapiere ausgesetzt, die nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere bzw. den Tilgungsbetrag haben konnten.
Insbesondere die folgenden Aspekte sind zu bertcksichtigen:

Ein Angebot der Wertpapiere stellt keinen Ausdruck der Auffassung von JPMorgan

Chase oder einer Empfehlung von JPMorgan Chase in Bezug auf einen Referenzwert oder
einen Bestandteil eines Referenzwertes dar, einschlielich durch Anlage in die

100



Risikofaktoren

Wertpapiere

Anleger sollten den Basisprospekt oder ein bestimmtes Angebot von Wertpapieren darunter
nicht als Ausdruck der Auffassung von JPMorgan Chase verstehen, wie sich der Referenzwert
oder die Bestandteile eines Referenzwertes zukunftig entwickeln wird bzw. werden; ferner sollte
dies nicht als eine Empfehlung zur (direkten oder indirekten, durch Einnahme einer Long oder
Short Position) Anlage in einen Referenzwert oder einen Bestandteil eines Referenzwertes im
Wege eines Investments in die Wertpapiere verstanden werden. Als ein globales Finanzinstitut
kann und hat JPMorgan Chase (mittels verschiedener JPMorgan Chase Unternehmen)
Positionen (Long, Short oder beide) in einem oder mehreren Referenzwerten oder Bestandteilen
eines Referenzwertes, die mit der Anlage in die Wertpapiere im Konflikt stehen (siehe
nachstehenden Abschnitt JPMorgan Chase kann wirtschaftliche Interessen verfolgen, die
aufgrund Geschaftstatigkeiten von JPMorgan Chase gegenlaufig zu denen der Inhaber der
Wertpapiere sind der Risikofaktoren) halten. Anleger sollten eine unabhangige Feststellung
treffen, ob eine Anlage in die Wertpapiere in Anbetracht ihrer bestimmten Anlageziele,
Risikotoleranz und finanziellen Ressourcen geeignet ist.

JPMorgan Chase kann wirtschaftliche Interessen verfolgen, die aufgrund von JPMorgan
Chase's Absicherungs- und anderen Handelsaktivitaten gegenlaufig zu denen der Inhaber
der Wertpapiere sind

Im Vorgriff auf den Verkauf der Wertpapiere erwartet die Emittentin ihre Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere durch mit JPMorgan Chase verbundene Unternehmen oder durch
nicht verbundene Gegenparteien durch das Halten von Positionen in Instrumenten, deren Wert
sich von einem oder mehreren Referenzwerten oder Bestandteilen solcher Referenzwerte oder
anderen Vermdogenswerten ableitet, abzusichern. Die Emittentin oder die betreffende Hedging
Partei kann zu jeder Zeit oder von Zeit zu Zeit ihre Absicherung auch u.a. durch den Kauf oder
Verkauf von Instrumenten, deren Wert sich von einem Referenzwert oder Bestandteilen eines
solchen Referenzwerts oder anderen Vermdgenswerten ableitet, anpassen und ihre Absicherung
durch den Verkauf eines der vorstehenden Instrumente am oder vor einem Bewertungstag in
Bezug auf die Wertpapiere, ausbuchen oder abwickeln. JPMorgan Chase kann den Anlegern
keine Zusicherung geben, dass sich ihre Absicherungsaktivitaiten auf den Wert des
Referenzwertes oder die Wertentwicklung der Wertpapiere nicht negativ auswirken. Diese
Absicherungsaktivitdt kann einen Interessenkonflikt zwischen den Interessen eines Anlegers als
Inhaber der Wertpapiere und den Interessen, die JPMorgan Chase Einheiten an der Ausfiihrung,
Unterhaltung und Anpassung von Absicherungsgeschédften haben, darstellen. Diese
Absicherungsaktivitdten koénnen sich auch auf den Preis, zu dem der Dealer (oder ein
verbundenes Unternehmen) gewillt ist, die Wertpapiere den Anlegern an einem etwaigen
Sekundérmarkt abzukaufen, auswirken. Die Hedging Parteien erwarten einen Gewinn zu
erzielen. Da die Absicherung der Verpflichtungen der Emittentin mit Risiken verbunden ist und
durch Marktkrafte, die aulRerhalb der Kontrolle von JPMorgan Chase liegen, beeinflusst werden
kann, kann diese Absicherung zu einem Gewinn, der groRer oder geringer als erwartet ist, oder
zu einem Verlust fiihren. Die Dealer und andere JPMorgan Chase Unternehmen werden
wahrscheinlich den Referenzwert oder Bestandteile eines Referenzwertes regelméaRig fiir eigene
Rechnung oder fur fremde Rechnung unter ihrer Verwaltung handeln (Long oder Short
Positionen oder beides), um Geschéfte, einschlieBlich Block-Geschafte, im Namen ihrer
Kunden zu erleichtern. Wéhrend ein bestimmtes Ergebnis nicht vorhergesagt werden kann, kann
jede dieser Absicherungsaktivititen oder andere solche Handelsaktivitaten potentiell den Wert
des Referenzwertes an einem Bewertungstag erhéhen bzw. vermindern, was eine wesentliche
nachteilige Auswirkung auf die Ertrage aus den Wertpapieren haben kann. Es ist mdglich, dass
diese Absicherungs- oder Handelsaktivitaten zu erheblichen Ertrédgen fir die betreffende(n)
JPMorgan Chase Absicherungseinheit(en) fiihren kdnnen, wahrend der Wert der Wertpapiere
abnimmt.

JPMorgan Chase kann wirtschaftliche Interessen verfolgen, die aufgrund
Geschaftstatigkeiten von JPMorgan Chase gegenlaufig zu denen der Inhaber der
Wertpapiere sind

JPMorgan Chase kann aktuell oder von Zeit zu Zeit Geschéafte mit der Emittentin eines
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Referenzwertes, der eine Aktie ist, oder Unternehmen, deren Beteiligungspapiere in einem
Index enthalten sind, von einem ETF gehalten werden, oder das erzeugt, handelt oder
anderweitig aktiv ist in Bezug auf einen Rohstoff oder einen Bestandteil eines Rohstoff-Index
(die "zugrundeliegenden Unternehmen"), tatigen, einschlieBlich der Vergabe von Krediten, dem
Halten von Kapitalbeteiligungen oder der Breitstellung von Beratungsdiensten (einschlieBlich
M&A-Beratungsdiensten) an die zugrundeliegenden Unternehmen. Im Verlauf dieser Geschafte
kann JPMorgan Chase nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf die zugrundeliegenden
Unternehmen erhalten, die sie den Anlegern nicht offen legen wird. Zudem kann JPMorgan
Chase Untersuchungsberichte verdffentlichen oder auf andere Weise ihre Auffassung in Bezug
auf die zugrundeliegenden Unternehmen zum Ausdruck bringen. Jeder kiinftige Erwerber der
Wertpapiere sollte eine unabhdngige Untersuchung eines jeden zugrundeliegenden
Unternehmens durchflihren, soweit dies nach seiner Einschdtzung angemessen ist, um eine
informierte Entscheidung in Bezug auf die Anlage in die Wertpapiere zu treffen. JPMorgan
Chase gibt gegenuiber einem Kaufer der Wertpapiere in Bezug auf samtliche Angelegenheiten,
die ihre Geschafte mit den zugrundeliegenden Unternehmen betreffen, keine Zusicherung oder
Garantie ab.

Zudem kann JPMorgan Chase als Emittentin, Agent oder Underwriter fur die Ausgabe anderer
Wertpapiere oder Finanzinstrumente, deren Renditen an die Schwankungen des Standes bzw.
Kurses einer Aktie, eines Rohstoffes, eines Index, eines Fond oder eines ETF, die in einem
Index enthaltenen Wertpapiere, oder die Wertpapiere, Rohstoffe oder Futures Kontrakte, die
von einem Fond oder ETF gehalten werden, gebunden ist, dienen. Soweit JPMorgan Chase als
Emittentin, Agent oder Underwriter flr diese Wertpapiere oder Finanzinstrumente dient,
kénnen die Interessen von JPMorgan Chase in Bezug auf diese Wertpapiere oder
Finanzinstrumente zu denen der Inhaber der Wertpapiere gegenldufig sein. Durch die
Einfuhrung von Konkurrenzprodukten auf den Marktplatz in dieser Weise kann JPMorgan
Chase (sowie samtliche JPMorgan Chase Unternehmen) den Wert der Wertpapiere
beeintrachtigen.

Dartiber hinaus kann JPMorgan Chase auch selbst an der Verwaltung eines ETF beteiligt sein,
der als Referenzwert fiir ein von der Emittentin begebenes Wertpapier dient. In einem solchen
Fall konnte JPMorgan Chase Interessen haben, die gegenlaufig zu den Interessen der Inhaber
der Wertpapiere sind, und die Entwicklung des ETF konnte durch Entscheidungen von
JPMorgan Chase beeinflusst werden, was sich wiederum negativ auf den Wert der an diesen
Fund geknlpften Wertpapiere auswirken kann.

JPMorgan Chase kann sich aktuell oder von Zeit zu Zeit an Handelsaktivitaten in Bezug auf
Wiéhrungen, in denen die dem Index zugrundeliegenden Beteiligungspapiere, ein Fond oder ein
ETF notiert sind, beteiligen. Falls Wahrungsumrechnungskursberechnungen an der Berechnung
des Schlusskurses eines Index oder eines Nettovermogenswerts oder des Schlusskurses eines
Fond oder eines ETF beteiligt sind, kdnnen diese Handelsaktivitdten sich potentiell auf die
Umrechnungskurse in Bezug auf die Wahrungen, in denen die dem Index zugrundeliegenden
Beteiligungspapiere, ein Fond oder ein ETF notiert sind, die Schlusskurse dieses Index oder die
Nettovermdgenswerte oder Schlusskurse dieses Fond oder ETF und entsprechend auf den Wert
der Wertpapiere auswirken.

Im Verlauf ihrer Wahrungshandelsaktivitdten kann JPMorgan Chase wesentliche nicht
offentliche Informationen in Bezug auf die Wahrungswechselkurse erhalten, die sie den
Anlegern nicht offen legen wird. Zudem kann JPMorgan Chase Untersuchungsberichte erstellen
bzw. veroffentlichen oder auf andere Weise ihre Auffassung in Bezug auf die erwarteten
Schwankungen des Wahrungswechselkurses zum Ausdruck bringen. JPMorgan Chase gibt
gegeniber einem Ka&ufer der Wertpapiere in Bezug auf alles, was zukinftige
Wiéhrungswechselkursschwankungen betrifft, keine Zusicherung oder Garantie ab und jeder
kiinftige Erwerber der Wertpapiere sollte eine unabhangige Untersuchung der Wahrungen, in
denen einem Index oder einem ETF zugrundeliegende Wertpapiere notiert sind und ihrer
korrespondierenden Wechselkurse machen, soweit dies nach seiner Einschatzung angemessen
ist, um eine informierte Entscheidung in Bezug auf die Anlage in die Wertpapiere zu treffen.

JPMorgan Chase kann wirtschaftliche Interessen verfolgen, die aufgrund der Rolle von
mit ihr verbundenen Unternehmen als Berechnungsstelle gegenldufig zu denen der
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Inhaber der Wertpapiere sind

Die Emittentin oder die J.P. Morgan Securities plc agiert als Berechnungsstelle, es sei denn in
den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen ist etwas anderes festgelegt. Die
Berechnungsstelle wird alle Festlegungen treffen und ihre Ermessensentscheidungsbefugnisse
hinsichtlich der Bedingungen der Wertpapiere austiben, (wie vorstehend in Abschnitt E.4 der
Risikofaktoren beschrieben). Im Rahmen der Ausfiuhrung dieser Aufgaben, kénnen die
Emittentin bzw. die J.P. Morgan Securities plc (oder, je nach Fall, ein anderes zur
Berechnungsstelle bestelltes Unternehmen) Interessen haben, die gegenldufig zu denen der
Inhaber der Wertpapiere sind und die sich auf die Ertrdge der Anleger der Wertpapiere
auswirken koénnen.

JPMorgan Chase kann Untersuchungen verdffentlicht, Meinungen gedufRert oder
Empfehlungen abgegeben haben, die zur Anlage oder zum Halten von Wertpapieren
widerspruchlich sind bzw. in Zukunft verdffentlichen oder abgeben. Jede dieser
Recherchen, Meinungen oder Empfehlungen kann sich auf den Wert des betreffenden
Referenzwertes und damit den Marktwert der Wertpapiere auswirken

JPMorgan Chase verdffentlicht von Zeit zu Zeit Untersuchungen in Bezug auf die
zugrundeliegenden Unternehmen, Finanzmérkte und andere Belange, die den Wert der
Wertpapiere beeinflussen kdnnen oder &uflert Meinungen oder gibt Empfehlungen ab, die
widersprichlich zum Kauf oder Halten von Wertpapieren sind. JPMorgan Chase kann
Untersuchungen oder andere Meinungen, die die Anlage in die Wertpapiere in Frage stellen,
verdffentlicht haben oder verdffentlichen. Die jeweiligen Untersuchungen, Meinungen oder
Empfehlungen von JPMorgan Chase miissen im Vergleich zueinander nicht konsistent sein und
kdnnen von Zeit zu Zeit ohne entsprechende Mitteilung gedndert werden. Anleger sollten ihre
eigene unabhéangige Untersuchung bezuglich der Vorteile einer Anlage in die Wertpapiere und
den entsprechenden Referenzwert, auf den sich die Wertpapiere beziehen, durchfthren.
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III. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMES UND DER
WERTPAPIERE

Emittentin

J.P. Morgan SE ("JPMSE" oder die "Emittentin™) kann von Zeit zu Zeit unter dem Programm
(in Ubereinstimmung mit allen maRgeblichen Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien) (i)
Anleihen und (ii) Optionsscheine oder (iii) Zertifikate (zusammen die "Wertpapiere")
emittieren.

Bdrsennotierung und Zulassung zum Handel

Die Emittentin kann die Einfihrung der Wertpapiere an einer oder mehreren Bérse(n) oder
multilateralen Handelssystem(en) oder an einem regulierten oder unregulierten Markt
beantragen. Die Emittentin kann auch Wertpapiere emittieren, die an keinem Markt zum Handel
zugelassen oder notiert sind.

Wertpapiere derselben Gattung kénnen bereits zum Handel an demselben oder einem anderen
Markt zugelassen sein.

Angaben zu einer beabsichtigten Borsennotierung werden in den mafRgeblichen Endgultigen
Bedingungen angegeben werden. Ferner werden die maRgeblichen Endgultigen Bedingungen
gegebenenfalls Angaben zu einem 6ffentlichen Angebot der Wertpapiere enthalten.

Im Fall einer Zulassung zum Handel bzw. einer Borsennotierung werden die anwendbaren
Endgiltigen Bedingungen gegebenenfalls die Mindesthandelsgrofie enthalten.

Es ist beabsichtigt, dass JPMorgan Chase unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafig
An- und Verkaufspreise flr die Wertpapiere einer Emission stellen wird. JPMorgan Chase
ubernimmt jedoch keine rechtliche oder anderweitige Verpflichtung, An- und Verkaufspreise
fur die Wertpapiere einer Emission zu stellen.

Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind

Zu Interessen von Seiten nattrlicher oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt
sind, sowie zu sich daraus potentiell ergebenden Interessenkonflikten, siehe unter Abschnitt 11.H
(Risikofaktoren in Zusammenhang mit Interessenskonflikten, Seite 100) des Basisprospekts
sowie unter "Interessen von Seiten natirlicher oder juristischer Personen, die an der Emission
beteiligt sind" unter "Weitere Informationen™ in den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen.

Arten von Wertpapieren

Im Rahmen dieses Programmes kann die Emittentin Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen
emittieren, die zusammen als "Wertpapiere" bezeichnet werden. Wertpapiere konnen eine
Laufzeitbegrenzung haben oder ohne Laufzeitbegrenzung emittiert werden. Wertpapiere
kdnnen an einem geregelten Markt notiert und zugelassen werden oder nicht notiert oder
zugelassen werden. Bei Félligkeit der Wertpapiere kann der Anleger einen Barbetrag erhalten
oder den Referenzwert geliefert bekommen. Sofern in den maRgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen der Wertpapiere vorgesehen, haben Inhaber auch einen Anspruch auf die Zahlung
eines Coupons.

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Inhaber
unterliegen deutschem Recht. Die Festgelegte Wéhrung der jeweiligen Emission wird in den
maRgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere ist in § 1 der Allgemeinen Bedingungen
(Wertpapierrecht, Status, Wahrungsumrechnung und Rundung, Definitionen) angegeben.

Referenzwerte

Die Wertpapiere sind derivative Instrumente. Der Tilgungsbetrag ist von der Wertentwicklung
des maR3geblichen Referenzwertes abhéngig. Die Wertpapiere kénnen sich auf
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. eine Aktie oder ein aktienvertretendes Wertpapier oder einen Exchange Traded Fund
(ETF) ("Aktienbezogene Wertpapiere");

e  einen Aktienindex ("Indexbezogene Wertpapiere");

e einen Rohstoff ("Rohstoffbezogene Wertpapiere");

e  einen Futures Kontrakt ("Futures Kontrakt bezogene Wertpapiere™); oder

e  einen Wahrungs-Wechselkurs ("Wechselkursbezogene Wertpapiere") beziehen.

Die maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen legen den maRgeblichen Referenzwert fest und
geben an, wo Informationen (ber den Referenzwert erhaltlich sind, insbesondere im Hinblick
auf seine vergangene und zukiinftige Wertentwicklung und seine Volatilitat (sieche Abschnitt
"Referenzwert" unter "Weitere Informationen" in den anwendbaren Endguiltigen Bedingungen).
Ein solcher Referenzwert kann eine Benchmark im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011
("Benchmark Verordnung") darstellen. Wenn ein solcher Referenzwert eine Benchmark
darstellt, werden die Endgiiltigen Bedingungen angegeben, ob die Benchmark von einem
Administrator bereitgestellt wird, der in dem von der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde ("ESMA") gemidf3 Artikel 36 der Benchmark Verordnung erstellten und
geflihrten Register der Administratoren und Benchmarks aufgefiihrt ist oder nicht. Nicht jeder
Referenzwert fallt in den Anwendungsbereich der Benchmark Verordnung. Daneben kdnnen
die in der Benchmark Verordnung enthaltenen Ubergangsbestimmungen dazu fithren, dass es
fiir den Administrator der jeweiligen Benchmark zum Datum der Endgiiltigen Bedingungen
nicht erforderlich ist, in dem Register der Administratoren und Benchmarks aufgefiihrt zu sein.
Der Registrierungsstatus eines Administrators gilt als offentliche Informationen und die
Emittentin beabsichtigt nicht, die Endgiiltigen Bedingungen aufgrund etwaiger Anderungen an
dem Registrierungsstatus eines Administrators zu aktualisieren, soweit dies nicht nach
geltendem Recht erforderlich sein sollte.

Im Falle eines Index als Referenzwert und wenn ein solcher Index durch eine juristische Person
oder eine natiirliche Person zur Verfugung gestellt wird, die in Verbindung mit der Emittentin
oder in deren Namen handelt, gibt die Emittentin folgende Erklarungen ab:

e  Samtliche Regeln des Index und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos
auf der Webseite der Emittentin oder des Index-Sponsors abrufbar; und

o  Die Regelungen (einschlieBlich Indexmethodologie flr die Auswahl und die Gewichtung
der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und Anpassungsregeln) basieren
auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.

Ausgabe von Wertpapieren

Die Allgemeinen Bedingungen der Wertpapiere (wie durch die referenzwertspezifischen
Bedingungen in Bezug auf den malgeblichen Referenzwert ergénzt) sind auf den Seiten 123 bis
241 (die "Allgemeinen Bedingungen™) aufgefuhrt. Die Bedingungen fiir die Riickzahlung der
Wertpapiere und dessen Berechnung sind auf den Seiten 242 bis 281 (das "Muster der
Emissionsspezifischen Bedingungen™) aufgefihrt.

Die unter dem Programm begebenen Wertpapiere werden in Serien (jeweils eine "Serie")
begeben. Jede Serie umfasst eine oder mehrere Tranchen (“Tranchen™ und jeweils eine
"Tranche") von Wertpapieren. Eine oder mehrere Tranchen von Wertpapieren werden
Gegenstand der Endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen™) sein. Kopien der
Endgultigen Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe bei der Geschaftsstelle (Specified
Office) der Programmstelle (Programme Agent) bereitgehalten.

Form der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden durch eine dauerhafte Inhaber-Globalurkunde (die "Inhaber-
Globalurkunde™) verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (die "Malgebliche Berechnungsstelle™)
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hinterlegt ist. Jede Inhaber-Globalurkunde, die die Wertpapiere (oder einen bestimmten Betrag
davon) verbrieft, wird die anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen, wie in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen Bedingungen
(einschlieBlich der jeweiligen Referenzwertspezifischen Bedingungen) enthalten. Sofern dies
unter dem auf die Hinterlegung anwendbaren Recht zuldssig ist, wird die Inhaber-
Globalurkunde lediglich Bezug auf die anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen, wie
in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen wiedergegeben, sowie die Allgemeinen
Bedingungen (einschlieBlich der jeweiligen Referenzwertspezifischen Bedingungen), nehmen,
ohne dass die anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen und die Allgemeinen
Bedingungen in der Inhaber-Globalurkunde selbst wiederholt werden. Wertpapiere in Form von
effektiven Stlicken werden nicht begeben.

Die Internationale Wertpapierkennnummer (ISIN), die Deutsche Wertpapierkennnummer
(WKN), die Valor, der Common Code und/oder jede andere Identifikationsnummer fir eine
Serie von Wertpapieren wird in den maBgeblichen Endguiltigen Bedingungen angegeben.

Programmstelle

Soweit in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen nichts anderes bestimmt ist, wird die
BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am
Main, Deutschland, als Programmstelle (die "Programmstelle™) fur alle durch die Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main geclearte Wertpapiere fungieren. Die Programmstelle wird als
Zahlstelle fungieren.

Informationen nach Emission

Soweit in den anwendbaren Endgliltigen Bedingungen nichts anderes bestimmt ist, beabsichtigt
die Emittentin nicht, Informationen nach Emission zu verdffentlichen, mit Ausnahme der
Mitteilungen auf die in den Bedingungen Bezug genommenen wird.

Bedingungen des Angebots

Die von der JPMSE emittierten Wertpapiere werden von der J.P. Morgan SE, Taunustor 1
(TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, mit der Rechtstragerkennung (Legal
Entity Identifier - LEI) 549300ZK53CNGEEI6A29, angeboten.

Wertpapiere, die Offentlich angeboten werden, werden von der Emittentin zum in den
malgeblichen Endglltigen Bedingungen angegebenen Ausgabepreis (sowie etwaiger weiterer
Gebihren, Kosten oder Steuern, die dem Zeichner oder Kéaufer zusatzlich zum Ausgabepreis
(gegebenenfalls zuziglich eines Aufschlags) in Rechnung gestellt werden) begeben. Der
Ausgabepreis wird von der Emittentin in Absprache mit dem Dealer zum Zeitpunkt des
offentlichen Angebots der Wertpapiere bestimmt und hangt unter anderem von den gegebenen
Marktbedingungen zu dieser Zeit ab. Der Angebotspreis dieser Wertpapiere ist der
Ausgabepreis oder ein anderer Preis, der zwischen einem Anleger und dem mafgeblichen
Finanzintermediar vereinbart wird, der das Angebot der Wertpapiere an einen solchen Anleger
stellt. Die Emittentin wird nicht Vertragspartei von Vereinbarungen zwischen einem Anleger
und dem jeweiligen Finanzintermedidr. Der Anleger muss sich an den mafRgeblichen
Finanzintermediar wenden, um den Preis zu bestatigen, zu dem dieser Finanzintermediér die
Wertpapiere dem Anleger anbietet.

Der Beginn des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere, der Ausgabetag, das Emissionsvolumen
und gegebenenfalls eine Zeichnungsfrist, die Beschreibung des Zeichnungsprozesses, die Art
und Weise sowie das Datum, an dem die Ergebnisse des Angebots verdffentlicht werden sollen,
der Mindest- bzw. Hochstbetrag, Verfahren flr die Unterrichtung der Zeichner Uber die
zugeteilten Betrdge und dariiber, ob der Handel aufgenommen werden kann, bevor diese
Mitteilung erfolgt ist, die Name/n und Anschrift/en der Platzeure in den verschiedenen L&ndern,
in denen das Angebot durchgefiihrt wird, soweit sie der Emittentin bekannt sind, werden in den
"Bedingungen des Angebots" unter "Weitere Informationen" in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen angegeben.

Die anwendbaren Endgultigen Bedingungen legen fest, ob dem Finanzintermediér eine Gebihr
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gezahlt wird oder ob keine Gebiihren fiir ein Wertpapier zu zahlen sind.

Renditeerwartung

Die Rendite der Wertpapiere lasst sich erst am Ende der Laufzeit bestimmen, da erst dann die
tatséchlich gezahlten Couponzahlungen (sofern die Wertpapiere Couponzahlungen vorsehen),
der tatséchlich gezahlte Tilgungsbetrag bzw. der Gegenwert der gelieferten Referenzwerte
sowie die tatsachliche Laufzeit der Wertpapiere vollstandig bekannt sind. Daher kdnnen keine
Informationen zur erwarteten Rendite angegeben werden.

Fur die Berechnung der individuellen Rendite Uber die Gesamtlaufzeit hat der Inhaber den
urspriinglich gezahlten Preis, den Tilgungsbetrag bzw. den Gegenwert der gelieferten
Referenzwerte, die Hohe und den Zeitpunkt etwaiger Couponzahlungen, die Laufzeit der
Wertpapiere und die individuellen Transaktionskosten zu berlicksichtigen.

Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere

Produkt Nr. 1. Beschreibung der Funktionsweise von Optionsscheinen
Beschreibung von Call Optionsscheinen mit Européischer Ausiibungsart

Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Bewertungstag automatisch ausgetbt
(Europdische Ausubungsart). Die Inhaber haben wéhrend der Laufzeit nicht das Recht, die
Optionsscheine auszuiiben. Inhaber von Call Optionsscheinen erwarten, dass der Kurs des
Referenzwertes steigt.

Die Inhaber erhalten am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag, wenn der Endwert den Strikepreis
Uberschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um den der
Endwert den Strikepreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte
Wéhrung umgerechnet. Falls der Endwert dem Strikepreis entspricht oder ihn unterschreitet,
verfallen die Optionsscheine wertlos, sofern die mafigeblichen Endgultigen Bedingungen nicht
vorsehen, dass der Tilgungshbetrag mindestens einem in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Mindestbetrag entspricht. Allerdings kann dieser Mindestbetrag null oder einem
Wert anndhrend null entsprechen, so dass der Inhaber auch dann, wenn ein Mindestbetrag
vorgesehen ist, keine oder nur eine geringfligige Rlickzahlung erhalt.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Optionsscheine. Inhaber
partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes.
Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante
Verluste erleiden.

Beschreibung von Put Optionsscheinen mit Europaischer Ausiibungsart

Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Bewertungstag automatisch ausgeibt
(Europdische Ausubungsart). Die Inhaber haben wéhrend der Laufzeit nicht das Recht, die
Optionsscheine auszutiben. Inhaber von Put Optionsscheinen erwarten, dass der Kurs des
Referenzwertes féllt.

Die Inhaber erhalten am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag, wenn der Endwert den Strikepreis
unterschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um den
der Endwert den Strikepreis unterschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte
Wéhrung umgerechnet. Falls der Endwert dem Strikepreis entspricht oder ihn Uberschreitet,
verfallen die Optionsscheine wertlos, sofern die mal3geblichen Endgultigen Bedingungen nicht
vorsehen, dass der Tilgungsbetrag mindestens einem in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegten Mindestbetrag entspricht. Allerdings kann dieser Mindestbetrag null oder einem
Wert anndhrend null entsprechen, so dass der Inhaber auch dann, wenn ein Mindestbetrag
vorgesehen ist, keine oder nur eine geringfiigige Riickzahlung erhalt.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Optionsscheine. Inhaber

partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes.
Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante

107



Allgemeine Beschreibung des Programmes und der Wertpapiere

(©

(d)

12.2.

@)

Verluste erleiden.
Beschreibung von Call Optionsscheinen mit Amerikanischer Austibungsart

Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Inhaber von Call Optionsscheinen erwarten, dass der
Kurs des Referenzwertes steigt. Die Inhaber haben wéhrend des Austibungszeitraums an jedem
Ausuibungsgeschaftstag das Recht, die Optionsscheine auszuiben. Falls der Inhaber auf die
Austibung der Optionsscheine wahrend des Auslibungszeitraums verzichtet hat, werden die
Optionsscheine am letzten Tag des Austibungszeitraums automatisch ausgeiibt (Amerikanische
Auslibungsart).

Nachdem der Inhaber die Optionsscheine ausgetibt hat oder falls eine automatische Ausiibung
am Ende der Laufzeit der Optionsscheine stattgefunden hat, erhalt der Inhaber einen
Tilgungshetrag, falls der Endwert den Strikepreis Uberschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht
dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um den der Endwert den Strikepreis tiberschreitet. Das
Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Falls der Endwert dem
Strikepreis entspricht oder ihn unterschreitet, verfallen die Optionsscheine wertlos, sofern die
malgeblichen Endgultigen Bedingungen nicht vorsehen, dass der Tilgungsbetrag mindestens
einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Mindestbetrag entspricht. Allerdings kann
dieser Mindestbetrag null oder einem Wert annéhrend null entsprechen, so dass der Inhaber auch
dann, wenn ein Mindestbetrag vorgesehen ist, keine oder nur eine geringfiigige Riickzahlung
erhalt.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Optionsscheine. Inhaber
partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes.
Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante
Verluste erleiden.

Beschreibung von Put Optionsscheinen mit Amerikanischer Ausubungsart

Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Inhaber von Put Optionsscheinen erwarten, dass der
Kurs des Referenzwertes fallt. Die Inhaber haben wahrend des Ausiibungszeitraums an jedem
Auslibungsgeschéftstag das Recht, die Optionsscheine auszuiiben. Falls der Inhaber auf die
Auslibung der Optionsscheine wéhrend des Ausiibungszeitraums verzichtet hat, werden die
Optionsscheine am letzten Tag des Ausiibungszeitraums automatisch ausgetibt (Amerikanische
Auslibungsart).

Nachdem der Inhaber die Optionsscheine ausgetibt hat oder falls eine automatische Austibung
am Ende der Laufzeit der Optionsscheine stattgefunden hat, erhdlt der Inhaber einen
Tilgungsbetrag, falls der Endwert den Strikepreis unterschreitet. Der Tilgungsbetrag entspricht
dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um den der Endwert den Strikepreis unterschreitet. Das
Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte Wéhrung umgerechnet. Falls der Endwert dem
Strikepreis entspricht oder ihn Uberschreitet, verfallen die Optionsscheine wertlos, sofern die
malgeblichen Endgultigen Bedingungen nicht vorsehen, dass der Tilgungsbetrag mindestens
einem in den Endgliltigen Bedingungen festgelegten Mindestbetrag entspricht. Allerdings kann
dieser Mindestbetrag null oder einem Wert anndhrend null entsprechen, so dass der Inhaber auch
dann, wenn ein Mindestbetrag vorgesehen ist, keine oder nur eine geringfligige Ruckzahlung
erhalt.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Optionsscheine. Inhaber
partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes.
Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante
Verluste erleiden.

Produkt Nr. 2. Beschreibung der Funktionsweise von Turbo Optionsscheinen bzw. X-
Turbo Optionsscheinen

Beschreibung von Turbo Long Optionsscheinen bzw. X-Turbo Long Optionsscheinen

Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. VVorbehaltlich
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des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, werden Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo
Optionsscheine am Bewertungstag automatisch ausgetbt (Europdische Austbungsart). Die
Inhaber haben nicht das Recht, die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine
wahrend der Laufzeit auszutiben. Inhaber von Turbo Long Optionsscheinen bzw. X-Turbo Long
Optionsscheinen erwarten, dass der Kurs des Referenzwertes steigt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eintritt, erhalten die Inhaber am Félligkeitstag
einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um
den der Endwert den Strikepreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die
Festgelegte Wéhrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis ftritt ein, wenn der in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
festgelegte Knock-Out Beobachtungspreis die Knock-Out Barriere erreicht oder unterschreitet.
Die Knock-Out Barriere entspricht dem Strikepreis. Im Fall eines Knock-Out Ereignisses,
verfallen die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine sofort wertlos, ohne dass es
einer gesonderten Kindigung bedarf.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Turbo Optionsscheine bzw. X-
Turbo Optionsscheine. Inhaber partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der
Wertentwicklung des Referenzwertes. Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne
erzielen, aber auch signifikante Verluste erleiden.

Beschreibung von Turbo Short Optionsscheinen bzw. X-Turbo Short Optionsscheinen

Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine haben eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich
des Eintretens eines Knock-Out Ereignisses, werden Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo
Optionsscheine am Bewertungstag automatisch ausgeiibt (Europaische Auslbungsart). Die
Inhaber haben nicht das Recht, die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine
wahrend der Laufzeit auszutiben. Inhaber von Turbo Short Optionsscheinen bzw. X-Turbo Short
Optionsscheinen erwarten, dass der Kurs des Referenzwertes fallt.

Vorausgesetzt, dass kein Knock-Out Ereignis eintritt, erhalten die Inhaber am Félligkeitstag
einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um
den der Endwert den Strikepreis unterschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die
Festgelegte Wahrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegte Knock-Out Beobachtungspreis die Knock-Out Barriere erreicht oder iberschreitet.
Die Knock-Out Barriere entspricht dem Strikepreis. Im Fall eines Knock-Out Ereignisses,
verfallen die Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo Optionsscheine sofort wertlos, ohne dass es
einer gesonderten Kiindigung bedarf.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Turbo Optionsscheine bzw. X-
Turbo Optionsscheine. Inhaber partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der
Wertentwicklung des Referenzwertes. Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne
erzielen, aber auch signifikante Verluste erleiden.

Produkt Nr. 3. Beschreibung der Funktionsweise von Unlimited Turbo Optionsscheinen
bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheinen

Beschreibung von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Long
Optionsscheinen mit Amerikanischer Ausubungsart

Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine haben grundsatzlich
eine unbegrenzte Laufzeit, jedoch endet die Laufzeit im Fall (i) des Eintretens eines Knock-Out
Ereignisses, (ii) einer Kiindigung durch die Emittentin oder (iii) einer Austbung durch den
Inhaber. Inhaber von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Long
Optionsscheinen erwarten, dass der Kurs des Referenzwertes steigt.

Die Inhaber haben das Recht die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine taglich auszuiben (Amerikanische Ausiibungsart). Nachdem der Inhaber die
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Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine ausgetbt hat, erhalt
er einen Tilgungsbetrag, falls der Endwert den Aktuellen Strikepreis Uberschreitet. Der
Tilgungsbetrag entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um den der Endwert den
Aktuellen Strikepreis Gibersteigt. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegte Knock-Out Beobachtungspreis die Aktuelle Knock-Out Barriere erreicht oder
unterschreitet. Die Aktuelle Knock-Out Barriere entspricht dem Aktuellen Strikepreis. Im Fall
eines Knock-Out Ereignisses, verfallen die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-
Turbo Optionsscheine sofort wertlos, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf.

Die Emittentin passt sowohl den Aktuellen Strikepreis als auch die Aktuelle Knock-Out
Barriere, unter Berlcksichtigung der Kosten, die mit der tdglichen Finanzierung und
Absicherung der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine
verbunden sind, regelméiig an.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Unlimited Turbo Optionsscheine
bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine. Inhaber partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an
der Wertentwicklung des Referenzwertes. Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante
Gewinne erzielen, aber auch signifikante Verluste erleiden.

Beschreibung von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Short
Optionsscheinen mit Amerikanischer Ausubungsart

Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine haben grundsatzlich
eine unbegrenzte Laufzeit, jedoch endet die Laufzeit im Fall (i) des Eintretens eines Knock-Out
Ereignisses, (ii) einer Klndigung durch die Emittentin oder (iii) einer Ausiubung durch den
Inhaber. Inhaber von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw. Unlimited X-Turbo Short
Optionsscheinen erwarten, dass der Preis Referenzwertes fallt.

Die Inhaber haben das Recht die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo
Optionsscheine taglich auszutiben (Amerikanische Austibungsart). Nachdem der Inhaber die
Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine ausgeibt hat, erhalt
er einen Tilgungsbetrag, falls der Endwert den Aktuellen Strikepreis unterschreitet. Der
Tilgungsbetrag entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um den der Endwert den
Aktuellen Strikepreis unterschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte
Wéhrung umgerechnet.

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen
festgelegte Knock-Out Beobachtungspreis die Aktuelle Knock-Out Barriere erreicht oder
Uberschreitet. Die Aktuelle Knock-Out Barriere entspricht dem Aktuellen Strikepreis. Im Fall
eines Knock-Out Ereignisses, verfallen die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-
Turbo Optionsscheine sofort wertlos, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung bedarf.

Die Emittentin passt sowohl den Aktuellen Strikepreis als auch die Aktuelle Knock-Out
Barriere, unter Bericksichtigung der Kosten, die mit der téglichen Finanzierung und
Absicherung der Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine
verbunden sind, regelmagig an.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Unlimited Turbo Optionsscheine
bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine. Inhaber partizipieren tiberproportional (mit Hebel) an
der Wertentwicklung des Referenzwertes. Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante
Gewinne erzielen, aber auch signifikante Verluste erleiden.

Produkt Nr. 4. Beschreibung der Funktionsweise von Mini Future Optionsscheinen bzw.
X-Mini Future Optionsscheinen

Beschreibung von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long
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Optionsscheinen mit Amerikanischer Ausubungsart

Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine haben grundsatzlich eine
unbegrenzte Laufzeit, jedoch endet die Laufzeit im Fall (i) des Eintretens eines Stop-Loss
Ereignisses, (ii) einer Klndigung durch die Emittentin oder (iii) einer Ausiubung durch den
Inhaber. Inhaber von Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen
erwarten, dass der Kurs des Referenzwertes steigt.

Die Inhaber haben das Recht die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future
Optionsscheine taglich auszuiiben (Amerikanische Austibungsart). Nachdem der Inhaber die
Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine ausgelbt hat, erhélt er einen
Tilgungsbetrag, falls der Endwert den Aktuellen Strikepreis iberschreitet. Der Tilgungsbetrag
entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um den der Endwert den Aktuellen
Strikepreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
festgelegte Stop-Loss Beobachtungspreis die Aktuelle Stop-Loss Barriere erreicht oder
unterschreitet. Im Fall eines Stop-Loss Ereignisses, verfallen die Mini Future Optionsscheine
bzw. X-Mini Future Optionsscheine sofort wertlos, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung
bedarf. Die Emittentin bestimmt die Riickzahlung der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini
Future Optionsscheine (den so genannten Stop-Loss Tilgungsbetrag), der an die Inhaber gezahlt
wird. Der Stop-Loss Tilgungsbetrag wird auf der Grundlage eines nach Eintreten des Stop-Loss
Ereignisses ermittelten Kurses des Referenzwerts (der ""Stop-Loss Referenzpreis") berechnet
und kann null (0) betragen. Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der
Stop-Loss Tilgungsbetrag mindestens dem in den Endguiltigen Bedingungen festgelegten Stop-
Loss Tilgungsbasisbetrag.

Die Emittentin passt sowohl den Aktuellen Strikepreis als auch die Aktuelle Stop-Loss Barriere,
unter Berlcksichtigung der Kosten, die mit der taglichen Finanzierung und Absicherung der
Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine verbunden sind, regelmagig
an.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Mini Future Optionsscheine bzw.
X-Mini Future Optionsscheine. Inhaber partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der
Wertentwicklung des Referenzwertes. Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne
erzielen, aber auch signifikante Verluste erleiden.

Beschreibung von Mini Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Short
Optionsscheinen mit Amerikanischer Ausubungsart

Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine haben grundsétzlich eine
unbegrenzte Laufzeit, jedoch endet die Laufzeit im Fall (i) des Eintretens eines Stop-Loss
Ereignisses, (ii) einer Kindigung durch die Emittentin oder (iii) einer Austbung durch den
Inhaber. Inhaber von Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen
erwarten, dass der Kurs des Referenzwertes fallt.

Die Inhaber haben das Recht die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future
Optionsscheine taglich auszutiben (Amerikanische Austibungsart). Nachdem der Inhaber die
Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine ausgelbt hat, erhélt er einen
Tilgungsbetrag, falls der Endwert den Aktuellen Strikepreis unterschreitet. Der Tilgungsbetrag
entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um den der Endwert den Aktuellen
Strikepreis unterschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte Wahrung
umgerechnet.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der in den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
festgelegte Stop-Loss Beobachtungspreis die Aktuelle Stop-Loss Barriere erreicht oder
uberschreitet. Im Fall eines Stop-Loss Ereignisses, verfallen die Mini Future Optionsscheine
bzw. X-Mini Future Optionsscheine sofort wertlos, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung
bedarf. Die Emittentin bestimmt die Rickzahlung der Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini
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Future Optionsscheine (den so genannten Stop-Loss Tilgungsbetrag), der an die Inhaber gezahlt
wird. Der Stop-Loss Tilgungsbetrag wird auf der Grundlage eines nach Eintreten des Stop-Loss
Ereignisses ermittelten Kurses des Referenzwerts (der "Stop-Loss Referenzpreis") berechnet
und kann null (0) betragen. Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der
Stop-Loss Tilgungsbetrag mindestens dem in den Endguiltigen Bedingungen festgelegten Stop-
Loss Tilgungsbasisbetrag.

Die Emittentin passt sowohl den Aktuellen Strikepreis als auch die Aktuelle Stop-Loss Barriere,
unter Berlicksichtigung der Kosten, die mit der taglichen Finanzierung und Absicherung der
Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future Optionsscheine verbunden sind, regelmaiig
an.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Mini Future Optionsscheine bzw.
X-Mini Future Optionsscheine. Inhaber partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der
Wertentwicklung des Referenzwertes. Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne
erzielen, aber auch signifikante Verluste erleiden.

Produkt Nr. 5. Beschreibung der Funktionsweise von Faktor Optionsscheinen

Beschreibung von Faktor Optionsscheinen Long mit Amerikanischer Ausiibungsart, die
nicht auf einen Faktor Index als Referenzwert bezogen sind

Faktor Optionsscheine haben grundsétzlich eine unbegrenzte Laufzeit, jedoch endet die Laufzeit
im Fall (i) einer Auslibung durch den Inhaber oder (ii) einer Kiindigung durch die Emittentin.
Inhaber von Faktor Optionsscheinen Long erwarten, dass der Kurs des Referenzwertes steigt.

Die Inhaber haben das Recht, die Faktor Optionsscheine téglich auszuiiben (Amerikanische
Ausiibungsart). Nachdem der Inhaber die Faktor Optionsscheine ausgeubt hat, erhdlt er,
vorbehaltlich des Eintritts einer Kiindigung der Faktor Optionsscheine (siehe unten), einen
Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Aktuellen Ratio multipliziert mit dem
Betrag um den der Endwert den Aktuellen Strikepreis (berschreitet. Das Ergebnis wird
gegebenenfalls in die Festgelegte Wahrung umgerechnet.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Faktor Optionsscheine. Inhaber
partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes.
Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante
Verluste erleiden.

Ziel der Faktor Optionsscheine ist es, den Hebel der Faktor Optionsscheine wahrend ihrer
Laufzeit konstant zu halten. Zu diesem Zweck passt die Emittentin sowohl den Aktuellen
Strikepreis, das Aktuelle Ratio und die Aktuelle Anpassungsschwelle, unter Berlicksichtigung
der Kosten, die mit der taglichen Finanzierung und Absicherung der Faktor Optionsscheine
verbunden sind, regelméaRig an.

Weiterhin wird der Strikepreis, das Ratio und die Anpassungsschwelle untertdgig angepasst,
sofern der Referenzwert die malgebliche Aktuelle Anpassungsschwelle erreicht oder
unterschreitet (so genanntes "Anpassungsereignis™). Im Rahmen dieser untertdgigen Anpassung
wird die Emittentin den Wert des Referenzwerts bestimmen. Sofern der Wert des
Referenzwerts auf oder unter dem Aktuellen Strikepreis, der vor dem Eintritt des
maRgeblichen Anpassungsereignisses anwendbar war, notiert, gelten die Faktor
Optionsscheine automatisch als gekindigt (so genannte ‘Anpassungsereignis
Kindigung") und der Inhaber erhélt den Anpassungsereignis Kiindigungsbetrag, wie in
den anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben. Falls ein Inhaber die Faktor
Optionsscheine ausgelibt hat und in dem Zeitraum zwischen Austibung der Faktor
Optionsscheine und Feststellung des Endwerts eine Anpassungsereignis Kindigung
eintritt, wird die von dem Inhaber abgegebene Ausiibungsmitteilung gegenstandslos und
der Inhaber erhdlt nur den Anpassungsereignis Kindigungsbetrag, wie in den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen angegeben.

Beschreibung von Faktor Optionsscheinen Short mit Amerikanischer Ausiibungsart, die
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nicht auf einen Faktor Index als Referenzwert bezogen sind

Faktor Optionsscheine haben grundsatzlich eine unbegrenzte Laufzeit, jedoch endet die Laufzeit
im Fall (i) einer Ausiibung durch den Inhaber oder (ii) einer Kiindigung durch die Emittentin.
Inhaber von Faktor Optionsscheinen Short erwarten, dass der Kurs des Referenzwertes fallt.

Die Inhaber haben das Recht, die Faktor Optionsscheine téglich auszuiiben (Amerikanische
Austibungsart). Nachdem der Inhaber die Faktor Optionsscheine ausgelbt hat, erhalt er,
vorbehaltlich des Eintritts einer Kiindigung der Faktor Optionsscheine (siehe unten), einen
Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Aktuellen Ratio multipliziert mit dem
Betrag um den der Endwert den Aktuellen Strikepreis unterschreitet. Das Ergebnis wird
gegebenenfalls in die Festgelegte Wahrung umgerechnet.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Faktor Optionsscheine. Inhaber
partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes.
Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante
Verluste erleiden.

Ziel der Faktor Optionsscheine ist es, den Hebel der Faktor Optionsscheine wahrend ihrer
Laufzeit konstant zu halten. Zu diesem Zweck passt die Emittentin sowohl den Aktuellen
Strikepreis, das Aktuelle Ratio und die Aktuelle Anpassungsschwelle, unter Beruicksichtigung
der Kosten, die mit der t&glichen Finanzierung und Absicherung der Faktor Optionsscheine
verbunden sind, regelméRig an.

Weiterhin wird der Strikepreis, das Ratio und die Anpassungsschwelle untertdgig angepasst,
sofern der Referenzwert die malgebliche Aktuelle Anpassungsschwelle erreicht oder
Uberschreitet (so genanntes "Anpassungsereignis™). Sofern der Wert des Referenzwerts auf
oder Uber dem Aktuellen Strikepreis, der vor dem Eintritt des mafgeblichen
Anpassungsereignisses anwendbar war, notiert, gelten die Faktor Optionsscheine
automatisch als gekiindigt (so genannte 'Anpassungsereignis Kindigung') und der
Inhaber erhalt den Anpassungsereignis Kundigungsbetrag, wie in den anwendbaren
Endgultigen Bedingungen angegeben. Falls ein Inhaber die Faktor Optionsscheine
ausgelibt hat und in dem Zeitraum zwischen Auslibung der Faktor Optionsscheine und
Feststellung des Endwerts eine Anpassungsereignis Kiindigung eintritt, wird die von dem
Inhaber abgegebene Austibungsmitteilung gegenstandslos und der Inhaber erhalt nur den
Anpassungsereignis Kundigungsbetrag, wie in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen angegeben.

Beschreibung von Faktor Optionsscheinen, die auf einen Faktor Index als Referenzwert
bezogen sind

Faktor Optionsscheine haben keine festgelegte Laufzeit, jedoch endet die Laufzeit im Fall (i)
einer Kindigung durch die Emittentin oder (ii) einer Auslibung durch den Inhaber. Faktor
Optionsscheine ermdglichen dem Inhaber an der Wertentwicklung des jeweiligen
Referenzwertes, der mit einem bestimmten Index verbunden (jeder ein "Faktor Index") ist, zu
partizipieren. Die malRgeblichen Endglltigen Bedingungen legen den jeweiligen Faktor Index
fest.

Am Riickzahlungstag erhalten die Inhaber einen Tilgungsbetrag (ggf. umgerechnet in die
Festgelegte Wéhrung), der dem Endwert multipliziert mit dem Ratio und — sofern in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehen - ferner multipliziert mit dem
Managementfaktor bzw. dem Gebihrenfaktor entspricht. Der Tilgungsbetrag entspricht
mindestens null (0).

Faktor Indizes bilden eine gehebelte Anlage in einen Basiswert ab:

. Im Fall von Long Faktor Indizes bildet der jeweilige Faktor Index die Kurshewegungen
des Basiswerts mit einem bestimmten Hebelfaktor ab. Ein Steigen des Kurses des
Basiswerts seit der jiingsten Berechnung des Schlusskurses des Faktor Index fiihrt zu
einer positiven Veranderung des Faktor Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs

113



Allgemeine Beschreibung des Programmes und der Wertpapiere

des Faktor Index und umgekehrt. Der Faktor Index stellt dementsprechend eine "Long"
Strategie dar.

Im Fall von Short Faktor Indizes bildet der Faktor Index Kurshewegungen des
Basiswerts mit einem bestimmten Hebelfaktor ab. Ein Fallen des Kurses des Basiswerts
seit der jungsten Berechnung des Index Schlusskurses fihrt zu einer positiven
Verénderung des Faktor Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor
Index und umgekehrt. Der Faktor Index stellt dementsprechend eine "Short" Strategie
dar.

Der Wert des Faktor Index wird auf Basis (a) einer Hebelkomponente und (b) einer
Finanzierungskomponente berechnet.

Hebelkomponente

Im Fall von Long Faktor Indizes bildet die Hebelkomponente eine Anlage in den
Basiswert ab, wobei Kurshewegungen des Basiswerts mit dem Hebel (Faktor)
multipliziert werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch bei
negativen Kursbewegungen des Basiswerts aus, und hat einen Uiberproportionalen Effekt
auf den Wert des Faktor Index. Im Fall eines Faktors 3 fiihrt beispielsweise ein Anstieg
des Kurses des Basiswerts (im Vergleich zum letzten Kurs des Basiswerts) um 1% zu
einem Anstieg des Faktor Index um 3% (3 x 1%), wohingegen ein Fallen des Kurses des
Basiswerts (im Vergleich zum letzten Kurs des Basiswerts) um 1% zu einem Fallen des
Faktor Indexes um 3% (3 x 1%) fiihrt.

Im Fall von Short Faktor Indizes bildet die Hebelkomponente eine Anlage in den
Basiswert entgegengesetzt ab, wobei Kurshewegungen des Basiswerts mit dem Hebel
(Faktor) multipliziert werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch bei negativen Kursbewegungen des Basiswerts aus, und hat einen
Uberproportionalen Effekt auf den Wert des Faktor Index. Im Fall eines Faktors 3 filhrt
beispielsweise ein Anstieg des Kurses des Basiswerts (im Vergleich zum letzten Kurs
des Basiswerts) um 1% zu einem Fallen des Faktor Index um 3% (3 x 1%), wohingegen
ein Fallen des Kurses des Basiswerts (im Vergleich zum letzten Kurs des Basiswerts) um
1% zu einem Anstieg des Faktor Indexes um 3% (3 x 1%) flhrt.

Finanzierungskomponente

Im Fall von Long Faktor Indizes bildet die Finanzierungskomponente die Kapitalkosten
ab, die entstehen wirden, wenn eine entsprechende Anlage in den Basiswert finanziert
wirde. Zusatzlich kann gegebenenfalls eine vom Index-Sponsor berechnete Gebuhr flr
die Berechnung und Verwaltung des Faktor Index hinzugerechnet werden (Index
Gebihr). Entsprechend mindert die Finanzierungskomponente den Wert des Faktor
Index.

Im Fall von Short Faktor Indizes bildet die Finanzierungskomponente die Einnahmen
und Ausgaben ab, die sich aus dem Erwerb des Basiswerts, seinem Verkauf und der
Anlage der Ertrage zu einem risikofreien Kurs ergeben. Zusatzlich kann gegebenenfalls
eine vom Index-Sponsor berechnete Geblhr fiir die Berechnung und Verwaltung des
Faktor Index hinzugerechnet werden (Index Geblhr, die den Wert des Index mindert).
Falls die Erwerbskosten und die Index Gebihr die Zinsertrage (basierend auf dem
mafgeblichen Referenzzinssatz) an einem bestimmten Tag Uberschreiten, ist der Wert
des Faktor Index an diesen Tag gemindert.

Um das Risiko zu verringern, dass der Wert des Faktor Index aufgrund einer deutlichen
Kursbewegung des Basiswerts innerhalb eines Tages auf null (0) fallt oder negativ wird, haben
Faktor Indizes eine in der maRgeblichen Methodologie des Faktor Index festgelegte Barriere.
Im Fall eines zu hohen Kursverlustes des Faktor Index (abhé&ngig von der Struktur des jeweiligen
Faktor Index), wird die Berechnung des Faktor Index unterbrochen und ein neuer Tag wird
simuliert.
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12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

Produkt Nr. 6. Beschreibung der Funktionsweise von Discount Zertifikaten

Im Fall von Discount Zertifikaten erhalten die Inhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag,
dessen Hohe von der Wertentwicklung des Referenzwertes abhéngt. Der Ausgabepreis bzw. der
aktuelle Preis des Discount Zertifikats liegt tendenziell unter dem maximalen aktuellen Kurs
des Referenzwertes und des Caps (Discount) unter Berlicksichtigung des Ratios.

Am Filligkeitstag erhalten die Inhaber einen Tilgungsbetrag (ggf. umgerechnet in die
Festgelegte Wéhrung), dessen Héhe vom Endwert abhéngig ist:

(M Liegt der Endwert auf oder Uber dem Cap, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Hdchstbetrag.

(i) Liegt der Endwert unter dem Cap, erhalten Inhaber einen Tilgungsbetrag, der dem
Endwert unter Berlicksichtigung des Ratios entspricht.

Produkt Nr. 7. Beschreibung der Funktionsweise von Barrier Discount Zertifikaten

Im Fall von Barrier Discount Zertifikaten, partizipieren Inhaber an der Wertentwicklung des
Referenzwertes wéhrend der Laufzeit. Der Ausgabepreis bzw. der aktuelle Preis des Barrier
Discount Zertifikats liegt tendenziell unter dem maximalen aktuellen Kurs des Referenzwertes
(Discount) unter Beriicksichtigung des Ratios.

Am Falligkeitstag erhalten die Inhaber einen Tilgungsbetrag (ggf. umgerechnet in die
Festgelegte Wéhrung), dessen Hohe von der Wertentwicklung des Referenzwertes abhéngig ist:

0] Wenn kein Barriere Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Hdéchstbetrag.

(i)  Wenn ein Barriere Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem Endwert
unter Beriicksichtigung des Ratios, aber hdchstens dem Héchstbetrag.

Ein Barriere Ereignis tritt dann ein, wenn der in den anwendbaren Endgltigen Bedingungen
festgelegte Barriere Beobachtungspreis die Barriere erreicht oder unterschreitet.

Produkt Nr. 8. Beschreibung der Funktionsweise von Bonus Zertifikaten

Im Fall von Bonus Zertifikaten erhalten Inhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag (ggf.
umgerechnet in die Festgelegte Wéhrung), dessen Hohe von der Wertentwicklung des
Referenzwertes abhangt:

(i) Wenn kein Barriere Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Endwert unter
Beriicksichtigung des Ratios, mindestens aber dem Bonusbetrag.

(i)  Wenn ein Barriere Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Ratio multipliziert mit dem
Endwert.

Ein Barriere Ereignis tritt dann ein, wenn der in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen
festgelegte Barriere Beobachtungspreis die Barriere erreicht oder unterschreitet.

Produkt Nr. 9. Beschreibung der Funktionsweise von Reverse Bonus Zertifikaten

Im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten erhalten Inhaber am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag
(gof. umgerechnet in die Festgelegte Wéhrung), dessen Hohe von der Wertentwicklung des
Referenzwertes abhéngt. Besonderheit dabei ist, dass Inhaber an der Wertentwicklung des
Referenzwertes entgegengesetzt partizipieren.

(i) Wenn kein Barriere Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Reverse Level

abziiglich des Endwerts unter Beriicksichtigung des Ratios, mindestens aber dem
Bonusbetrag.
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12.10.

12.11.

12.12.

(@)

(i)  Wenn ein Barriere Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Reverse Level abziglich
des Endwerts unter Berticksichtigung des Ratios (direkte Partizipation an der negativen
Wertentwicklung des Referenzwertes), mindestens jedoch null (0).

Ein Barriere Ereignis tritt dann ein, wenn der in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen
festgelegte Barriere Beobachtungspreis die Barriere erreicht oder Uiberschreitet.

Produkt Nr. 10. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Bonus Zertifikaten

Im Fall von Capped Bonus Zertifikaten erhalten Inhaber am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag
(ggf. umgerechnet in die Festgelegte Wéhrung), dessen Hohe von der Wertentwicklung des
Referenzwertes abhangt:

M Wenn kein Barriere Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Endwert unter
Beriicksichtigung des Ratios, mindestens aber dem Bonusbetrag und hdchstens dem
Hochstbetrag.

(i)  Wenn ein Barriere Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem Ratio multipliziert mit dem Endwert,
jedoch hdchstens dem Hochstbetrag.

Ein Barriere Ereignis tritt dann ein, wenn der in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
festgelegte Barriere Beobachtungspreis die Barriere erreicht oder unterschreitet.

Produkt Nr. 11. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Reverse Bonus Zertifikate

Im Fall von Capped Reverse Bonus Zertifikaten erhalten Inhaber am Falligkeitstag einen
Tilgungsbetrag (ggf. umgerechnet in die Festgelegte Wéhrung), dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Referenzwertes abhéngt. Besonderheit dabei ist, dass Inhaber an der
Wertentwicklung des Referenzwertes entgegengesetzt partizipieren.

(i) Wenn kein Barriere Ereignis eintritt, entspricht der Tilgungsbetrag dem Reverse Level
abziglich des Endwerts unter Beriicksichtigung des Ratios, mindestens aber dem
Bonusbetrag und héchstens dem Hochstbetrag.

(i)  Wenn ein Barriere Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern immer dem Reverse Level abzlglich des
Endwerts unter Bericksichtigung des Ratios und mindestens jedoch null (0) und
hdchstens dem Hochstbetrag.

Ein Barriere Ereignis tritt dann ein, wenn der in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
festgelegte Barriere Beobachtungspreis die Barriere erreicht oder Gberschreitet.

Produkt Nr. 12. Beschreibung der Funktionsweise von Reverse Convertibles
Reverse Convertibles, die in jedem Fall einen Barausgleich vorsehen

Reverse Convertibles sind an die Wertentwicklung des Referenzwertes gekoppelt. Der Inhaber
erhalt am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag (ggf. umgerechnet in die Festgelegte Wahrung),
der sich wie folgt bestimmt:

(i) Liegt der Endwert auf oder Gber dem Strikepreis, erhdlt der Inhaber den Nennbetrag bzw.
den Berechnungsbetrag. Der Nennbetrag bzw. der Berechnungsbetrag ist der maximale
Betrag, den der Inhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(if)  Liegtder Endwert unter dem Strikepreis, erhalt der Inhaber einen Tilgungsbetrag in Hohe
des Nennbetrags bzw. des Berechnungsbetrags multipliziert mit der Performance des
Referenzwertes oder, sofern in den malRgeblichen Endgliltigen Bedingungen vorgesehen,
in Hohe des Ratios multipliziert mit dem Endwert. Dieser Betrag liegt unter dem
Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag.
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(b)

12.13.

(@)

(b)

Fur Reverse Convertibles ist weiterhin charakteristisch, dass der Inhaber einen Couponbetrag
an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Couponzahlungstagen
erhalt. Die Couponzahlung erfolgt unabhangig von der Wertentwicklung des Referenzwertes.

Reverse Convertibles, die gegebenenfalls eine physische Lieferung vorsehen

Reverse Convertibles sind an die Wertentwicklung des Referenzwertes gekoppelt. Der Inhaber
erhalt am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag (Barbetrag oder Lieferung des Referenzwertes
bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den anwendbaren Endgiltigen
Bedingungen angegeben), der sich wie folgt bestimmt:

(M Liegt der Endwert auf oder Giber dem Strikepreis, erhdlt der Inhaber den Nennbetrag bzw.
den Berechnungsbetrag. Der Nennbetrag bzw. der Berechnungsbetrag ist der maximale
Betrag, den der Inhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(i) Liegt der Endwert unter dem Strikepreis, erhalt der Inhaber eine bestimmte Anzahl des
Referenzwertes oder von Anteilen eines Exchange Traded Fund geliefert, die durch die
Anzahl der Referenzwerte ausgedriickt wird. Bruchteile des Referenzwertes oder von
Anteilen eines Exchange Traded Fund werden nicht geliefert, sondern durch Barzahlung,
den so genannten Barausgleichsbetrag, ausgeglichen.

Fur Reverse Convertibles ist weiterhin charakteristisch, dass der Inhaber einen Couponbetrag
an einem oder mehreren in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Couponzahlungstagen
erhélt. Die Couponzahlung erfolgt unabhangig von der Wertentwicklung des Referenzwertes.

Produkt Nr. 13. Beschreibung der Funktionsweise von Barrier Reverse Convertibles
Barrier Reverse Convertibles, die in jedem Fall einen Barausgleich vorsehen

Barrier Reverse Convertibles sind an die Wertentwicklung des Referenzwertes gekoppelt. Der
Inhaber erhdlt am Féalligkeitstag einen Tilgungsbetrag (ggf. umgerechnet in die Festgelegte
Wahrung), der sich wie folgt bestimmt:

0] Liegt der Endwert auf oder Uber dem Strikepreis, erhalt der Inhaber den Nennbetrag bzw.
den Berechnungsbetrag. Der Nennbetrag bzw. der Berechnungsbetrag ist der maximale
Betrag, den der Inhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(if)  Liegt der Endwert unter dem Strikepreis, aber hat wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
kein Barriere Ereignis stattgefunden, erhalt der Inhaber ebenfalls den Nennbetrag bzw.
den Berechnungsbetrag.

(iii)  Liegt der Endwert unter dem Strikepreis und hat wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
ein Barriere Ereignis stattgefunden, erhalt der Inhaber einen Tilgungsbetrag in Hohe des
Nennbetrags bzw. des Berechnungsbetrags multipliziert mit der Wertentwicklung des
Referenzwertes oder, sofern in den maRgeblichen Endguiltigen Bedingungen vorgesehen,
in Hohe des Ratios multipliziert mit dem Endwert.

Ein Barriere Ereignis tritt dann ein, wenn der in den Endgultigen Bedingungen festgelegte
Barriere Beobachtungspreis die Barriere erreicht oder unterschreitet.

Fur Barrier Reverse Convertibles ist weiterhin charakteristisch, dass der Inhaber einen
Couponbetrag an einem oder mehreren in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Couponzahlungstagen erhélt. Die Couponzahlung erfolgt unabhéngig von der Wertentwicklung
des Referenzwertes.

Barrier Reverse Convertibles, die gegebenenfalls eine physische Lieferung vorsehen

Barrier Reverse Convertibles sind an die Wertentwicklung des Referenzwertes gekoppelt. Der
Inhaber erhalt am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag (Barbetrag oder Lieferung des
Referenzwertes bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund, wie in den anwendbaren
Endgltigen Bedingungen angegeben), der sich wie folgt bestimmt:
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12.14.

(@)

(b)

12.15.

@)

(i) Liegt der Endwert auf oder uber dem Strikepreis, erhélt der Inhaber den Nennbetrag bzw.
den Berechnungsbetrag. Der Nennbetrag bzw. der Berechnungsbetrag ist der maximale
Betrag, den der Inhaber als Tilgungsbetrag erhalten kann.

(if)  Liegt der Endwert unter dem Strikepreis, aber hat wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
kein Barriere Ereignis stattgefunden, erhalt der Inhaber ebenfalls den Nennbetrag bzw.
den Berechnungsbetrag.

(iii)  Liegt der Endwert unter dem Strikepreis und hat wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
ein Barriere Ereignis stattgefunden, erhélt der Inhaber eine bestimmte Anzahl des
Referenzwertes oder von Anteilen eines Exchange Traded Fund geliefert, die durch die
Anzahl der Referenzwerte ausgedriickt wird. Bruchteile des Referenzwertes oder von
Anteilen eines Exchange Traded Fund werden nicht geliefert, sondern durch Barzahlung,
den so genannten Barausgleichsbetrag, ausgeglichen.

Ein Barriere Ereignis tritt dann ein, wenn der in den Endgiltigen Bedingungen festgelegte
Barriere Beobachtungspreis die Barriere erreicht oder unterschreitet.

Fur Barrier Reverse Convertibles ist weiterhin charakteristisch, dass der Inhaber einen
Couponbetrag an einem oder mehreren in den Endglltigen Bedingungen angegebenen
Couponzahlungstagen erhélt. Die Couponzahlung erfolgt unabhé&ngig von der Wertentwicklung
des Referenzwertes.

Produkt Nr. 14. Beschreibung der Funktionsweise von Open End Zertifikaten
Open End Zertifikate mit Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag

Open End Zertifikate sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet. Die
Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Ausiibung der Wertpapiere durch die Inhaber
oder (ii) durch ordentliche Kindigung durch die Emittentin oder (iii) durch auf3erordentliche
Kindigung durch die Emittentin.

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag multipliziert mit
der Wertentwicklung des Referenzwertes und ferner multipliziert mit dem Managementfaktor
bzw., im Fall von Open End Zertifikaten mit Quanto Ausstattungsmerkmal, dem
Gebuhrenfaktor.

Open End Zertifikate mit Ratio

Open End Zertifikate sind nicht mit einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet. Die
Laufzeit der Wertpapiere endet entweder (i) durch Auslibung der Wertpapiere durch die Inhaber
oder (ii) durch ordentliche Kiindigung durch die Emittentin oder (iii) durch auBerordentliche
Kindigung durch die Emittentin.

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Endwert multipliziert mit dem (aktuellen) Ratio und ferner
multipliziert mit dem Managementfaktor bzw., im Fall von Open End Zertifikaten mit Quanto
Ausstattungsmerkmal, dem Geblhrenfaktor.

Sofern sich die Open End Zertifikate auf einen Futures Kontrakt beziehen und sofern in den
malgeblichen Endglltigen Bedingungen "AuRerordentliche Automatische Austbung” als
anwendbar gekennzeichnet ist, werden die Wertpapiere auBerordentlich automatisch ausgetibt,
sofern der Kurs des malgeblichen Futures Kontrakts bzw. - im Fall eines Rollovers - der
Rolloverkurs des nach dem Rollover maRgeblichen Futures Kontrakts null oder negativ ist. Der
Inhaber erhdlt in diesem Fall den Tilgungsbetrag, der null (0) betragen kann. Der Inhaber
erleidet in diesem Fall einen Totalverlust.

Produkt Nr. 15. Beschreibung der Funktionsweise von Discount Optionsscheinen
Beschreibung von Discount Call Optionsscheinen

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Bewertungstag automatisch
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ausgeulbt (Europdische Ausubungsart). Die Inhaber haben wéhrend der Laufzeit nicht das Recht,
die Discount Optionsscheine auszuiiben. Inhaber von Discount Call Optionsscheinen erwarten,
dass der Kurs des Referenzwertes steigt. Inhaber sollten sich allerdings bewusst sein, dass sie
nicht an der Wertentwicklung des Referenzwerts {iber den Cap hinaus partizipieren.

Die Inhaber erhalten am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag, der wie folgt bestimmt wird:

M Sofern der Endwert ber dem Cap oder, sofern in den mafRigeblichen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, auf dem Cap liegt, entspricht der Tilgungsbetrag der Differenz
aus dem Cap und dem Strikepreis, das Ergebnis multipliziert mit dem Ratio. Das
Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Dieser Betrag
ist der Maximalbetrag (der "Hdéchstbetrag™), den der Inhaber erhalten kann.

(i)  Sofern der Endwert (i) unter dem Cap oder, sofern in den mafgeblichen Endgltigen
Bedingungen vorgesehen, auf dem Cap liegt, und (ii) hoher als der Strikepreis ist,
entspricht der Tilgungsbetrag der Differenz aus dem Endwert und dem Strikepreis, das
Ergebnis multipliziert mit dem Ratio. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die
Festgelegte Wahrung umgerechnet.

(iif)  Falls der Endwert dem Strikepreis entspricht oder ihn unterschreitet, verfallen die
Discount Optionsscheine wertlos, sofern die maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen
nicht vorsehen, dass der Tilgungsbetrag mindestens einem in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Mindestbetrag entspricht.  Allerdings kann dieser
Mindestbetrag null oder einem Wert anndhrend null entsprechen, so dass der Inhaber
auch dann, wenn ein Mindestbetrag vorgesehen ist, keine oder nur eine geringflgige
Riickzahlung erhalt.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Discount Optionsscheine. Inhaber
partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes.
Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante
Verluste erleiden.

Beschreibung von Discount Put Optionsscheinen

Discount Optionsscheine haben eine feste Laufzeit und werden am Bewertungstag automatisch
ausgeubt (Europdische Ausuibungsart). Die Inhaber haben wéhrend der Laufzeit nicht das Recht,
die Discount Optionsscheine auszuiiben. Inhaber von Discount Put Optionsscheinen erwarten,
dass der Kurs des Referenzwertes féllt. Inhaber sollten allerdings bewusst sein, dass sie nicht an
der Wertentwicklung des Referenzwerts unterhalb des Floors partizipieren.

Die Inhaber erhalten am Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag, der wie folgt bestimmt wird:

(i Sofern der Endwert unter dem Floor oder, sofern in den malgeblichen Endgiltigen
Bedingungen vorgesehen, auf dem Floor liegt, entspricht der Tilgungsbetrag der
Differenz aus dem Strikepreis und dem Floor, das Ergebnis multipliziert mit dem Ratio.
Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die Festgelegte Wahrung umgerechnet. Dieser
Betrag ist der Maximalbetrag (der "Hochstbetrag"), den der Inhaber erhalten kann.

(i)  Sofern der Endwert (i) Uber dem Floor oder, sofern in den mafigeblichen Endgultigen
Bedingungen vorgesehen, auf dem Floor liegt, und (ii) niedriger als der Strikepreis ist,
entspricht der Tilgungsbetrag der Differenz aus dem Strikepreis und dem Endwert, das
Ergebnis multipliziert mit dem Ratio. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die
Festgelegte Wéhrung umgerechnet.

(iti)  Falls der Endwert dem Strikepreis entspricht oder ihn Uberschreitet, verfallen die
Discount Optionsscheine wertlos, sofern die maligeblichen Endgiltigen Bedingungen
nicht vorsehen, dass der Tilgungsbetrag mindestens einem in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Mindestbetrag entspricht.  Allerdings kann dieser
Mindestbetrag null oder einem Wert annéhrend null entsprechen, so dass der Inhaber
auch dann, wenn ein Mindestbetrag vorgesehen ist, keine oder nur eine geringfiigige
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Rickzahlung erhélt.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Discount Optionsscheine. Inhaber
partizipieren Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes.
Dementsprechend kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante
Verluste erleiden.

Produkt Nr. 16. Beschreibung der Funktionsweise von Closed-End Mini Future
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen

Beschreibung von Closed-End Mini Future Long Optionsscheinen bzw. Closed-End X-
Mini Future Long Optionsscheinen mit Europaischer Ausubungsart

Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine haben
eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses, werden Closed-
End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine am
Bewertungstag automatisch ausgeiibt (Européische Austibungsart). Die Inhaber haben nicht das
Recht, die Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future
Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszulben. Inhaber von Closed-End Mini Future Long
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheinen erwarten, dass der
Kurs des Referenzwertes steigt.

Vorausgesetzt, dass kein Stop-Loss Ereignis eintritt, erhalten die Inhaber am Falligkeitstag
einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um
den der Endwert den Strikepreis Uberschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die
Festgelegte Wahrung umgerechnet.

Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der in den anwendbaren Endgltigen Bedingungen
festgelegte Stop-Loss Beobachtungspreis die Stop-Loss Barriere erreicht oder unterschreitet. Im
Fall eines Stop-Loss Ereignisses, verfallen die Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw.
Closed-End X-Mini Future Optionsscheine sofort wertlos, ohne dass es einer gesonderten
Kindigung bedarf. Die Emittentin bestimmt die Riickzahlung der Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine (den so genannten "Stop-Loss
Tilgungsbetrag™), der an die Inhaber gezahlt wird. Der Stop-Loss Tilgungsbetrag wird auf der
Grundlage eines nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses ermittelten Kurses des Referenzwerts
(der "Stop-Loss Referenzpreis™) berechnet und kann null (0) betragen. Sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Stop-Loss Tilgungsbetrag mindestens
dem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Stop-Loss Tilgungsbasisbetrag.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine. Inhaber partizipieren
Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes. Dementsprechend
kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante Verluste erleiden.

Beschreibung von Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Closed-End X-
Mini Future Short Optionsscheinen mit Europaischer Austbungsart

Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine haben
eine feste Laufzeit. Vorbehaltlich des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses, werden Closed-
End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine am
Bewertungstag automatisch ausgeiibt (Europdische Ausiibungsart). Die Inhaber haben nicht das
Recht, die Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future
Optionsscheine wahrend der Laufzeit auszuiiben. Inhaber von Closed-End Mini Future Short
Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Short Optionsscheinen erwarten, dass der
Kurs des Referenzwertes fallt.

Vorausgesetzt, dass kein Stop-Loss Ereignis eintritt, erhalten die Inhaber am Falligkeitstag
einen Tilgungsbetrag. Der Tilgungsbetrag entspricht dem Ratio multipliziert mit dem Betrag um
den der Endwert den Strikepreis unterschreitet. Das Ergebnis wird gegebenenfalls in die
Festgelegte Wahrung umgerechnet.
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Ein Stop-Loss Ereignis tritt ein, wenn der in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
festgelegte Stop-Loss Beobachtungspreis die Stop-Loss Barriere erreicht oder tiberschreitet. Im
Fall eines Stop-Loss Ereignisses, verfallen die Closed-End Mini Future Optionsscheine bzw.
Closed-End X-Mini Future Optionsscheine sofort wertlos, ohne dass es einer gesonderten
Kiindigung bedarf. Die Emittentin bestimmt die Riickzahlung der Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine (den so genannten "Stop-Loss
Tilgungsbetrag"), der an die Inhaber gezahlt wird. Der Stop-Loss Tilgungsbetrag wird auf der
Grundlage eines nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses ermittelten Kurses des Referenzwerts
(der "Stop-Loss Referenzpreis") berechnet und kann null (0) betragen. Sofern in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen, entspricht der Stop-Loss Tilgungshetrag mindestens
dem in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Stop-Loss Tilgungsbasisbetrag.

Der Hebeleffekt ist eines der Hauptausstattungsmerkmale der Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine. Inhaber partizipieren
Uberproportional (mit Hebel) an der Wertentwicklung des Referenzwertes. Dementsprechend
kann ein Inhaber signifikante Gewinne erzielen, aber auch signifikante Verluste erleiden.

Produkt Nr. 17. Beschreibung der Funktionsweise von Kapitalschutz Zertifikaten

Kapitalschutz Zertifikate sind an die Wertentwicklung des Referenzwertes gekoppelt. Der
Inhaber erhdlt, vorbehaltlich der Zahlung des Mindestbetrags, am Félligkeitstag einen
Tilgungshetrag (gegebenenfalls umgerechnet in die Festgelegte Wahrung), der der Summe aus
(@ dem Produkt aus dem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag und dem
Kapitalschutzprozentsatz und (b) dem Produkt aus (x) dem Nennbetrag bzw.
Berechnungsbetrag, (y) dem Partizipationsfaktor und (z) der Differenz zwischen der
Performance des Referenzwertes und dem Kapitalschutzprozentsatz entspricht, als Formel
ausdrickt:

Tilgungsbetrag = Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag x Kapitalschutzprozentsatz +
Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag x Partizipationsfaktor x (Performance des
Referenzwertes — Kapitalschutzprozentsatz)

Der Tilgungsbetrag entspricht allerdings in jedem Fall mindestens dem in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag.

Produkt Nr. 18. Beschreibung der Funktionsweise von Capped Kapitalschutz Zertifikaten

Capped Kapitalschutz Zertifikate sind an die Wertentwicklung des Referenzwertes gekoppelt.
Der Inhaber erhélt, vorbehaltlich der Zahlung des Mindestbetrags bzw. Hochstbetrags, am
Falligkeitstag einen Tilgungsbetrag (gegebenenfalls umgerechnet in die Festgelegte Wéhrung),
der der Summe aus (a) dem Produkt aus dem Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag und dem
Kapitalschutzprozentsatz und (b) dem Produkt aus (x) dem Nennbetrag bzw.
Berechnungsbetrag, (y) dem Partizipationsfaktor und (z) der Differenz zwischen der
Performance des Referenzwertes und dem Kapitalschutzprozentsatz entspricht, als Formel
ausdrickt:

Tilgungsbetrag = Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag x Kapitalschutzprozentsatz +
Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag x Partizipationsfaktor x (Performance des
Referenzwertes — Kapitalschutzprozentsatz)

Der Tilgungsbetrag entspricht allerdings in jedem Fall mindestens dem in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Mindestbetrag. Daruber hinaus wird der Tilgungsbetrag
den in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegten Hochstbetrag nicht Gberschreiten.

Produkt Nr. 19. Beschreibung der Funktionsweise von Partizipations-Zertifikaten

Partizipations-Zertifikate mit Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag mit Européischer
Auslibungsart

Partizipations-Zertifikate haben eine festlegte Laufzeit und werden am Bewertungstag
automatisch ausgeiibt (Europdische Ausiibungsart). Die Inhaber haben wahrend der Laufzeit
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nicht das Recht, die Partizipations-Zertifikate auszuiiben.

Der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit entspricht dem Nennbetrag bzw. dem
Berechnungsbetrag multipliziert mit der Wertentwicklung des Referenzwertes und ferner
multipliziert mit dem Managementfaktor bzw., im Fall von Partizipations-Zertifikaten mit
Quanto Ausstattungsmerkmal, dem Gebuhrenfaktor.

Partizipations-Zertifikate mit Ratio mit Européischer Austubungsart

Partizipations-Zertifikate haben eine festlegte Laufzeit und werden am Bewertungstag
automatisch ausgeiibt (Europdische Ausiibungsart). Die Inhaber haben wahrend der Laufzeit
nicht das Recht, die Partizipations-Zertifikate auszuiiben.

Der Tilgungsbetrag am Ende der Laufzeit entspricht dem Endwert multipliziert mit dem
(aktuellen) Ratio und ferner multipliziert mit dem Managementfaktor bzw., im Fall von
Partizipations-Zertifikaten mit Quanto Ausstattungsmerkmal, dem Gebuihrenfaktor.

Partizipations-Zertifikate mit Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag mit Amerikanischer
AusiUbungsart

Partizipations-Zertifikate haben eine festlegte Laufzeit. Die Inhaber haben wahrend des
Auslibungszeitraums an jedem Austibungsgeschaftstag das Recht, die Partizipations-Zertifikate
auszulben. Falls der Inhaber auf die Austibung der Partizipations-Zertifikate wahrend des
Auslibungszeitraums verzichtet hat, werden die Partizipations-Zertifikate am letzten Tag des
Auslibungszeitraums automatisch ausgetibt (Amerikanische Austibungsart).

Nachdem der Inhaber die Partizipations-Zertifikate ausgeiibt hat oder falls eine automatische
Auslibung am Ende der Laufzeit der Partizipations-Zertifikate stattgefunden hat, erhalt der
Inhaber einen Tilgungsbetrag, der dem Nennbetrag bzw. dem Berechnungsbetrag multipliziert
mit der Wertentwicklung des Referenzwertes und ferner multipliziert mit dem
Managementfaktor bzw., im Fall von Partizipations-Zertifikaten —mit Quanto
Ausstattungsmerkmal, dem Gebihrenfaktor entspricht.

Partizipations-Zertifikate mit Ratio mit Amerikanischer Austibungsart

Partizipations-Zertifikate haben eine festlegte Laufzeit. Die Inhaber haben wahrend des
Auslibungszeitraums an jedem Austibungsgeschaftstag das Recht, die Partizipations-Zertifikate
auszullben. Falls der Inhaber auf die Austibung der Partizipations-Zertifikate wahrend des
Auslibungszeitraums verzichtet hat, werden die Partizipations-Zertifikate am letzten Tag des
Auslibungszeitraums automatisch ausgetibt (Amerikanische Austibungsart).

Nachdem der Inhaber die Partizipations-Zertifikate ausgetbt hat oder falls eine automatische
Auslibung am Ende der Laufzeit der Partizipations-Zertifikate stattgefunden hat, erhélt der
Inhaber einen Tilgungsbetrag, der dem Endwert multipliziert mit dem (aktuellen) Ratio und
ferner multipliziert mit dem Managementfaktor bzw., im Fall von Partizipations-Zertifikaten
mit Quanto Ausstattungsmerkmal, dem Gebihrenfaktor entspricht.
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IV. BEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

A. ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Nachfolgend finden sich die Bedingungen der Wertpapiere (die "Allgemeinen Bedingungen™), die
jeweils vollstdndig und zusammen mit dem Abschnitt Emissionsspezifische Bedingungen der
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen (die "Emissionsspezifischen Bedingungen™) der jeweiligen
Wertpapierserie gelesen werden missen, die die Allgemeinen Bedingungen ergéanzen.

Die Allgemeinen Bedingungen werden durch die zusatzlichen Bestimmungen im Hinblick auf den
mafgeblichen Referenzwert (die "Referenzwertspezifischen Bedingungen ") erganzt, die im Anhang der
Allgemeinen Bedingungen enthalten sind. Die Emissionsspezifischen Bedingungen werden festlegen,
welche Referenzwertspezifischen Bedingungen fir die jeweilige Wertpapierserie maRgeblich sind.

Die Emissionsspezifische Bedingungen und die Allgemeine Bedingungen (sowie die jeweils anwendbaren
Referenzwertspezifischen Bedingungen) bilden zusammen die "Bedingungen" der jeweiligen
Wertpapierserie.

Bezugnahmen in diesen Allgemeinen Bedingungen auf "Anleihen” oder "Optionsscheine” oder
"Zertifikate" beziehen sich nur auf die Anleihen, Optionsscheine oder Zertifikate einer Serie und nicht
auf alle Wertpapiere, die im Rahmen des Programms begeben werden kdnnen.

Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere sind, soweit nachfolgend nicht anderweitig geregelt,
durch eine Inhaber-Dauerglobalurkunde (die "Inhaber-Globalurkunde™) verbrieft, die bei dem
jeweiligen MaRgeblichen Clearingsystem hinterlegt ist. Jede Inhaber-Globalurkunde, die die
Wertpapiere (oder einen bestimmten Betrag davon) einer bestimmten Serie verbrieft, wird die Anzahl
der Wertpapiere angeben (wie in den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt) sowie die
jeweiligen Emissionsspezifischen Bedingungen, wie in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen
wiedergegeben, sowie die  Allgemeinen  Bedingungen (einschlieflich  der jeweiligen
Referenzwertspezifischen Bedingungen) enthalten oder durch Verweis einbeziehen (vorbehaltlich des flir
die Hinterlegung anwendbaren Rechts).
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8 1 — Wertpapierrecht, Status, Wahrungsumrechnung und Rundung, Definitionen

o))

)

®)

Wertpapierrecht

Jedes Wertpapier (jeweils ein "Wertpapier") einer durch ihre WKN und/oder ISIN (wie in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegeben) gekennzeichneten Serie (jeweils eine "Serie")
berechtigt seinen Inhaber (jeweils ein "Inhaber"), am Falligkeitstag von der Emittentin, wie in
den Bedingungen bestimmt, den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der mafgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Betrag (der "Tilgungsbetrag™) wie folgt zu
erhalten:

(@ ist als Tilgung "Barausgleich" vorgesehen, die Zahlung des Tilgungsbetrags an den
jeweiligen Inhaber; und/oder

(b)  ist als Tilgung entweder "Barausgleich" oder "Physische Lieferung" vorgesehen, die
Zahlung des Tilgungsbetrags oder die Lieferung des Referenzwertbetrags (zuziglich
Zahlung eines etwaigen Barausgleichsbetrags) an den jeweiligen Inhaber, jeweils
vorbehaltlich und nach MalRgabe der Bedingungen.

Sofern in Abschnitt B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen vorgesehen, hat der Inhaber an dem oder den jeweiligen Couponzahlungstag(en)
Anspruch auf Erhalt eines Couponbetrags, der sich geméaB § 4 der Allgemeinen Bedingungen
(Couponzahlungen) bestimmen l&sst.

Status der Wertpapiere

Die jeweilige Serie von Wertpapieren begriindet unmittelbare, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher und allgemein gultiger Vorschriften Vorrang zukommt.

Wahrungsumrechnung und Rundung
(@) Im Hinblick auf Barausgleich:

Falls gemal Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der mafigeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen "Wahrungsumrechnung" anwendbar und dabei ein Wechselkurs angegeben ist,
wird der Tilgungsbetrag zum Wechselkurs aus der Preiswéhrung in die Festgelegte Wéahrung
umgerechnet. Falls in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der Emissionsspezifischen
Bedingungen "Wahrungsumrechnung" anwendbar, aber dabei kein Wechselkurs angegeben ist,
wird der Tilgungsbetrag von der Berechnungsstelle aus der Preiswéhrung in die Festgelegte
Wéhrung zu einem Wechselkurs von einer Einheit der Preiswéhrung zu einer Einheit der
Festgelegten Wéahrung ("Quanto") umgerechnet.

Der Tilgungsbetrag wird auf die Tilgungsbetragsrundung gerundet.
(b) Im Hinblick auf Physische Lieferung:

Wenn die Anzahl der Referenzwerte Bruchteile enthélt, erh&lt der Inhaber den
Referenzwertbetrag, der aus der ndchsten ganzen (abgerundeten) Zahl der Anzahl an
Referenzwerten besteht. Wertpapiere einer Serie desselben Inhabers werden, aufler wenn
"Aggregierung” entsprechend Abschnitt B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen nicht anwendbar ist, zur Bestimmung der Anzahl der
jeweils zu liefernden Anzahl der Referenzwerte zusammengerechnet, wobei die Gesamtzahl der
Anzahl der Referenzwerte fur ein und denselben Inhaber auf die néchste ganze Zahl abgerundet
wird. Sofern in Abschnitt B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen vorgesehen, wird ein Inhaber gegebenenfalls auch einen in
der Festgelegten Wahrung ausgezahlten Barbetrag (der "Barausgleichsbetrag™) erhalten, der,
sofern in Abschnitt B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen nicht anderweitig angegeben, dem Produkt aus (i) dem Ausgleichsbetrag und (ii)
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dem malgeblichen Endwert entspricht. Der Barausgleichsbetrag wird auf die
Barausgleichsbetragsrundung gerundet.

Definitionen

"Bankgeschéaftstag” ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Wechselkurs" bezeichnet den in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen definierten Wechselkurs, der in der Preiswahrung fiir eine
Einheit der Festgelegten Wéhrung ausgedriickt wird und der vom Wechselkurssponsor zum
Malgeblichen Wechselkursumrechnungstag verdffentlicht wird. Erfolgt die Umrechnung zu
einem Zeitpunkt, zu dem ein aktueller Wechselkurs an dem betreffenden Tag vom
Wechselkurssponsor noch nicht verdffentlicht ist, erfolgt die Umrechnung durch die
Berechnungsstelle auf Basis des letzten vom Wechselkurssponsor verdffentlichten
Wechselkurses. Sollte der Wechselkurssponsor am betreffenden Tag keinen Wechselkurs
veroffentlichen, so entspricht der Wechselkurs dem von einem anderen, von der
Berechnungsstelle ausgewahlten Finanzinformationsdienstleister veréffentlichten Wechselkurs.
Falls der Wechselkurs nicht mehr in einer der vorgenannten Arten vertffentlicht werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, einen Wechselkurs nach billigem Ermessen, unter
Berticksichtigung der aktuellen Marktverhaltnisse (einschlieBlich, jedoch nicht beschrénkt auf
den aktuellen Wechselkurs), festzulegen. Falls die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
feststellt, dass der Wechselkurs durch Anwendung der oben dargestellten Bestimmungen nicht
festgelegt werden kann, kann die Berechnungsstelle bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig
zuriickzuzahlen sind. Die Emittentin teilt den Inhabern gemafR § 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachungen) den vorzeitigen Zahlungstag (der "Vorzeitiger
Zahlungstag") mit. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin veranlassen, dass
jedem Inhaber in Bezug auf die von ihm gehaltenen Wertpapiere ein Betrag ausgezahlt wird,
der dem Vorzeitigen Zahlungsbetrag (wie in 8 10(7) der Allgemeinen Bedingungen
(Kundigungsgrunde, Vorzeitige Rickzahlung oder Kindigung wegen Rechtswidrigkeit,
AuRerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Riickzahlung,
Kulndigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kindigung - Definitionen) definiert)
entspricht, mit der MalRgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unberucksichtigt bleibt, das
zu der vorzeitigen Riickzahlung gefihrt hat)" zu Idschen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach MalRgabe von 8§ 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

"Wechselkurssponsor" bezeichnet die Stelle, zu welcher néhere Informationen in Teil B
(Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben
sind.

"Endwert" hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung und wird (wenn nicht anders
festgelegt in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen) auf Basis der Kursreferenz
am Bewertungstag bestimmt.

"Anfanglicher Bewertungstag" bezeichnet, vorbehaltlich der Anpassung (als Stichtag) gemaR
den anwendbaren Referenzwertspezifischen Bedingungen, den Anfanglichen Bewertungstag,
wie in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben; falls dieser Tag kein Vorgesehener Handelstag ist, ist der
nachstfolgende VVorgesehene Handelstag der Anfangliche Bewertungstag.

"Anfangswert" hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung und wird (sofern nicht anderweitig
in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt) am Anfénglichen
Bewertungstag bestimmt.

"Berechnungsbetrag" ist (gegebenenfalls) in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.
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"Falligkeitstag” ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Nennbetrag" ist (gegebenenfalls) in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Anzahl der Referenzwerte" bezeichnet die Zahl der Einheiten des maRgeblichen
Referenzwertes wie in  Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Ratio" ist (gegebenenfalls) in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Referenzwertbetrag” ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben, oder falls kein solcher Referenzwertbetrag
angegeben ist, entspricht der Referenzwertbetrag der Gerundeten Anzahl der Referenzwerte,
wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Preiswdhrung” ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Maldgeblicher Wechselkursumrechnungstag™ ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Ausgleichsbetrag" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier den Bruchteil der Anzahl der
Referenzwerte, der vor der Abrundung auf die néchste ganze Zahl vorlag.

"Barausgleichsbetragsrundung™ ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Gerundete Anzahl der Referenzwerte" bezeichnet in Bezug auf ein Wertpapier, die Anzahl
der auf die nachste ganze Aktie abgerundeten Referenzwerte.

"Vorgesehener Handelstag™ ist der Tag wie in den anwendbaren Referenzwertspezifischen
Bedingungen definiert.

"Tilgungsbetragsrundung” ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Festgelegte Wahrung" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Bewertungstag" bezeichnet (vorbehaltlich der Anpassung (als Stichtag) geméaR den
anwendbaren Referenzwertspezifischen Bedingungen):

(@ sofern gemdR § 2 der Allgemeinen Bedingungen (Ausibung) “Europdische
Ausibungsart” als maBgebliche Austbungsart festgelegt ist, den in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Bewertungstag.

(b)  sofern gem&R § 2 der Allgemeinen Bedingungen (Ausiibung) "Amerikanische
Ausibungsart” als maBgebliche Austbungsart festgelegt ist, den in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Bewertungstag, wobei der Bewertungstag grundsatzlich wie folgt bestimmt wird:

(i im Falle von Optionsscheinen:

(aa) und soweit die Kursreferenz ublicherweise an einem Vorgesehenen
Handelstag nach der Ausiibungszeit bestimmt wird:

- der Ausubungstag oder, sofern der Ausibungstag kein
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Vorgesehener Handelstag ist, der n&chstfolgende Vorgesehene
Handelstag; oder

- falls der Inhaber auf eine Austibung der Wertpapiere wahrend des
Auslbungszeitraumes  verzichtet — der letzte Tag des
Auslbungszeitraumes oder, falls der letzte Tag des
Ausibungszeitraumes kein Vorgesehener Handelstag ist, der
néchstfolgende VVorgesehene Handelstag.

(bb) und soweit die Kursreferenz blicherweise an einem Vorgesehenen
Handelstag vor der Austibungszeit bestimmt wird:

- der dem Ausibungstag unmittelbar folgende Vorgesehene
Handelstag; oder

- falls der Inhaber die Wertpapiere an dem letzten Tag des
Ausibungszeitraumes austibt — der letzte Tag des
Auslibungszeitraumes oder, falls der letzte Tag des
Ausilibungszeitraumes kein Vorgesehener Handelstag ist, der
néachstfolgende Vorgesehene Handelstag; oder

- falls der Inhaber auf eine Austibung der Wertpapiere wahrend des
Auslibungszeitraumes  verzichtet — der letzte Tag des
Auslibungszeitraumes, oder falls der letzte Tag des
Ausilibungszeitraumes kein Vorgesehener Handelstag ist, der
néachstfolgende VVorgesehene Handelstag.

(i) im Falle von Unlimited Turbo Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo
Optionsscheinen,  Mini  Future  Optionsscheinen,  X-Mini  Future
Optionsscheinen und/oder Faktor Optionsscheinen:

Soweit nicht abweichend in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt, der fiinfte
Bankgeschéftstag nach dem Auslibungstag, oder, falls ein solcher Tag kein
Vorgesehener Handelstag ist, der nachstfolgende VVorgesehene Handelstag.

§ 2 — Auslibung
(D) Allgemeines
Die in § 1(1) der Allgemeinen Bedingungen (Wertpapierrecht, Status, Wahrungsumrechnung

und Rundung, Definitionen) beschriebenen Verpflichtungen in Bezug auf den Tilgungsbetrag
werden am Félligkeitstag fallig, nachdem das Wertpapier ausgeubt ist.

2 Ausuibung der Wertpapiere durch den Inhaber und automatische Ausibung
(@) Auslibung der Wertpapiere / Abgabe einer Austibungsmitteilung

Jedes Wertpapier kann, sofern nicht vorher getilgt oder zuriickgekauft und gekiindigt und sofern
in den Bedingungen vorgesehen,

Q) am Bewertungstag (im Fall von Wertpapieren mit Europdischer Ausubungsart), oder

(i) an jedem Ausiibungsgeschéftstag wéhrend des Ausubungszeitraums (im Fall von
Wertpapieren mit  Amerikanischer ~ Ausiibungsart) durch  Abgabe einer
Austbungsmitteilung an die Programmstelle zur oder vor der Austibungszeit ausgelibt
werden. Eine nach der Ausibungszeit abgegebene Ausiibungsmitteilung wird am
nachstfolgenden Ausibungsgeschéftstag wirksam (im Fall von Wertpapieren mit
Amerikanischer Ausibungsart). Die Abgabe einer Austbungsmitteilung stellt eine
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unwiderrufbare Wahl des jeweiligen Inhabers dar, die mafgeblichen Wertpapiere
auszuiiben. Nach der Abgabe einer solchen Ausilibungsmitteilung ist der austibende
Inhaber nicht berechtigt die Wertpapiere auf andere Weise zu Ubertragen.

(b) Automatische Ausiibung

Im Falle von (i) Wertpapieren mit Europdischer Ausubungsart und (ii) Wertpapieren mit einer
festen Laufzeit und Amerikanischer Ausiibungsart, die bis zum Ende des Ausiibungszeitraumes
nicht durch den Inhaber ausgelibt wurden, werden die Wertpapiere am Bewertungstag
automatisch ausgetbt und ein Inhaber muss keine Auslbungsmitteilung ausfillen
("Automatische Auslibung"). Eine solche Automatische Austibung erfolgt nur, wenn der
Tilgungsbetrag einem Betrag groRer null (0) entspricht.

(c) Austibungsmitteilung

"Auslbungsmitteilung" ist eine Mitteilung des Inhabers, in der die Ausiibung von einem oder
mehreren Wertpapieren mitgeteilt wird und die die folgenden Angaben enthélt:

(i) Name, Anschrift, Telefon- und Faxnummer des Inhabers,

(i) die Bezeichnung und die Anzahl der Wertpapiere, die Gegenstand der jeweiligen
Auslibungsmitteilung sind,

(iii) ein geeignetes Bankkonto und/oder Wertpapierdepot, auf das ein etwaiger
Tilgungsbetrag im Falle eines Barausgleichs in der Festgelegten Wéhrung
gutgeschrieben oder tibertragen werden soll,

(iv) eine Erklarung, dass weder der Inhaber noch der wirtschaftliche Eigentlimer der
Wertpapiere eine U.S.-Person ist oder seinen Sitz innerhalb der Vereinigten Staaten
(im Sinne der Regulation S) hat,

(v) eine unwiderrufliche Verpflichtung des Inhabers, alle Steuern und Vermdogens-,
Stempel-, Emissions- sowie Register- und Verkehrsteuer und -abgaben ("Steuern™) zu
entrichten, die sich aus der Ausiibung der mal3geblichen Wertpapiere ergeben, und eine
Anweisung des Inhabers an das MalRgebliche Clearingsystem, diesbeziiglich einen
Betrag von jedem dem Inhaber zustehenden Tilgungsbetrag abzuziehen oder ein
angegebenes Konto des Inhabers bei dem Maligeblichem Clearingsystem (an oder zu
irgendeinem  Zeitpunkt nach dem Auslbungstag) anderweitig mit einem
diesbezuglichen Betrag oder Betrdgen zu belasten, und

(vi) Genehmigung fiir die Vorlage einer solchen Erklarung, wie in 8 2(2)(c)(iv) dargelegt,
in entsprechenden Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren.

Die in diesem Unterabsatz verwendeten Begriffe haben die Bedeutung, die ihnen gemaR
Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der jeweils giltigen Fassung
zugewiesen wird.

Die Programmstelle muss die Wertpapiere durch Gutschrift der Wertpapiere auf das Konto der
Programmstelle bei dem MaRgeblichen Clearingsystem erhalten haben.

Jede Entscheidung, ob eine Austibungsmitteilung ordnungsgemal und in der richtigen Form
ausgefllt ist, wird von (i) dem MaRgeblichen Clearingsystem in Abstimmung mit der
Programmstelle bzw. (ii) falls das MaRgebliche Clearingsystem keine Prifung der jeweiligen
Austbungsmitteilung vornimmt, der Programmstelle nach billigem Ermessen vorgenommen
und ist fir die Emittentin, die Stellen und den maRgeblichen Inhaber abschlieBend und
verbindlich. Jede Austibungsmitteilung, die als unvollstandig gilt oder nicht der richtigen Form
entspricht oder von der keine Kopie an die Programmstelle jeweils unmittelbar nach Zustellung
an das MaRgebliche Clearingsystem versandt wurde, ist nichtig. Wenn eine solche
Ausubungsmitteilung anschlieBend zur Zufriedenheit des MaBgeblichen Clearingsystems
korrigiert wird, gilt sie als zu dem Zeitpunkt eingereichte neue Ausiibungsmitteilung, zu dem
eine solche Korrektur dem MaRgeblichen Clearingsystem zugestellt wird.
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Die Abgabe einer Auslibungsmitteilung stellt eine unwiderrufliche Wahl und Verpflichtung
seitens des maligeblichen Inhabers dar, die darin angegebenen Wertpapiere auszutiben. Nach
Abgabe einer Ausiibungsmitteilung (auer einer Austibungsmitteilung, die nichtig wird), kann
der Inhaber der in dieser Ausiibungsmitteilung angegebenen Wertpapiere diese Wertpapiere vor
dem Félligkeitstag nicht ibertragen. Diese Verpflichtung unter den Allgemeinen Bedingungen
bertihrt nicht die nach den gesetzlichen Bestimmungen grundsétzlich gewéhrte freie
Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

(d) Mindestausiibungsbetrag oder Hoéchstausiibungsbetrag

Falls ein "Mindestaustibungsbetrag" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, darf die Anzahl der Wertpapiere, die an
einem Auslibungstag von einem Inhaber ausgeiibt werden, wie von der Berechnungsstelle
festgelegt, nicht geringer sein als der Mindestaustibungsbetrag oder als das Vielfache hiervon.
Jede unter Nichteinhaltung dieser Bestimmung erklarte Auslibung von Wertpapieren ist nichtig
und unwirksam.

Falls ein "Hochstaustibungsbetrag” in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist und die Berechnungsstelle feststellt, dass die
Anzahl der Wertpapiere, die an einem Austibungstag von einem oder einer beliebigen Zahl von
(allein  oder gemeinschaftlich handelnden) Inhaber(n) ausgeibt werden, diesen
Hochstauslibungsbetrag tberschreitet (wobei im Folgenden die dem Hdéchstaustibungsbetrag
entsprechende Anzahl als "Quote" bezeichnet wird), kann die Emittentin den Auslibungstag fur
die erste Quote auf Grundlage der chronologischen Reihenfolge, in welcher die jeweiligen
Ausiibungsmitteilungen eingereicht wurden, als solchen Tag erachten, und den Austibungstag
fir jede weitere Quote (und alle Ubrigen Wertpapiere davon), der in der gleichen Weise wie
oben ausgewahlt wird, als den jeweils folgenden Auslbungstag, bis alle entsprechenden
Wertpapiere an einem Austbungstag ordnungsgeméal ausgelibt worden sind, vorausgesetzt
jedoch, dass fir jedes betreffende Wertpapier, dessen Ausiibungstag nach dem letzten
Auslibungstag fallen wiirde, dieser letzte Ausubungstag als der Auslibungstag des jeweiligen
Wertpapiers gilt. Im Falle, dass mehr als eine Quote der Wertpapiere an demselben Tag von
(einem) Inhaber(n) ausgetibt wird, erfolgt die Bestimmung der chronologischen Reihenfolge der
Tilgung in Bezug auf diese Wertpapiere nach billigem Ermessen der Emittentin.

(e Auferordentliche Automatische Ausiibung

Im Fall von Open End Zertifikaten bezogen auf einen Futures Kontrakt und sofern in den
malgeblichen Endgultigen Bedingungen AulRerordentliche Automatische Ausiibung als
anwendbar gekennzeichnet ist, endet die Laufzeit der Wertpapiere automatisch, ohne dass es
einer gesonderten Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin bedarf, sofern der Kurs des
maligeblichen Futures Kontrakts bzw. - im Fall eines Rollovers - der Rolloverkurs des nach dem
Rollover malgeblichen Futures Kontrakts null oder negativ ist ("AuBerordentliche
Automatische Ausiibung™). Im Fall der AuRerordentlichen Automatischen Auslibung erhalt
der Inhaber den Tilgungsbetrag; der Tag an dem die AuRRerordentliche Automatische Auslibung
eintritt, gilt insoweit als Bewertungstag. Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens null (0).

3 Definitionen

"Auslbungsgeschéaftstag" ist in  Teil B  (Allgemeine  Bestimmungen) der
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Ausibungstag" bezeichnet, vorbehaltlich (i) einer auBerordentlichen Kindigung gemafi den
Referenzwertspezifischnen Bedingungen oder 8§ 10 der Allgemeinen Bedingungen
(Kindigungsgrinde, Vorzeitige Rickzahlung oder Kindigung wegen Rechtswidrigkeit,
AuBerordentliches Absicherungs-Stdrungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Riickzahlung,
oder Kiindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kindigung) oder § 14 der
Allgemeinen Bedingungen (Anderungen), (ii) einer ordentlichen Kiindigung gemaR § 11 der
Allgemeinen Bedingungen (Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin) (sofern die
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen ein ordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vorsehen) oder (iii) des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses bzw. eines Stop-Loss
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Ereignisses (sofern die Wertpapiere mit einer Knock-Out Barriere bzw. einer Stop-Loss Barriere
ausgestattet sind):

(@) falls "Europaische Austbungsart® in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, der Bewertungstag;
und

(b)  falls "Amerikanische Austbungsart” in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen  angegeben ist,  der
Austbungsgeschaftstag wahrend des Ausiibungszeitraums, an dem die Wertpapiere
wirksam ausgeiibt wurden.

"Ausuibungszeitraum” ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben.

"Auslbungsart” ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben.

"Ausubungszeit" ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben.

§ 3 - Tilgung

o))

O]

©)

Tilgung

Die von der Emittentin zu zahlenden Barbetrage sind an das Malgebliche Clearingsystem zum
Zweck der Ausschiittung an den Inhaber zu Uberweisen. Die Emittentin wird von ihren
Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen durch Zahlung bzw. Lieferung an das, oder an die Order
des, Maligeblichen Clearingsystems (oder an dessen Verwahrer bzw. Bevollméchtigten)
hinsichtlich des gezahlten bzw. gelieferten Betrags befreit.

Falls die Tilgung durch Barausgleich erfolgt, wird die Emittentin am oder mit Wertstellung zum
Falligkeitstag einen Betrag in Hohe des gesamten Tilgungsbetrags der ordnungsgemaf
ausgelibten Wertpapiere auf das Konto der Programmstelle Uberweisen, woraufhin die
Programmstelle diesen Betrag mit Wertstellung zum Félligkeitstag auf das Konto bei dem in
der jeweiligen Ausiibungsmitteilung angegebenen Malgeblichen Clearingsystem (berweisen
wird.

Falls jedoch die Tilgung durch physische Lieferung erfolgt, so wird die Emittentin und/oder die
Lieferstelle nach Ausiibung im Hinblick auf ein Wertpapier und nach Zahlung etwaiger
anfallender Steuern, wie zuvor beschrieben, vom jeweiligen Konto des Inhabers auf das
jeweilige Konto der Programmstelle (zugunsten der Emittentin) den Referenzwertbetrag
hinsichtlich der maRgeblichen Wertpapiere zur Gutschrift auf das Konto des jeweiligen Inhabers
uberweisen bzw. Gberweisen lassen.

Umrechnung in die Festgelegte Wahrung

Alle von der Emittentin zu entrichtenden Barbetrdge sind in der Festgelegten Wahrung zu
zahlen. Kann nach den Regeln des Malgeblichen Clearingsystems die Zahlung eines Betrags
an einen Inhaber nicht in der Festgelegten Wahrung geleistet werden, so erfolgt diese Zahlung
in der Wéhrung, in der das MaRgebliche Clearingsystem (blicherweise Zahlungen auf Konten
von Kontoinhabern bei diesem Malgeblichen Clearingsystem leistet, nachdem der
entsprechende Betrag aus der Festgelegten Wahrung umgerechnet wurde.

Zahlungen an Zahltagen
Istein Tag, an dem seitens der Emittentin die Zahlung eines Betrags in Bezug auf ein Wertpapier

erfolgen soll, kein Zahltag, hat der Inhaber bis zum néchstfolgenden Zahltag keinen Anspruch
auf Zahlung und hinsichtlich dieser Verschiebung keinen Anspruch auf Zins- oder andere
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(4)

©)

Zahlungen.

Der hier verwendete Begriff "Zahltag" bezeichnet, sofern nicht anders in Part B (Allgemeine
Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen definiert, einen Tag

€)] an dem jedes MaRgebliche Clearingsystem flr den Geschéftsverkehr gedffnet ist; und

(b) (auer Samstag und Sonntag) an dem entweder (i) fur in einer anderen Wéhrung als
Euro zahlbare Betrage Geschéftsbanken und Devisenmérkte am Hauptfinanzmarkt des
Landes dieser Waéhrung Zahlungen abwickeln und fir den allgemeinen
Geschéftsverkehr (einschlieRlich des Handels mit Devisen und der Entgegennahme
von Fremdwéhrungseinlagen) gedffnet sind, oder (ii) fur in Euro zahlbare Betrége das
von Eurosystem betriebene Real Time Gross Settlement System oder ein
Nachfolgesystem dazu (T2) in Betrieb ist.

Lieferungen

Unter den jeweiligen Wertpapieren fallige Lieferungen eines Referenzwertbetrags erfolgen auf
Risiko des jeweiligen Inhabers und werden an das Mal3gebliche Clearingsystem zur Lieferung
an den jeweiligen Inhaber Ubertragen; sofern die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
feststellt, dass die Lieferung durch die Emittentin ganz oder teilweise praktisch nicht
durchfiihrbar, gesetzeswidrig oder fur sie mit unverhéltnismaRig hohem Aufwand verbunden
ist, kann die Berechnungsstelle festlegen, dass die Emittentin die Lieferung des
Referenzwertbetrags auf eine andere, nach Auffassung der Berechnungsstelle geeignete
wirtschaftlich vertretbare Art und Weise durchfiihren kann, wobei sie die Inhaber gemaR § 16
der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) davon in Kenntnis zu setzen hat. Der zu
liefernde Referenzwertbetrag ist auf solche Weise zu dokumentieren, die die Emittentin als fir
den maRgeblichen Referenzwertbetrag als Ublich ansieht. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
Inhaber oder andere Personen fir den zu liefernden Betrag in einem Register, u. a. im
Aktionarsregister einer Aktiengesellschaft, als eingetragene Inhaber zu registrieren oder
registrieren zu lassen.

Zahlungsstérung

Wenn die Berechnungsstelle zu irgendeinem Zeitpunkt nach billigem Ermessen feststellt, dass
ein Zahlungsstérungsereignis eingetreten ist oder voraussichtlich eintreten wird, informiert die
Berechnungsstelle die Inhaber der betroffenen Wertpapiere unverziglich gemaf § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)  Uber  den Eintritt  eines
Zahlungsstorungsereignisses. Im Falle des Eintritts eines Zahlungsstérungsereignisses:

(@ Verschiebung maligeblicher Tage

Der Falligkeitstag, der Couponzahlungstag (sofern relevant) oder ein sonstiger Tag, an dem die
Wertpapiere ausgetibt oder zuriickgezahlt werden kdnnen oder an dem ein Betrag auf die
betreffenden Wertpapiere féllig und zahlbar ist, werden, vorbehaltlich 8 3(5)(d) der
Allgemeinen Bedingungen (Zahlungsereignis-Stichtag und Zahlungsereignis-Zahlungstag), auf
einen Tag verschoben, der 14 Kalendertage nach dem Tag liegt, an dem das
Zahlungsstérungsereignis nicht mehr besteht (bzw. auf einen anderen Tag, der von der
Berechnungsstelle bestimmt und den Inhabern gemall § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilt wird); die ma3geblichen Inhaber sind hierliber geméaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) zu informieren.

(b) Verschiebung der Zahlungsverpflichtung

Die Verpflichtung der Emittentin zur Zahlung des Tilgungsbetrages, des Couponbetrags (sofern
relevant) oder sonstiger Betrdge auf die betreffenden Wertpapiere (der "Betroffene Betrag™)
verschiebt sich, vorbehaltlich § 3(5)(d) der Allgemeinen Bedingungen (Zahlungsereignis-
Stichtag und Zahlungsereignis-Zahlungstag), auf den Tag, der 14 Kalendertage nach dem Tag
liegt, an dem das Zahlungsstorungsereignis nicht mehr besteht (bzw. auf einen anderen Tag, der
von der Berechnungsstelle bestimmt und den Inhabern gemdR & 16 der Allgemeinen

131



Bedingungen der Wertpapiere

Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilt wird). Ungeachtet des Vorstehenden kann die
Emittentin nach ihrem billigen Ermessen entscheiden, ihre Verpflichtung zur Zahlung der auf
die betreffenden Wertpapiere falligen und zahlbaren Betrdge durch eine oder mehrere
Teilzahlung(en) (die "Teilleistungen™) zu erfillen. Jede Teilleistung der Emittentin an die
Inhaber wird von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen berechnet und/oder
bestimmt und an die Inhaber im anteiligen Verhéltnis zu dem Teil der Wertpapiere derselben
Serie, der von dem betreffenden Inhaber gehalten wird, gezahlt. Falls von der Emittentin eine
Teilleistung erbracht wird, kann die Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen eine
entsprechende Anpassung, die sie fir erforderlich hélt, an allen fir die Tilgungs-,
Ruckzahlungs- oder Zahlungsbedingungen der betreffenden Wertpapiere maRgeblichen
Variablen vornehmen und wird eine solche Anpassung den betreffenden Inhabern geméR § 16
der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitteilen.

(© Zahlungen nach Abzug von Aufwendungen

Ungeachtet etwaiger anderweitiger Bestimmungen werden (i) alle gemdR diesem § 3 der
Allgemeinen Bedingungen (Tilgung) geleisteten Zahlungen nach Abzug aller Unkosten,
Aufwendungen oder Verbindlichkeiten, die der Berechnungsstelle oder der Emittentin im
Zusammenhang mit  oder aufgrund  der  Beendigung  des  betreffenden
Zahlungsstérungsereignisses(en) entstehen, geleistet, und (ii) ein Inhaber hat keinen Anspruch
auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Betrdgen auf die Wertpapiere aufgrund einer
Verzogerung, die gegebenenfalls durch die Anwendung dieses 8 3 der Allgemeinen
Bedingungen (Tilgung) bei der Zahlung von auf die Wertpapiere félligen Betrdgen entsteht, und
flr die Emittentin ergibt sich hieraus keine Haftung.

(d) Zahlungsereignis-Stichtag und Zahlungsereignis-Zahlungstag

Falls ein Zahlungsstérungsereignis am Zahlungsereignis-Stichtag immer noch besteht, so ist der
Falligkeitstag, der Couponzahlungstag (sofern relevant) oder ein sonstiger Tag, an dem in Bezug
auf die betreffenden Wertpapiere Betrdge zur Rickzahlung auf die Wertpapiere zu zahlen
wadren, wenn kein Zahlungsstérungsereignis eingetreten wére, auf den Zahlungsereignis-
Zahlungstag zu verschieben und die Berechnungsstelle hat den USD-Gegenwert zum
Betroffenen Betrag auf Basis des Wechselkurses USD/Betroffene Wahrung zum
Zahlungsstorung-Bewertungstag zu bestimmen und die Emittentin hat die Zahlung des USD-
Gegenwerts zum Betroffenen Betrag am Zahlungsereignis-Zahlungstag zur abschlieBenden
Tilgung ihrer Verpflichtungen zur Zahlung dieses Betroffenen Betrags in Bezug auf die
Wertpapiere vollstandig zu leisten. Nach dem Zahlungsereignis-Stichtag teilt die
Berechnungsstelle den Inhabern sobald wie mdéglich den Zeitpunkt am Zahlungsstdrung-
Bewertungstag mit, an dem der Wechselkurs USD/Betroffene Wéhrung bestimmt wird. Sollte
die Berechnungsstelle nicht in der Lage sein, den USD-Gegenwert zum Betroffenen Betrag am
Zahlungsstérung-Bewertungstag zu bestimmen, erhalten die Inhaber keine Betrége. Danach ist
die Emittentin von jedweden Verpflichtungen aus den Wertpapieren befreit.

(e) Anderung

Ungeachtet anderer Bestimmungen in diesem § 3 der Allgemeinen Bedingung (Tilgung) gilt
Folgendes: Stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, dass (i) das
Zahlungsstérungsereignis bzw. die Zahlungsstérungsereignisse einen wesentlichen Einfluss auf
die Fahigkeit der Emittentin zur vollstdndigen und rechtmaRigen Zahlung der unter den
Wertpapieren félligen Betrdge und/oder auf die Rechte der Inhaber auf eine solche Zahlung hat
bzw. haben (oder eine erhebliche Wahrscheinlichkeit besteht, dass das
Zahlungsstorungsereignis bzw. die Zahlungsstérungsereignisse (falls es sich um mehr als ein
solches Ereignis handelt) einen wesentlichen Einfluss auf die Fahigkeit der Emittentin zur
vollstdndigen und rechtméRigen Zahlung der unter den Wertpapiere falligen Betrdge und/oder
auf die Rechte der Inhaber auf eine solche Zahlung hat/bzw. haben), und (ii) ein solches
Zahlungsstérungsereignis bzw. solche Zahlungsstérungsereignisse seit mindestens 14 Tagen
seit dem erstmaligen Eintritt existiert (und fortbesteht) oder dass auf der Grundlage 6ffentlich
zugénglicher Informationen keine erhebliche Wahrscheinlichkeit besteht, dass das
Zahlungsstérungsereignis bzw. die Zahlungsstérungsereignisse innerhalb von 14 Tagen nach
dem erstmaligen Eintritt nicht mehr eintreten wird bzw. werden, dann kann die
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(6)

U]

Berechnungsstelle bestimmen, dass die Bedingungen der Wertpapiere in geeigneter Weise
angepasst werden, um das Zahlungsstérungsereignis bzw. die Zahlungsstérungsereignisse zu
berticksichtigen, mit dem Ziel, die Auswirkungen des Zahlungsstérungsereignisses bzw. der
Zahlungsstorungsereignisse auf die Zahlung der im Rahmen der Wertpapiere falligen Betrage
und den Erhalt dieser Betrige zu beseitigen oder zu vermindern (diese Anderung(en) kann bzw.
kénnen unter anderem die Umrechnung des/der unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrags
bzw. Betrdage in USD, EUR oder einer anderen Hauptwahrung zu einem Wechselkurs umfassen,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen zum Zeitpunkt der Anpassung(en) oder
vor jeder maRgeblichen Zahlung festgelegt wird). In einem solchen Fall passt die Emittentin die
Bedingungen der Wertpapiere ohne Zustimmung der Inhaber an und eine solche Anpassung
wird gemaR ihren Bestimmungen wirksam und fiir die Inhaber bindend; die Anpassung wird
den Inhabern geméR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) sobald wie
moglich mitgeteilt (wobei das Unterlassen einer solchen Mitteilung oder Nichterhalt die
Wirksamkeit einer solchen Anpassung nicht beriihrt).

Tilgungsstérung

Sofern und soweit eine Lieferung eines Referenzwertbetrags unter einem Wertpapier fallig wird
und (i) der Falligkeitstag kein Zahltag ist und/oder (ii) vor dieser Lieferung eines
Referenzwertbetrags ein Ereignis eintritt, auf das die Emittentin keinen Einfluss hat und
infolgedessen die Emittentin diese Lieferung zum malgeblichen Zeitpunkt geméaR diesen
Allgemeinen Bedingungen nicht vornehmen kann (ein "Tilgungsstorungsereignis™),
verschiebt sich der Félligkeitstag fur die Lieferung des Referenzwertbetrags auf den ersten
folgenden Zahltag, an dem dieses Ereignis nicht mehr besteht.

Solange das Tilgungsstérungsereignis andauert, kann die Emittentin nach billigem Ermessen
entscheiden, anstelle der betroffenen Lieferung des entsprechenden Referenzwertbetrags und
unbeschadet sonstiger Bestimmungen, diese Verpflichtung hinsichtlich des betreffenden
Wertpapiers zu erflllen, indem sie spétestens am dritten Zahltag nach dem Tag der Mitteilung
einer solchen Entscheidung gemaR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)
den Stérungsbedingten Tilgungsbetrag an den betreffenden Inhaber leistet. Die Art und Weise
der Zahlung des Storungsbedingten Tilgungsbetrags wird gemdafl § 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilt. Die Berechnungsstelle informiert so bald wie
moglich gemalk § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) iber den Eintritt eines
Tilgungsstérungsereignisses.

Eine verspatete Lieferung eines Referenzwertbetrags aufgrund eines
Tilgungsstorungsereignisses begriindet weder fiir einen Inhaber noch eine andere Person einen
Anspruch auf eine Zahlung in Bezug auf dieses Wertpapier, und es besteht aufgrund einer
derartigen Verspatung keinerlei Haftung der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle.

Folgen eines Indexeinstellungs-/Index Benchmark-Ereignisses, USD LIBOR Benchmark-
Ubergangs-Ereignisses oder eines Administrator-/Benchmark-Ereignisses

0] Indexeinstellungs-/Index Benchmark-Ereignis:

(A)  Vorbehaltlich der Regelungen in 8 3(7)(ii) der Allgemeinen Bedingungen (USD
LIBOR Benchmark-Ubergangs-Ereignis) und des Absatzes (B) und ungeachtet
anderer  Bestimmungen der Allgemeinen Bedingungen, wenn die
Berechnungsstelle feststellt, dass an einem Tag ein Indexeinstellungs-/Index
Benchmark-Ereignis und das damit verbundene Indexeinstellungs-/Index
Benchmark-Ereignis-Ersetzungsdatum in Bezug auf Wertpapiere eingetreten ist
oder besteht, dann wird die Berechnungsstelle, ungeachtet etwaiger sonstiger
Bestimmungen in den Allgemeinen Bedingungen, den Coupon bzw. den
Referenzzinssatz fur den maflgeblichen Zeitraum (soweit anwendbar) nach
billigem Ermessen und in wirtschaftlich angemessener Weise wie folgt festlegen,
nachdem sie alle von ihr als angemessen erachteten Quellen beruicksichtigt hat:

(1)  einen Ersatz- oder Nachfolgezinssatz, -index, -Referenzwert (benchmark)
oder eine andere Preisquelle, den/die sie als Marktstandard in einem
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(B)

entsprechenden Markt (unter anderem dem Derivatemarkt) als Ersatz-
oder Nachfolgezinssatz, -index, -Referenzwert (benchmark) oder andere
Preisquelle fir den betreffenden Referenzzinssatz ermittelt hat; oder

(2)  wenn sie feststellt, dass es keinen solchen Marktstandard in einem
entsprechenden Markt (unter anderem dem Derivatemarkt) gibt, einen
Ersatz- oder Nachfolgezinssatz, -index, -Referenzwert (benchmark) oder
eine andere Preisquelle, den/die sie unter Beriicksichtigung der
vorherrschenden Branchenstandards in einem entsprechenden Markt
(unter anderem dem Derivatemarkt) als wirtschaftlich angemessene
Alternative zum Referenzzinssatz bestimmt,

jeweils mit der MalRgabe, dass (i) ein solcher Ersatz- oder Nachfolgeszinssatz, -
index, -Referenzwert (benchmark) oder eine andere Preisquelle (unter anderem)
einen Ersatzzinssatz, -index, -Referenzwert (benchmark) oder eine andere
Preisquelle umfassen kann, der/die sich aus einem vergangenheitsorientierten
("backwards-looking™) "risikofreien Zinssatz" (“'risk-free rate") zusammensetzt,
(ii) es mehr als einen solchen Ersatz- oder Nachfolgezinssatz geben kann, die zu
einem oder mehreren Ersetzungstagen angewandt werden konnen), (iii) der
Coupon bzw. der Referenzzinssatz, soweit anwendbar, einen Anpassungsfaktor
oder eine Anpassungsspanne gemald dem unmittelbar folgenden Absatz enthalten
kann und (iv) die Bedingungen einer Anpassung gemaR dem unmittelbar
folgenden Absatz unterliegen kénnen.

Vorbehaltlich der Regelung in gemé&R § 3(7)(ii) der Allgemeinen Bedingungen
(USD LIBOR Benchmark-Ubergangs-Ereignis), darf die Berechnungsstelle,
wenn sie den Coupon bzw. den Referenzzinssatz gemé&R des 8§3(7)(i)(A) der
Allgemeinen Bedingungen ermittelt, (eine) betreffende Anpassung(en) in Bezug
auf Variablen, Berechnungsmethoden, Bewertung, Tilgung,
Zahlungsbedingungen oder sonstige Bedingungen der Wertpapiere vornehmen,
die sie nach billigem Ermessen fir angemessen erachtet, um der geénderten
Methode zur Bestimmung des Coupons bzw. des Referenzzinssatzes Rechnung
zu tragen, einschlief3lich (eine) entsprechende Anpassung(en), die nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle notwendig ist bzw. sind, um (soweit dies
verniinftigerweise moglich ist) eine Veranderung des wirtschaftlichen Werts der
Wertpapiere aufgrund der entsprechend gednderten Methode zur Bestimmung des
Coupons bzw. des Referenzzinssatzes zu verringern oder auszuschlieen. Jede
derartige(n) Anpassung(en), die die Berechnungsstelle flir angemessen erachtet,
(1) wird/werden, soweit dies vernlnftigerweise mdglich ist, auch unter
Berucksichtigung der vorherrschenden Marktstandards in einem entsprechenden
Markt (unter anderem der Derivatemarkt) vorgenommen, (2) kann einen
Anpassungsfaktor und/oder eine Anpassungsspanne (die positiv oder negativ sein
kann) zusammen mit technischen, administrativen oder betrieblichen Anderungen
beinhalten und (3) kann mehr als einmal angewendet werden und kann zu einem
oder mehreren Stichtagen erfolgen.

Wenn die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass eine
Anwendung des 8§ 3(7)(i)(A) der Allgemeinen Bedingungen kein wirtschaftlich
vertretbares Ergebnis mit sich bringen wirde (weil es nicht moéglich oder
wirtschaftlich nicht vertretbar ist, einen Ersatz- oder Nachfolgezinssatz, -
index, -Referenzwert (benchmark) oder eine andere Preisquelle auszuwéhlen oder
entsprechende Anpassungen vorzunehmen oder aus anderen Griinden nicht
mdoglich oder wirtschaftlich vertretbar ist) bzw. (ii) zu irgendeinem Zeitpunkt
unter einem anwendbaren Gesetz oder einer Verordnung rechtswidrig ist oder
ware oder es gegen anwendbare Lizenzbestimmungen verstolen wirde, den
Coupon bzw. den Referenzzinssatz (soweit anwendbar), in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen dieser Bedingungen zu bestimmen, kann die
Berechnungsstelle bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen
sind. Die Emittentin teilt den Inhabern gemaR § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) den vorzeitigen Zahlungstag (der "Vorzeitiger
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(i)

(iii)

Zahlungstag") mit. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin
veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug auf jedes durch diesen gehaltenes
Wertpapier ein Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in § 10(7)
der Allgemeinen Bedingungen (Kiindigungsgriinde, Vorzeitige Riickzahlung oder
Kundigung wegen Rechtswidrigkeit, AuRerordentliches  Absicherungs-
Storungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kindigung aus
Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kiindigung - Definitionen) definiert)
gezahlt wird, mit der Malgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis
unberucksichtigt bleibt, das zu der vorzeitigen Riickzahlung gefiihrt hat)" zu
I6schen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen Zahlungsbetrags erfolgt in der den
Inhabern nach Malgabe wvon 8§16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

USD LIBOR Benchmark-Ubergangs-Ereignis: Ungeachtet anderer Bestimmungen in
den Bedingungen gilt, wenn der relevante Referenzzinssatz fir das jeweilige
Wertpapiere ein USD LIBOR Referenzsatz (einer beliebigen Laufzeit) ist und die
Berechnungsstelle bestimmt, dass ein Benchmark-Ubergangs-Ereignis und das damit
verbundene Benchmark-Ersetzung-Datum vor der Referenzzeit in Bezug auf diesen an
einem beliebigen Datum, an dem der Referenzzinssatz oder eine andere Variable oder
ein anderer Betrag unter den Bedingungen festgelegt werden, die von der Bestimmung
des USD LIBOR Referenzsatzes abh&ngen, eingetreten sind:

(A) Die Bestimmungen des § 3(12) der Allgemeinen Bedingungen (USD LIBOR
Benchmark-Ubergangs-Ereignis-Definitionen) finden auf die Wertpapiere in
Bezug auf einen solchen USD LIBOR Referenzsatz Anwendung.

(B) Die Bestimmungen des 8 3(7)(i) der Allgemeinen Bedingungen
(Indexeinstellungs-/Index Benchmark-Ereignis) finden auf die Wertpapiere in
Bezug auf einen solchen USD LIBOR Referenzsatz keine Anwendung.

Wenn sowohl ein Benchmark-Ubergangs-Ereignis als auch ein Adminstrator-
/Benchmark-Ereignis eingetreten ist bzw. eintreten wird, wird davon ausgegangen, dass
nur ein Benchmark-Ubergangs-Ereignis eingetreten ist.

Fur Zwecke dieses Unterabsatzes (ii) sollen "Benchmark-Ersetzung-Datum",
"Benchmark-Ubergangs-Ereignis” und "Referenzzeit” und "USD LIBOR
Referenzsatz" die jeweilige Bedeutung gemal § 3(12) der Allgemeinen Bedingungen
(USD LIBOR-Benchmark-Ubergangs-Ereignis-Definitionen) haben.

Administrator-/Benchmark-Ereignis: Wenn die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen feststellt, dass ein Administrator-/Benchmark-Ereignis und der damit
verbundene Administrator-/Benchmark-Ereignis Stichtag in Bezug auf die Wertpapiere
und ein Malgeblicher Benchmark eingetreten sind oder an einem beliebigen Tag
bestehen, kann die Berechnungsstelle:

(A) die Bedingungen der Wertpapiere so anpassen, wie es die Berechnungsstelle fir
angemessen halt, um den wirtschaftlichen Auswirkungen eines solchen
Administrator-/Benchmark-Ereignisses auf die Wertpapiere Rechnung zu tragen
(einschliellich, aber nicht beschrénkt auf die Auswahl eines Nachfolgers des
Malgeblichen Benchmarks), und gegebenenfalls Anpassungen jeglicher
Variablen, der Berechnungsmethode, der Bewertung, der Tilgung, der
Zahlungsbedingungen und jeglicher anderer Bedingungen der Wertpapiere
vornehmen, um einer solchen Ersetzung und/oder Anderung der Methode zur
Bestimmung des Referenzzinssatzes Rechnung zu tragen. Dies gilt auch (aber
nicht ausschlieflich) fur solche Anpassungen, die nach Auffassung der
Berechnungsstelle erforderlich sind, um eine Anderung des wirtschaftlichen
Werts der Wertpapiere infolge einer solchen Ersetzung und/oder Anderung der
Methode zur Bestimmung des Referenzzinssatzes zu verringern oder zu
beseitigen, soweit dies nach verniinftigem Ermessen durchfiihrbar ist;
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®)

9)

(10)

(B)  bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen sind. Die Emittentin
teilt den Inhabern gem&R 8§16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) den vorzeitigen Zahlungstag (der "Vorzeitiger
Zahlungstag"™) mit. Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung veranlasst die
Emittentin die Zahlung eines Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags
(wie in § 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kundigungsgriinde, Vorzeitige
Rickzahlung oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches
Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung,
Kundigung aus Steuergrinden oder Anpassungsereignis Kindigung -
Definitionen) definiert) an jeden Inhaber in Bezug auf jedes durch diesen
gehaltene Wertpapier, wobei s die Worte "(wobei das Ereignis unbericksichtigt
bleibt, das zu der vorzeitigen Riickzahlung gefuhrt hat)" zu léschen sind. Die
Zahlung des Vorzeitigen Zahlungsbetrags erfolgt in der Weise, die den Inhabern
gemaR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilt wird.

Ungeachtet sonstiger Bestimmungen in diesem § 3 (7)(iii), kann die Berechnungsstelle
flir den Fall, dass das Administrator/Benchmark-Ereignis ein Wesentliches Methodik-
Anderungs-Ereignis darstellt, beschlieRen, einige oder alle der in diesem § 3 (7)(iii)
beschriebenen Malinahmen nicht vorzunehmen.

Anderung einer MaRgeblichen Benchmark

Sollte die Methode oder Formel fur die Maligebliche Benchmark im Hinblick auf Wertpapiere
oder ein sonstiges Verfahren zur Berechnung der Malkgeblichen Benchmark geéndert werden
(ungeachtet der Wesentlichkeit der betreffenden Anderung(en)), wird klarstellend darauf
hingewiesen, dass Bezugnahmen auf die Mal3geblichen Benchmark im Hinblick auf solche
Wertpapiere ungeachtet dieser Anderungen bestehen bleiben.

Besteuerung, andere Gesetze und Verordnungen

Alle Zahlungen und/oder Lieferungen unterliegen in allen Féllen (a) allen geltenden
Steuergesetzen oder anderen Gesetzen und Verordnungen am Ort der Zahlung und/oder
Lieferung (einschlieBlich gegebenenfalls der Gesetze, die den Abzug oder Einbehalt von allen
Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebiihren vorsehen) sowie (b) allen Steuern, einschlieflich
eines Einbehalts oder Abzugs aufgrund eines Abkommens, das in § 1471 (b) des U.S. Internal
Revenue Code von 1986 (der "Kodex") beschrieben wird oder anderweitig durch §8§ 1471 bis
1474 des Kodex und etwaige darunter fallende Bestimmungen oder Vereinbarungen oder
offizielle Auslegungen davon ("FATCA") oder durch irgendein Gesetz zur Umsetzung eines
zwischenstaatlichen Ansatzes zu FATCA erhoben wird.

Hinweis in Bezug auf Maligebliche Clearingsysteme und ihre Bevollméchtigten und
Betreiber

Jede Angabe in diesen Allgemeinen Bedingungen in Bezug auf zu entrichtende Zahlungen oder
sonstige Handlungen oder Verpflichtungen, die durch ein MaRgebliches Clearingsystem (oder
dessen Bevollméchtigte oder Betreiber) vorgenommen werden, basiert ausschlieflich auf der
Auslegung der jeweiligen Regeln und/oder Prozesse des Maligeblichen Clearingsystems (und
seiner Bevollméchtigten und Betreiber) durch die Emittentin. Die Emittentin (ibernimmt keine
Gewidhrleistung oder Garantie dafiir, dass diese Informationen richtig sind oder dass das
MaRgebliche Clearingsystem (oder dessen Bevollméchtigte oder Betreiber) in jedem Fall solche
Zahlungen entrichtet oder solche Handlungen oder Verpflichtungen in Ubereinstimmung mit
dieser Beschreibung erfullen wird. Ungeachtet etwaiger hierin enthaltener anderslautender
Bestimmungen Ubernimmt dementsprechend weder die Emittentin noch die Programmstelle, die
Berechnungsstelle oder die Bevollméchtigten eine Verantwortung fiir die Erfiillung der
jeweiligen Zahlung, Lieferung, ldentifizierung der Inhaber oder sonstiger Verpflichtungen in
Bezug auf die Wertpapiere, wie hier beschrieben und/oder gem&R den Regelungen und
Verfahren, die ihre Prozesse bestimmen, durch irgendein MalRgebliches Clearingsystem (oder
dessen Bevollméchtigte oder Betreiber).
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(11)

Definitionen

"Administrator-/Benchmark-Ereignis" bezeichnet, in Bezug auf Wertpapiere und einen
MaRgebliche Benchmark, das Eintreten oder Bestehen eines der folgenden Ereignisse in Bezug
auf die Mal3gebliche Benchmark nach Feststellung der Berechnungsstelle:

(@ eine Autorisierung, Reqgistrierung, Anerkennung, Billigung,
Gleichwertigkeitsentscheidung oder Genehmigung oder Eintragung in ein amtliches
Register in Bezug auf die MaRgebliche Benchmark oder den Administrator oder Sponsor
der Maligeblichen Benchmark nicht vorgelegen hat oder nicht vorliegen wird oder von
der jeweils zustdndigen Behorde oder einer anderen relevanten amtlichen Stelle
abgelehnt, verweigert, ausgesetzt oder zuriickgezogen wurde oder wird, oder ein Verbot
durch eine jeweils zustandige Behdrde oder eine andere maRgebliche amtliche Stelle,
jeweils mit der Folge, dass es der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle (soweit
anwendbar) und/oder einer anderen mafRgeblichen Stelle nach einem anwendbaren
Gesetz oder einer Verordnung nicht gestattet ist oder sein wird, die Malgebliche
Benchmark zur Erfullung ihrer jeweiligen Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu
verwenden; oder

(b)  jede von der Berechnungsstelle festgestellte wesentliche Anderung der Methodik oder
Formel fur die Mafgebliche Benchmark oder eines anderen Mittels zur Berechnung der
Malgeblichen Benchmark ("Wesentliches Methodik-Anderungs-Ereignis™).

"Administrator-/Benchmark-Ereignis Stichtag" bezeichnet:

@ im Fall von Absatz (a) der Definition von "Administrator-/Benchmark-Ereignis” das
Datum, ab dem die Maligebliche Benchmark gemald der anwendbaren Gesetze oder
Vorschriften von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle (soweit anwendbar)
und/oder einem anderen relevanten Rechtstrager nicht mehr verwendet werden darf, um
ihre jeweiligen Verpflichtungen aus den Wertpapieren zu erfilllen; oder

(b)  im Falle von Absatz (b) der Definition von "Administrator-/Benchmark-Ereignis", das
Datum, an dem die Anderung der Methodik oder Formel fiir die MaRgebliche Benchmark
wirksam wird.

"Tilgungsstérungsbetrag” bezeichnet einen in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Betrag, oder, falls die malRgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen "Marktgerechter Wert des Wertpapiers" angeben, ein
Betrag in Hohe des marktgerechten Wertes des betreffenden Wertpapiers (ohne
Berticksichtigung von auf das Wertpapier aufgelaufenen Zinsen) an einem von der
Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen bestimmten Tag, wobei dieser Betrag
angepasst wird, um sédmtliche Verluste, Aufwendungen und Unkosten zu beriicksichtigen, die
der Emittentin oder einem mit der Emittentin verbundenen Unternehmen durch die Auflésung
oder Anpassung zugrundeliegender oder verbundener Absicherungsgeschéafte (einschliellich,
jedoch nicht ausschliellich, Optionen oder der Verkauf bzw. die anderweitige Verwertung
malgeblicher Aktien oder anderer von der Emittentin und/oder mit ihr verbundenen
Unternehmen als Teil derartiger Absicherungsgeschafte gehaltener Finanzinstrumente oder
Vermdgenswerte jedweder Art) entstehen, jeweils wie von der Berechnungsstelle berechnet.

"Indexeinstellungs-/Index Benchmark-Ereignis" bezeichnet, in Bezug auf jedes Wertpapier
und einen Referenzzinssatz (zusammen der "Anwendbare Zinssatz"), das Eintreten oder das
Bestehen, wie von der Berechnungsstelle festgelegt, eines oder mehrerer der folgenden
Ereignisse:

Q) eine offentliche Stellungnahme oder Bekanntmachung von Informationen durch oder im
Namen des Administrators des Anwendbaren Zinssatzes, in der bekanntgegeben wird,
dass er die Bereitstellung des Anwendbaren Zinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte
Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, vorausgesetzt, dass es zum Zeitpunkt der
Stellungnahme oder Bekanntmachung keinen Nachfolge-Administrator gibt, der die
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(i)

(iii)

Bereitstellung des Anwendbaren Zinssatzes fortsetzt;

eine &ffentliche Stellungnahme oder Bekanntmachung von Informationen durch die
Aufsichtsbehodrde fur den Administrator des Anwendbaren Zinssatzes, die Zentralbank
fur die Wahrung des Anwendbaren Zinssatzes, einen Insolvenzverwalter mit
Zustdndigkeit fur den Administrator des Anwendbaren Zinssatzes, eine
Abwicklungsbehoérde mit Zustandigkeit fur den Administrator des Anwendbaren
Zinssatzes oder ein Gericht oder eine Einrichtung mit &hnlicher Insolvenz- oder
Abwicklungszustandigkeit fur den Administrator des Anwendbaren Zinssatzes, die
besagt, dass der Administrator des Anwendbaren Zinssatzes die Bereitstellung des
Anwendbaren Zinssatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit eingestellt hat oder
einstellen wird, vorausgesetzt, dass es zum Zeitpunkt der Stellungnahme oder
Bekanntmachung keinen Nachfolge-Administrator gibt, der die Bereitstellung des
Anwendbaren Zinssatzes fortsetzt; oder

eine oOffentliche Stellungnahme oder Bekanntmachung von Informationen durch die
Aufsichtsbehorde fur den Administrator des Anwendbaren Zinssatzes, in der
bekanntgegeben wird, dass die Aufsichtshehorde festgestellt hat, dass dieser
Anwendbare Zinssatz nicht I&nger reprasentativ fiir den zugrunde liegenden Markt oder
die Wirtschaft ist oder ab einem bestimmten zukinftigen Datum nicht mehr reprasentativ
sein wird, die dieser Anwendbare Zinssatz messen soll, und dass die Représentativitat
nicht wiederhergestellt werden wird.

"Indexeinstellungs-/Index Benchmark-Ereignis-Ersetzungsdatum® bezeichnet das frilheste
der folgenden Ereignisse in Bezug auf den dann aktuellen Anwendbaren Zinssatz:

(i)

(i)

im Fall von Absatz (i) oder (ii) der Definition von "Indexeinstellungs-/Index-
Benchmark-Ereignis” der spatere der beiden folgenden Zeitpunkte: (a) das Datum der
oOffentlichen Stellungnahme oder Bekanntmachung von Informationen, auf das darin
Bezug genommen wird, und (b) das Datum, an dem der Administrator des Anwendbaren
Zinssatzes die Bereitstellung des Anwendbaren Zinssatzes dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit einstellt;

im Fall von Absatz (iii) der Definition von "Indexeinstellungs-/Index-Benchmark-
Ereignis" der spatere der beiden folgenden Zeitpunkte: (a) der Tag der &¢ffentlichen
Stellungnahme oder Bekanntmachung von Informationen, auf die darin Bezug
genommen wird, und (b) der Tag, an dem der Anwendbare Zinssatz nicht mehr
reprasentativ fir die jungste offentliche Stellungnahme oder Bekanntmachung von
Informationen ist, auf die darin Bezug genommen wird, oder, falls friher, der Tag, an
dem der Anwendbare Zinssatz nicht mehr bereitgestellt wird.

Zur Klarstellung: Wenn das Ereignis, das das Indexeinstellungs-/Index Benchmark-Ereignis-
Ersetzungsdatum auslost, am selben Tag, aber vor dem relevanten Zeitpunkt fur eine Festlegung
eintritt, gilt das Indexeinstellungs-/Index Benchmark-Ereignis-Ersetzungsdatum als vor dem
relevanten Zeitpunkt fir die Festlegung eingetreten.

"Wesentliches Methodik-Anderungs-Ereignis” wird in der Definition von "Administrator-
/Benchmark-Ereignis" oben definiert.

"Zahlungsstérungsereignis" bezeichnet eines der folgenden Ereignisse:

(@)

ein Ereignis in Bezug auf ein MaRgebliches Zahlungsgebiet, das zur Folge hat, dass die
Berechnungsstelle oder Emittentin folgende Handlungen nicht, nur eingeschrankt oder
nur verzdgert durchfiihren kann:

(i) Umtausch einer MalRgeblichen Wahrung in eine andere MaRgebliche Wéhrung in
Ublicher rechtméaRiger Weise; oder

(i) Umtausch einer MaRgeblichen Wahrung in eine andere MaRgebliche Wéahrung zu
einem Kurs, der mindestens so glnstig ist wie der Kurs, der fir inlandische
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Institute im MaBgeblichen Zahlungsgebiet erhéltlich ist; oder

(iii)  Uberweisung einer MaRgeblichen Wihrung von Konten im MaRgeblichen
Zahlungsgebiet auf Konten auRerhalb des MaRRgeblichen Zahlungsgebiets; oder

(iv)  Uberweisung einer MaRgeblichen Wahrung zwischen Konten im MaRgeblichen
Zahlungsgebiet oder an eine Partei, die nicht in dem MaRgeblichen
Zahlungsgebiet anséssig ist;

(b)  die Auferlegung von Kapitalverkehrskontrollen durch das MaBgebliche Zahlungsgebiet
(oder eine politische Institution oder Aufsichtsbehérde des MaRgeblichen
Zahlungsgebiets) oder die Bekanntmachung einer entsprechenden Absicht, die nach
Feststellung der Berechnungsstelle voraussichtlich erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Wertpapiere hat; die Inhaber sind von der Emittentin hieriiber geméaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) zu informieren;

(c)  die Umsetzung von Anderungen von Gesetzen und Vorschriften beziiglich auslandischer
Anlagen im MaRgeblichen Zahlungsgebiet (einschlieBlich Anderungen von
Steuergesetzen und/oder Gesetzen beziiglich der Kapitalméarkte und Beteiligungen an
Unternehmen) durch das Malgebliche Zahlungsgebiet (oder eine politische Institution
oder Aufsichtsbehdrde des MalRgeblichen Zahlungsgebiets) oder die Bekanntmachung
einer entsprechenden Absicht, die nach Feststellung der Berechnungsstelle
voraussichtlich erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Féhigkeit der Emittentin
zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren haben wird; und

(d) ein durch Kriegshandlung, Aufstand oder innere Unruhen oder Malinahmen von
Regierungen, Regierungsbehorden oder Regierungsstellen (ob rechtlich oder faktisch),
gesetzliche Zwénge, Terrorismus, Aufruhr oder Katastrophen hervorgerufenes Ereignis,
aufgrund dessen es der Emittentin untersagt oder unmdglich ist, eine Zahlung oder
Teilzahlung zu leisten oder anderen Verpflichtungen gemdal den Wertpapieren
nachzukommen, oder sie anderweitig die Leistung einer Zahlung oder Teilzahlung oder
die Erfullung anderer Verpflichtungen gemaR den Wertpapieren versdumt; und

(e)  es wird unmdglich oder wirtschaftlich unpraktikabel (oder die Berechnungsstelle stellt
nach billigem Ermessen fest, dass eine erhebliche Wahrscheinlichkeit besteht, dass es
unmdoglich oder wirtschaftlich unpraktikabel wird), Zahlungen im Rahmen der
Wertpapiere Uber ein MalRgebliches Clearingsystem vorzunehmen (insbesondere, wenn
ein Malgebliches Clearingsystem sich weigert oder ankindigt, sich zukinftig zu
weigern, die Festgelegte Wahrung der Wertpapiere fir die Abrechnung und Zahlung
von Zinsen und/oder Tilgung im Rahmen der Wertpapiere zu akzeptieren).

"Zahlungsstérung-Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Zahlungsereignis-
Zahlungstag, den zweiten Zahltag unmittelbar vor diesem Zahlungsereignis-Zahlungstag, wie
von der Berechnungsstelle festgelegt.

"Zahlungsereignis-Stichtag"” bezeichnet den Tag, der ohne den Eintritt eines
Zahlungsstérungsereignisses ein Jahr nach dem Félligkeitstag oder sonstigen Tag, der der letzte
Tag ist, an dem von der Emittentin Betrage auf die Wertpapiere zu zahlen waéren, liegt, wie
jeweils von der Berechnungsstelle festgelegt.

"Zahlungsereignis-Zahlungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Zahlungsereignis-Stichtag
den zehnten Zahltag unmittelbar nach dem Zahlungsereignis-Stichtag, wie wvon der
Berechnungsstelle festgelegt.

"Referenzdealer" sind vier fiihrende Handler auf dem betreffenden Devisenmarkt, wie von der
Berechnungsstelle festgelegt.

"Mafgebliche Benchmark" bezeichnet, in Bezug auf ein Wertpapier, einen Coupon oder einen

Referenzzinssatz, Wechselkurs oder einen sonstigen Satz, Level oder Wert bzw. eine sonstige
Kennzahl in Bezug auf einen oder mehrere Referenzwerte, die bzw. der genutzt wird, um den
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(12)

Couponbetrag, Referenzwertbetrag, Tilgungsbetrag oder einen sonstigen gemalR den
Wertpapieren zahlbaren Betrag oder lieferbaren Vermdgenswert zu ermitteln, bei dem es sich
jeweils um einen "Referenzwert" (Benchmark) im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 8.Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (in jeweils gultiger
Fassung, die "Benchmark-Verordnung") handelt, wie von der Berechnungsstelle festgelegt.

"Malgebliches Clearingsystem" bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland, oder jedes andere, in Abschnitt B
(Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebene mal3gebliche Clearingsystem.

"MaRgebliche Wahrung" bezeichnet die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Wahrung.

"Maldgebliches Zahlungsgebiet™ bezeichnet die von der Berechnungsstelle nach ihrem
Ermessen bestimmte(n) Jurisdiktion(en).

"Wechselkurs USD/Betroffene Wahrung" bezeichnet in Bezug auf jeden mal3geblichen Tag
den Wechselkassakurs USD/Betroffene Wahrung, ausgedriickt als Betrag in der Betroffenen
Wéhrung pro USD-Einheit, wie zum maRgeblichen Zeitpunkt an diesem Tag vom
Preisfestsetzungssponsor angezeigt oder verdffentlicht, vorausgesetzt, dass, sofern ein solcher
Kurs an diesem Tag nicht verfligbar ist, die Berechnungsstelle von jedem der Referenzdealer
eine verbindliche Quotierung des Kurses anfragen kann, zu dem dieser eine USD-Einheit zu
einem Betrag in der Betroffenen Wahrung zum malgeblichen Zeitpunkt an diesem Tag,
basierend auf der Erfahrung des jeweiligen Referenzdealers auf dem Devisenmarkt fiir die
Betroffene Wahrung und der allgemeinen Aktivitdt am Markt an diesem Tag, erwerben wird,.
Wenn mindestens zwei Quotierungen Ubermittelt werden, ist der mafligebliche Kurs der
Mittelwert dieser Quotierungen. Wenn weniger als zwei Quotierungen tbermittelt werden, kann
die Berechnungsstelle von jeder der Grof3banken (wie von der Berechnungsstelle ausgewahlt)
in dem maRgeblichen Markt eine Quotierung des Kurses anfragen, zu dem diese eine USD-
Einheit zu einem Betrag in der Betroffenen Wéhrung zum mafi3geblichen Zeitpunkt an diesem
Tag erwerben wird. Wenn weniger als zwei Quotierungen gemacht werden, bestimmt die
Berechnungsstelle den Wechselkurs USD/Betroffene Wéhrung zum mafgeblichen Zeitpunkt an
diesem Tag nach billigem Ermessen.

"USD-Gegenwert" bezeichnet in Bezug auf einen Betroffenen Betrag und den
Zahlungsereignis-Zahlungstag einen USD-Betrag, der von der Berechnungsstelle durch
Umrechnung des Betroffenen Betrags von der Wahrung, in der dieser Betroffene Betrag notiert
ist (diese Wéhrung ist die "Betroffene Wahrung"), in USD unter Verwendung des
Wechselkurses fur USD/Betroffene Wéhrung am Zahlungsstérung-Bewertungstag, der dem
entsprechenden Zahlungsereignis-Zahlungstag festgelegt wird.

Definitionen in Bezug auf USD LIBOR Benchmark—Ubergangs-Ereignisse

Die Bestimmungen dieses Absatzes (12) finden unter den in Absatz (7)(ii) der Allgemeinen
Bedingungen (USD LIBOR Benchmark-Ubergangs-Ereignis) genannten Umstanden
Anwendung.

()  Ersatzreferenzzinssatz: Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Benchmark-
Ubergangs-Ereignis und das entsprechende Benchmark-Ersetzung-Datum vor der
Referenzzeit in Bezug auf die Festlegung des relevanten Referenzsatzes an einem
beliebigen Datum fiir die Festlegung des Coupons oder des Referenzzinssatzes oder einer
anderen Variable oder eines sonstigen Betrags, welche nach den Bedingungen von der
Bestimmung des Referenzsatzes abhéngen, eingetreten sind, wird der
Ersatzreferenzzinssatz den dann aktuellen Referenzsatz fiir alle mit den Wertpapieren
zusammenhéngende Zwecke in Bezug auf die Festlegung an diesem Tag und die
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(b)

(©)

Festlegungen an allen folgenden Tagen wahrend des anwendbaren Couponzeitraums
oder anderen Zeitraums oder zu dem relevanten Zeitpunkt (falls zutreffend) ersetzen.

AnpassungsmaRnahmen im Zusammenhang mit der Ersetzung von Referenzwerten: Im
Zusammenhang mit der Einflihrung eines Ersatzreferenzzinssatzes kann die Emittentin
oder die Berechnungsstelle von Zeit zu Zeit Anpassungen an dem Ersatzreferenzzinssatz
vornehmen.

Fir die Zwecke dieses § 3(12) haben, sofern der Kontext nichts anderes erfordert, die
folgenden Begriffe die nachstehend aufgefiihrten Bedeutungen:

"Referenzsatz" bedeutet zundchst USD LIBOR der entsprechenden Laufzeit; wobei,
wenn ein Benchmark-Ubergangs-Ereignis und das damit verbundene Benchmark-
Ersetzung-Datum in Bezug auf USD LIBOR oder den dann aktuellen Referenzsatz
eingetreten sind, "Referenzsatz" den entsprechenden Ersatzreferenzzinssatz bedeutet.

"Ersatzreferenzzinssatz" bezeichnet den Interpolierten Referenzsatz in Bezug auf den
dann geltenden Referenzsatz einschlieflich der Ersatzreferenzzinssatzanpassung fur
diesen Referenzsatz. Kann die Berechnungsstelle den Interpolierten Referenzsatz zum
Benchmark-Ersetzungs-Datum nicht bestimmen, bezeichnet "Ersatzreferenzzinssatz"
die erste in der folgenden Reihenfolge dargestellte Alternative, die von der
Berechnungsstelle zum Zeitpunkt des Benchmark-Ersetzungs-Datum bestimmt werden
kann:

(i) die Summe aus (i) dem Satz des Term SOFR und (ii) der
Ersatzreferenzzinssatzanpassung,

(i) die Summe aus (i) dem Satz des Compounded SOFR und (ii) der
Ersatzreferenzzinssatzanpassung,

(iii)  die Summe aus (i) dem alternativen Zinssatz, der von der Zustandigen staatlichen
Stelle als Ersetzung fur den dann aktuellen Referenzsatz fur die jeweilige
Korrespondierende Laufzeit ausgewdhlt oder empfohlen wurde, und (ii) der
Ersatzreferenzzinssatzanpassung,

(iv) die Summe aus (i) der ISDA Fallback Rate und (ii) der
Ersatzreferenzzinssatzanpassung,

(v)  die Summe aus (i) dem alternativen Zinssatz, der von der Emittentin oder der
Berechnungsstelle als Ersetzung flr den dann aktuellen Referenzsatz fir die
jeweilige Korrespondierende Laufzeit unter angemessener Beriicksichtigung
eines branchentblichen Zinssatzes als Ersetzung fur den zu diesem Zeitpunkt
aktuellen Referenzsatz fur auf US-Dollar lautende variabel verzinsliche
Wertpapiere ausgewahlt wurde, und (ii) der Ersatzreferenzzinssatzanpassung.

"Ersatzreferenzzinssatzanpassung" bezeichnet die erste in der folgenden Reihenfolge
dargestellte Alternative, die von der Berechnungsstelle zum Zeitpunkt des Benchmark-
Ersetzung-Datums bestimmt werden kann:

0] die Spread-Anpassung (die ein positiver oder negativer Wert oder Null sein kann)
oder ein Verfahren zur Berechnung oder Bestimmung einer solchen Spread-
Anpassung, die vom der Zustdndigen staatlichen Stelle fir den anwendbaren
Unangepassten Ersatzreferenzzinssatz ausgewahlt oder empfohlen wurde;

(i) wenn der anwendbare Unangepasste Ersatzreferenzzinssatz der ISDA Fallback
Rate entspricht, dann die ISDA Fallback Anpassung;

(iii)  die Spread-Anpassung (die ein positiver oder negativer Wert oder Null sein kann),

die von der Emittentin oder der Berechnungsstelle unter Berlcksichtigung einer
brancheniblichen Spread-Anpassung oder eines Verfahrens zur Berechnung oder
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Bestimmung einer solchen Spread-Anpassung ausgewahlt wurde, um den dann
geltenden Ersatzreferenzzinssatz durch den zu diesem Zeitpunkt anwendbaren
Unangepassten Ersatzreferenzzinssatz fir auf US-Dollar lautende variabel
verzinsliche Wertpapiere zu ersetzen.

"Anpassungsmafinahmen im Zusammenhang mit der Ersetzung von
Referenzwerten" bezeichnet in Bezug auf einen Ersatzreferenzzinssatz alle technischen,
administrativen oder operationellen Anderungen (einschlieRlich, aber nicht beschrankt
auf Anderungen der Definition von "Couponzeitraum" oder anderer anwendbarer
Zeitrdume und Zeitpunkte, gegebenenfalls, Zeitpunkt und Haufigkeit der Bestimmung
von Satzen und der Zahlung von Zinsen oder Coupons, der Rundung von Betrdgen oder
Laufzeiten, die Einflihrung einer zeitlichen Verzdgerung oder eines Abstands zwischen
der Berechnung oder dem Beobachtungszeitraums eines Kurses und den zugehdrigen
Zahlungsterminen und andere administrative Handlungen), die die Berechnungsstelle fir
angemessen halt, um die Einfiihrung eines Ersatzreferenzzinssatz in einer Weise
vorzunehmen, die im Wesentlichen mit der Marktpraxis ibereinstimmt (oder, wenn die
Berechnungsstelle feststellt, dass die Verwendung eines Teils dieser Marktpraxis
administrativ nicht durchfiihrbar ist, oder wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass
keine Marktpraxis fir die Verwendung des Ersatzreferenzzinssatz besteht, in einer
anderen Weise, die die Berechnungsstelle flr vernunftigerweise fir notwendig hélt).

"Benchmark-Ersetzungs-Datum™ bezeichnet den Eintritt des friiheren der folgenden
Ereignisse in Bezug auf den dann geltenden Referenzsatz:

() im Falle von Absatz (a) oder (b) der Definition von "Benchmark-Ubergangs-
Ereignis”, den spéateren Zeitpunkt von (i) dem Datum der 6ffentlichen Erklarung
oder Verdffentlichung der darin genannten Informationen und (ii) dem Datum, an
dem der Administrator des Referenzsatzes dauerhaft oder auf unbestimmte Zeit
aufhort, den Referenzsatz bereitzustellen; oder

(iiy  im Falle von Absatz (c) der Definition von "Benchmark-Ubergangs-Ereignis"”,
den spéteren Zeitpunkt von (i) dem Datum der Offentlichen Erklarung oder
Veroffentlichung der darin genannten Informationen und (ii) dem Datum, an dem
der Referenzsatz nicht mehr représentativ ist, unter Bezugnahme auf die jungste
offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen, auf die darin
verwiesen wird, oder, falls friiher, das Datum, an dem der Referenzsatz nicht mehr
bereitgestellt wird.

Zur Vermeidung von Zweifeln gilt das Benchmark-Ersetzungs-Datum als vor der
Referenzzeit fur eine Festlegung eingetreten, wenn das Ereignis, das zur Ersetzung des
Referenzsatzes fiihrt, am selben Tag, aber friher als die Referenzzeit fiir eine Festlegung
eintritt.

"Benchmark-Ubergangs-Ereignis" bezeichnet das Eintreten eines oder mehrerer der
folgenden Ereignisse in Bezug auf den dann geltenden Referenzsatz:

(i) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen durch oder
im Namen des Administrators des Referenzsatzes, womit angekiindigt wird, dass
dieser Administrator die Bereitstellung des Referenzsatzes dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, vorausgesetzt, dass zum
Zeitpunkt der Erklarung oder Veroffentlichung kein Nachfolgeadministrator
vorhanden ist, der den Referenzsatz weiterhin bereitstellen wird,

(i) eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen durch die
Aufsichtsbehodrde flr den Administrator des Referenzzinssatzes, die Zentralbank
fur die Wéhrung des Referenzsatzes, einen Insolvenzverwalter mit Zustandigkeit
fir den Administrator des Referenzsatzes, eine Abwicklungsbehérde mit
Zustandigkeit fur den Administrator des Referenzsatzes oder ein Gericht oder ein
Unternehmen mit dhnlicher Insolvenz- oder Abwicklungszustandigkeit fur den
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Administrator des Referenzsatzes, die besagt, dass der Administrator des
Referenzsatzes die Bereitstellung des Referenzsatzes dauerhaft oder auf
unbestimmte Zeit eingestellt hat oder einstellen wird, vorausgesetzt, dass zum
Zeitpunkt der Erklarung oder Veroffentlichung kein Nachfolgeradministrator
vorhanden ist, der den Referenzsatz weiterhin bereitstellen wird: oder

(iii)  eine offentliche Erklarung oder Verdffentlichung von Informationen durch die
Aufsichtsbehdrde flir den Administrator des Referenzzinssatzes, in der
bekanntgegeben wird, dass der Referenzsatz nicht mehr représentativ ist, oder ab
einem bestimmten zukinftigen Datum nicht mehr als représentativ fir die Markt-
oder Wirtschaftsrealitét betrachtet werden kann, die dieser Referenzsatz abbilden
soll.

"Compounded SOFR" bezeichnet den aufgezinsten Durchschnitt von SOFRs fiir die
anwendbare Korrespondierende Laufzeit, wobei der Satz oder die Methodik fiir diesen
Satz und die Vorgaben fiir diesen Satz von der Emittentin oder der Berechnungsstelle in
Ubereinstimmung mit folgendem festgelegt werden:

() dem Satz oder der Methodik fiir diesen Satz und die Vorgaben fiir diesen Satz,
die der Zustandigen staatlichen Stelle zur Bestimmung des Compounded SOFR
ausgewahlt oder empfohlen wurden; oder

(i)  wenn und soweit die Emittentin oder die Berechnungsstelle feststellt, dass der
Compounded SOFR nicht gemé&R vorstehender Klausel (a) bestimmt werden kann,
dem Satz oder der Methodik fiir diesen Satz und den fiir den Satz geltenden
Vorgaben, die von ihr unter Berucksichtigung aller zu diesem Zeitpunkt
branchentblichen Marktpraktiken fir variabel verzinsliche Wertpapiere in US-
Dollar gewéhlt werden.

Um Zweifel auszuschlielen, wird klargestellt, dass bei der Berechnung des Compounded
SOFR die Ersatzreferenzzinssatzanpassung und die Marge von 101 Basispunkten (1,01%)
nicht enthalten sind.

"Korrespondierende Laufzeit" bedeutet in Bezug auf einen Ersatzreferenzzinssatz,
eine Laufzeit (einschlieBlich Ubernacht), welche ungefahr die gleiche Léange hat (ohne
Beriicksichtigung der werktagsbezogenen Anpassung) wie die anwendbare Laufzeit fir
den dann geltenden Referenzsatz.

"Webseite der Federal Reserve Bank of New York" bezeichnet die Webseite der
Federal Reserve Bank of New York unter http://www.newyorkfed.org oder eine
Nachfolgequelle. Informationen, die auf der Website der Federal Reserve Bank of New
York enthalten sind, werden nicht durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen
und sollten nicht als Teil davon betrachtet werden.

"Interpolierter Referenzsatz" bedeutet in Bezug auf den Referenzsatz den Satz, der fir
die Korrespondierende Laufzeit durch Interpolation auf einer linearen Basis bestimmt
wird aus: (1) dem Referenzsatz fur den langsten Zeitraum (fur den der Referenzsatz
verfligbar ist), der kirzer ist als die Korrespondierende Laufzeit und (2) dem
Referenzsatz fiir den kiirzesten Zeitraum (fur den der Referenzsatz verfligbar ist), der
langer ist als die Korrespondierende Laufzeit.

"ISDA Fallback Anpassung" bezeichnet die Spread-Anpassung (die ein positiver oder
negativer Wert oder Null sein kann), die fiir Derivatgeschéfte gelten wiirde, die sich auf
die MaRgeblichen ISDA-Definitionen beziehen, die im Zusammenhang mit dem Eintritt
eines Indexeinstellungs-Ereignisses in Bezug auf den Referenzsatz fiir die jeweilige
Laufzeit zu bestimmen ist.

143



Bedingungen der Wertpapiere

"ISDA Fallback Rate" bezeichnet den Satz, der fur Derivatgeschéfte gelten wirde, die
sich auf die MaRgeblichen ISDA-Definitionen beziehen, der im Zusammenhang mit dem
Eintritt eines Indexeinstellungs-Ereignisses in Bezug auf den Referenzsatz fur die
jeweilige Laufzeit ohne die anwendbare ISDA Fallback Anpassung Anwendung findet.

"Referenzzeit" bedeutet in Bezug auf eine Bestimmung des Referenzsatzes, (1) wenn
der Referenzzinssatz USD LIBOR ist, 11:00 Uhr (Londoner Zeit) am jeweiligen
Festlegungstag und, (2) wenn der Referenzsatz nicht USD LIBOR ist, die von der
Berechnungsstelle gemaR den Anpassungsmafinahmen im Zusammenhang mit der
Ersetzung von Referenzwerten bestimmte Zeit.

"Zustandige staatliche Stelle” bezeichnet das Federal Reserve Board und/oder die
Federal Reserve Bank of New York oder einen Ausschuss, der offiziell vom Federal
Reserve Board und/oder der Federal Reserve Bank of New York oder einem Nachfolger
davon befurwortet oder einberufen wurde.

"Maligebliche ISDA-Definitionen™ bezeichnet die 2006 ISDA-Definitionen, die von
der International Swaps and Derivatives Association, Inc. oder ihren Nachfolgern, in der
jeweils geénderten oder ergénzten Fassung, verdffentlicht wurden oder jeder von Zeit zu
Zeit veroffentlichten Nachfolge-Handbuch fur Zinsderivate.

"SOFR" bedeutet flir jeden Tag die Secured Overnight Financing Rate, die von der
Federal Reserve Bank of New York als Administrator des Referenzwerts (oder einem
Nachfolgeadministrator ) auf der Webseite der Federal Reserve Bank of New York fiir
diesen Tag veroffentlicht wird.

"Term SOFR" bezeichnet die vorwartsblickende vom SOFR abgeleitete Term Rate fir
die anwendbare Korrespondierende Laufzeit, die von der Zustandigen staatlichen Stelle
ausgewahlt oder empfohlen worden ist.

"Unangepasster Ersatzreferenzzinssatz" bezeichnet den Ersatzreferenzzinssatz ohne
die Ersatzreferenzzinssatzanpassung.

"USD LIBOR" oder "USD LIBOR Referenzsatz" bedeutet die London inter-bank
offered rate fiir Einlagen in USD.

§ 4 — Couponzahlungen

@

Couponzahlung
(@ Kein Couponbetrag

Sofern nicht "Couponzahlung" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar gekennzeichnet ist, sind die Wertpapiere
nicht mit einem Coupon ausgestattet und es erfolgen keine regelméRige Zahlungen.

(b) Couponbetrag

Sofern "Couponzahlung" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar gekennzeichnet ist, wird die Emittentin an
jedem Couponzahlungstag den mafgeblichen Couponbetrag zahlen.

Sofern "Coupon" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen als anwendbar gekennzeichnet ist und ein Couponbetrag
fir einen Zeitraum berechnet werden muss, der an einem anderen Tag als einem
Couponzahlungstag endet (ausschlielich), erfolgt die Berechnung des Couponbetrags auf
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Grundlage der Anzahl der Tage in dem betreffenden Couponzeitraum, des fur diesen Zeitraum
mafgeblichen Coupons und des Coupontagequotienten. Ist Couponzahlung in den anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben, wird bzw. werden der Couponbetrag bzw. die
Couponbetrdge die einzige(n) regelmaBige(n) Zahlung(en) hinsichtlich der jeweiligen
Wertpapierserie sein, und es werden keine weiteren Zinsbetrage hinsichtlich der jeweiligen
Wertpapierserie anfallen.

Auflaufende Zinsen

Couponbetrége sind ab dem Verzinsungsende (einschlielich) nicht mehr zu zahlen. AuRRer der
Zahlung des Couponbetrags, wie oben beschrieben, wird keine regelmaige Zahlung geméan den
Bedingungen geleistet.

Definitionen

"Coupon" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung

"Couponbetrag" bezeichnet, in Bezug auf den Nennbetrag bzw. den Berechnungsbetrag, einen
von der Berechnungsstelle berechneten Betrag, wie unter "Couponbetrag™ in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben oder, falls
nicht darunter angegeben, wie folgt errechnet:

Couponbetrag = Nennbetrag bzw. Berechnungsbetrag x Coupon x (falls in Teil B
(Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben) Coupontagequotient

Jeder Couponbetrag wird auf die nachsten beiden Dezimalstellen in der Festgelegten Wahrung
gerundet, wobei 0,005 aufgerundet wird.

"Verzinsungsende" hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Verzinsungsbeginn™ hat die in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Coupontagequotient™ bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Couponbetrags flr
ein Wertpapier fur einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum™):

(@  falls "Actual/Actual (ICMA)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist:

(i) falls der Berechnungszeitraum dem Reguldren Zeitraum, in den er fallt, entspricht
oder kirzer ist, die tatsdchliche Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum
dividiert durch das Produkt aus (A) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in diesem
Reguléren Zeitraum und (B) der Anzahl von Reguldren Zeitrdumen, die
normalerweise in einem Jahr enden; und

(i)  falls der Berechnungszeitraum langer als ein Regulérer Zeitraum ist, die Summe
aus:

(A)  der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in
den Regulédren Zeitraum fallen, in dem der Berechnungszeitraum beginnt,
dividiert durch das Produkt aus (1) der tatséchlichen Anzahl von Tagen in
diesem Reguléren Zeitraum und (2) der Anzahl von Reguldren
Zeitrdumen, deren Ende normalerweise in ein Jahr féllt; und

(B)  der tatséchlichen Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in
den néchstfolgenden Reguldren Zeitraum fallen, dividiert durch das
Produkt aus (1) der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in diesem Reguléren
Zeitraum und (2) der Anzahl von Reguléren Zeitrdumen, die
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(b)

(©)

(d)

()

()

normalerweise einem Jahr enden;

falls "Actual/Actual (ISDA)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl von Tagen in
dem Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil des Berechnungs-
zeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsédchlichen Anzahl von Tagen
des Teils des Berechnungszeitraums, der in das Schaltjahr féllt, dividiert durch 366 und
(B) der tatséchlichen Anzahl von Tagen des Teils des Berechnungszeitraums, der nicht
in das Schaltjahr fallt, dividiert durch 365);

falls "Actual/365 (Fixed)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, die tatsachliche Anzahl von Tagen in
dem Berechnungszeitraum dividiert durch 365;

falls "Actual/360" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, die tatsdchliche Anzahl von Tagen in
dem Berechnungszeitraum dividiert durch 360;

falls "30/360", "360/360" oder "Bond Basis" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl von Tagen
in dem Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Berechnung anhand
folgender Formel erfolgt:

[360 x (Y, —Y,)]+[30 x (M, —M,)+ (D, — D,)]
360

Coupontagequotient =

Dabei ist:
"Y1" das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"Y2" das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag féllt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums folgt;

"M:" der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M:" der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der unmittelbar auf
den letzten Tag des Berechnungszeitraums folgt;

"D1" der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Berechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 30 ist; und

"D." der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31 und D1 ist gréRer als 29, in
welchem Fall D; 30 ist;

falls "30E/360" oder "Eurobond Basis" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl von Tagen
in dem Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Berechnung anhand
folgender Formel erfolgt:

[360 x (Y5 — Y1)+ [30 x (My — My) + (D — Dy

Coupontagequotient = 360

Dabei ist:
"Y1" das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"Y2" das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums folgt;

146



Bedingungen der Wertpapiere

"M:" der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"M:" der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag fallt, der unmittelbar auf
den letzten Tag des Berechnungszeitraums folgt;

"D1" der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Berechnungszeitraums, es sei denn,
diese Zahl wére 31, in welchem Fall D1 30 ist;

"D2" der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums folgt, es sei denn, diese Zahl ware 31, in welchem Fall D, 30 ist;
und

(g) falls "30E/360 (ISDA)" in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, die Anzahl von Tagen in dem
Berechnungszeitraum, fiir den die Zahlung erfolgt, dividiert durch 360, wobei die
Berechnung anhand folgender Formel erfolgt:

[360 x (Y, = Yy)|+ [0 x (M — My )+ (D, — Dy
360

Coupontagequotient =

Dabei ist:
"Y1" das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der erste Tag des Berechnungszeitraums fallt;

"Y2" das Jahr, ausgedriickt als Zahl, in das der Tag fallt, der unmittelbar auf den letzten
Tag des Berechnungszeitraums folgt;

"M:" der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der erste Tag des
Berechnungszeitraums fallt;

"Mz" der Kalendermonat, ausgedriickt als Zahl, in den der Tag féllt, der unmittelbar auf
den letzten Tag des Berechnungszeitraums folgt;

"D1" der erste Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, des Berechnungszeitraums, es sei denn,
(i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats Februar oder (ii) diese Zahl ware 31, in
welchem Fall D, 30 ist; und

"D." der Kalendertag, ausgedriickt als Zahl, der unmittelbar auf den letzten Tag des
Berechnungszeitraums folgt, es sei denn, (i) dieser Tag ist der letzte Tag des Monats
Februar, jedoch nicht der Falligkeitstag, oder (ii) diese Zahl ware 31, in welchem Fall D,
30 ist.

"Couponzahlungstag" bezeichnet jeden Tag, der in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen als Couponzahlungstag festgelegt ist.

"Couponzeitraum" bezeichnet, soweit nicht in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen anders angegeben, den Zeitraum von dem
Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten Couponzahlungstag (ausschlieBlich) bzw.
(im Fall von mehr als einem Couponzeitraum) jeden Zeitraum von einem Couponzahlungstag
(einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Couponzahlungstag (ausschlieRlich) und, falls
es erforderlich ist, einen Couponbetrag fiir einen Couponzeitraum zu berechnen, der nicht an
einem mafgeblichen Couponzahlungstag (ausschlieBlich) endet, den Zeitraum ab dem letzten
Couponzahlungstag (oder falls nicht vorhanden, dem Verzinsungsbeginn) (einschlieflich) bis
zum jeweiligen Zahltag (ausschlieRlich).

"Reguléarer Zeitraum" bezeichnet, sofern Actual/Actual (ICMA) in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, den
Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieflich) bis zum ersten Couponzahlungstag
(ausschlief3lich) oder von jedem Couponzahlungstag (einschliellich) bis zum néchsten
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Couponzahlungstag (ausschliellich).

8 5 — Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis

o))

Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis im Hinblick auf Turbo Long Optionsscheing,
X-Turbo Long Optionsscheine, Unlimited Turbo Long Optionsscheine, Unlimited X-
Turbo Long Optionsscheine, Mini Future Long Optionsscheine, X-Mini Future Long
Optionsscheine, Closed-End Mini Future Long Optionsscheine und Closed-End X-Mini
Future Long Optionsscheine

Ein "Knock-Out Ereignis" (im Hinblick auf Turbo Long Optionsscheine, X-Turbo Long
Optionsscheine, Unlimited Turbo Long Optionsscheine und Unlimited X-Turbo Long
Optionsscheine) bzw. ein "Stop-Loss Ereignis® (im Hinblick auf Mini Future Long
Optionsscheine, X-Mini Future Long Optionsscheine, Closed-End Mini Future Long
Optionsscheine und Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheine) tritt ein,

0] — sofern Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen festlegt, dass ein Knock-Out Beobachtungszeitraum bzw. ein Stop-Loss
Beobachtungszeitraum nicht anwendbar ist — wenn

@) - im Falle von Turbo Long Optionsscheinen und X-Turbo Long
Optionsscheinen — der Knock-Out Beobachtungspreis am Bewertungstag die
Knock-Out Barriere (wie in § 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out
Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung
der Stop-Loss Barriere) definiert) erreicht oder unterschreitet;

(b) - im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen und Unlimited X-Turbo
Long Optionsscheinen — der Knock-Out Beobachtungspreis am Bewertungstag
die Aktuelle Knock-Out Barriere (wie in § 8 der Allgemeinen Bedingungen
(Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere,
Anpassung der Stop-Loss Barriere) definiert) erreicht oder unterschreitet;

(©) - im Falle von Mini Future Long Optionsscheinen und X-Mini Future Long
Optionsscheinen — der Stop-Loss Beobachtungspreis am Bewertungstag die
Aktuelle Stop-Loss Barriere (wie in 8 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-
Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere,
Anpassung der Stop-Loss Barriere) definiert) erreicht oder unterschreitet; bzw.

(d) - im Falle von Closed-End Mini Future Long Optionsscheinen und Closed-End
X-Mini Future Long Optionsscheinen — der Stop-Loss Beobachtungspreis am
Bewertungstag die Stop-Loss Barriere (wie in §8 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-
Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere) definiert) erreicht oder
unterschreitet; oder

(i) - sofern Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen einen Knock-Out Beobachtungszeitraum bzw. einen Stop-Loss
Beobachtungszeitraum festlegt, wenn

@) - im Falle von Turbo Long Optionsscheinen und X-Turbo Long
Optionsscheinen — der Knock-Out Beobachtungspreis an einem Knock-Out
Beobachtungstag innerhalb des Knock-Out Beobachtungszeitraums wahrend
der Knock-Out Beobachtungsstunden die Knock-Out Barriere (wie in § 8 der
Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere,
Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere)
definiert) erreicht oder unterschreitet;

(b) - im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen und Unlimited X-Turbo
Long Optionsscheinen — der Knock-Out Beobachtungspreis an einem Knock-
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Out Beobachtungstag innerhalb des Knock-Out Beobachtungszeitraums
wahrend der Knock-Out Beobachtungsstunden die Aktuelle Knock-Out
Barriere (wie in § 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-
Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss
Barriere) definiert) erreicht oder unterschreitet;

(©) - im Falle von Mini Future Long Optionsscheinen und X-Mini Future Long
Optionsscheinen — der Stop-Loss Beobachtungspreis an einem Stop-Loss
Beobachtungstag innerhalb des Stop-Loss Beobachtungszeitraums wéhrend der
Stop-Loss Beobachtungsstunden die Aktuelle Stop-Loss Barriere (wie in § 8 der
Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere,
Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere)
definiert) erreicht oder unterschreitet; bzw.

(d) - im Falle von Closed-End Mini Future Long Optionsscheinen und Closed-End
X-Mini Future Long Optionsscheinen — der Stop-Loss Beobachtungspreis an
einem Stop-Loss Beobachtungstag innerhalb des Stop-Loss
Beobachtungszeitraums wahrend der Stop-Loss Beobachtungsstunden die Stop-
Loss Barriere (wie in § 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere,
Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-
Loss Barriere) definiert) erreicht oder unterschreitet.

Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis im Hinblick auf Turbo Short
Optionsscheine, X-Turbo Short Optionsscheine, Unlimited Turbo Short Optionsscheine,
Unlimited X-Turbo Short Optionsscheine, Mini Future Short Optionsscheine, X-Mini
Future Short Optionsscheine, Closed-End Mini Future Short Optionsscheine und Closed-
End X-Mini Future Short Optionsscheine

Ein "Knock-Out Ereignis” (im Hinblick auf Turbo Short Optionsscheine, X-Turbo Short
Optionsscheine, Unlimited Turbo Short Optionsscheine und Unlimited X-Turbo Short
Optionsscheine) bzw. ein "Stop-Loss Ereignis" (im Hinblick auf Mini Future Short
Optionsscheine, X-Mini Future Short Optionsscheine, Closed-End Mini Future Short
Optionsscheine und Closed-End X-Mini Future Short Optionsscheine) tritt ein,

0] — sofern Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen festlegt, dass ein Knock-Out Beobachtungszeitraum bzw. ein Stop-Loss
Beobachtungszeitraum nicht anwendbar ist — wenn

@) - im Falle von Turbo Short Optionsscheinen und X-Turbo Short
Optionsscheinen — der Knock-Out Beobachtungspreis am Bewertungstag die
Knock-Out Barriere (wie in § 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out
Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung
der Stop-Loss Barriere) definiert) erreicht oder Uberschreitet;

(b) - im Fall von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen und Unlimited X-Turbo
Short Optionsscheinen — der Knock-Out Beobachtungspreis am Bewertungstag
die Aktuelle Knock-Out Barriere (wie in § 8 der Allgemeinen Bedingungen
(Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere,
Anpassung der Stop-Loss Barriere) definiert) erreicht oder uberschreitet;

(c) - im Falle von Mini Future Short Optionsscheinen und X-Mini Future Short
Optionsscheinen — der Stop-Loss Beobachtungspreis am Bewertungstag die
Aktuelle Stop-Loss Barriere (wie in 8 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-
Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere,
Anpassung der Stop-Loss Barriere) definiert) erreicht oder tiberschreitet; bzw.

(d) - im Falle von Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen und Closed-End
X-Mini Future Short Optionsscheinen — der Stop-Loss Beobachtungspreis am
Bewertungstag die Stop-Loss Barriere (wie in 88 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-
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(4)

Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere) definiert) erreicht oder
Uberschreitet; oder

(i)  — sofern Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen einen Knock-Out Beobachtungszeitraum bzw. einen Stop-Loss
Beobachtungszeitraum festlegt — wenn

(@) - im Falle von Turbo Short Optionsscheinen und X-Turbo Short
Optionsscheinen - der Knock-Out Beobachtungspreis an einem Knock-Out
Beobachtungstag innerhalb des Knock-Out Beobachtungszeitraums wahrend
der Knock-Out Beobachtungsstunden die Knock-Out Barriere (wie in § 8 der
Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere,
Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere)
definiert) erreicht oder Uiberschreitet;

(b) - im Fall von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen und Unlimited X-Turbo
Short Optionsscheinen - der Knock-Out Beobachtungspreis an einem Knock-
Out Beobachtungstag innerhalb des Knock-Out Beobachtungszeitraums
waéhrend der Knock-Out Beobachtungsstunden die Aktuelle Knock-Out
Barriere (wie in § 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-
Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss
Barriere) definiert) erreicht oder Gberschreitet;

(c) - im Falle von Mini Future Short Optionsscheinen und X-Mini Future Short
Optionsscheinen — der Stop-Loss Beobachtungspreis an einem Stop-Loss
Beobachtungstag innerhalb des Stop-Loss Beobachtungszeitraums wahrend der
Stop-Loss Beobachtungsstunden die Aktuelle Stop-Loss Barriere (wie in § 8 der
Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere,
Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere)
definiert) erreicht oder Uberschreitet; bzw.

(d) - im Falle von Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen und Closed-End
X-Mini Future Short Optionsscheinen — der Stop-Loss Beobachtungspreis an
einem Stop-Loss Beobachtungstag innerhalb des Stop-Loss
Beobachtungszeitraums wéhrend der Stop-Loss Beobachtungsstunden die Stop-
Loss Barriere (wie in § 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere,
Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-
Loss Barriere) definiert) erreicht oder Uberschreitet.

Folgen eines Knock-Out Ereignisses bzw. eines Stop-Loss Ereignisses

Bei Eintritt eines Knock-Out Ereignisses bzw. eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit
der Wertpapiere automatisch und das Wertpapierrecht erlischt automatisch, ohne dass es einer
gesonderten Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin bedarf. Der Eintritt eines Knock-
Out Ereignisses bzw. eines Stop-Loss Ereignisses wird gemaR § 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gemacht. Im Fall eines Knock-Out Ereignisses
bzw. eines Stop-Loss Ereignisses erhalt der Inhaber am Falligkeitstag den Knock-Out
Tilgungsbetrag (im Fall von Turbo Optionsscheinen, X-Turbo Optionsscheinen, Unlimited
Turbo Optionsscheinen und Unlimited X-Turbo Optionsscheinen) bzw. den Stop-Loss
Tilgungsbetrag (im Falle von Mini Future Optionsscheinen, X-Mini Future Optionsscheinen,
Closed-End Mini Future Optionsscheinen und Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen) fir
jedes Wertpapier. Der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses bzw. eines Stop-Loss Ereignisses
geht einer Kiindigung durch die Emittentin oder einer Austibung durch einen Inhaber gemaR §
2 der Allgemeinen Bedingungen (Ausiibung) vor, sofern das Knock-Out Ereignis bzw. das Stop-
Loss Ereignis vor bzw. am Kundigungstag bzw. Bewertungstag eintritt.

Definitionen

"Knock-Out Beobachtungstag” hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.
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"Knock-Out Beobachtungsstunden" hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Knock-Out Beobachtungszeitraum" hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Knock-Out Beobachtungspreis" bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Preis.

"Knock-Out Tilgungsbetrag" bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Knock-Out Tilgungsbetrag.

""Stop-Loss Beobachtungstag" hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Stop-Loss Beobachtungsstunden” hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Stop-Loss Beobachtungszeitraum” hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Stop-Loss Beobachtungspreis” bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Preis.

"Stop-Loss Referenzpreis" bezeichnet:

(@  -im Falle von Mini Future Long Optionsscheinen, X-Mini Future Long Optionsscheinen,
Closed-End Mini Future Long Optionsscheinen bzw. Closed-End X-Mini Future Long
Optionsscheinen, den niedrigsten; oder

(b) - im Falle von Mini Future Short Optionsscheinen, X-Mini Future Short
Optionsscheinen, Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Closed-End X-
Mini Future Short Optionsscheinen, den héchsten

Kurs des Referenzwertes, wie durch die Berechnungsstelle, sofern nicht anderweitig in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen definiert,
innerhalb von drei (3) Berechnungsstunden nach Eintritt des Stop-Loss Ereignisses (der "Stop-
Loss Tilgungszeitraum™) festgestellt. Die Berechnungsstelle kann nach ihrem billigem
Ermessen auch einen fiir die Inhaber giinstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis festlegen.
Falls das Stop-Loss Ereignis innerhalb eines kiirzeren Zeitraums als drei (3) Stunden (oder eines
anderen in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen definierten Zeitraums) vor dem Ende der Berechnungsstunden an einem Stop-
Loss Beobachtungstag eintritt, verlangert sich der Zeitraum zur Ermittlung des Stop-Loss
Referenzpreises in Bezug auf den Referenzwert bis zum Ablauf von insgesamt drei (3)
Berechnungsstunden (oder eines anderen in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen definierten Zeitraums) auf den unmittelbar
néchstfolgenden Stop-Loss Beobachtungstag.

"Stop-Loss Tilgungsbetrag" bezeichnet den Betrag, der dem Produkt aus

0] dem Ratio; und

(i) (A) - im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long
Optionsscheinen — dem Stop-Loss Referenzpreis abziglich des Aktuellen
Strikepreises am Tag, an dem das Stop-Loss Ereignis eintritt;
(B) - im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Short
Optionsscheinen — dem Aktuellen Strikepreis am Tag, an dem das Stop-Loss
Ereignis eintritt, abziglich des Stop-Loss Referenzpreises;

(C) - im Fall von Closed-End Mini Future Long Optionsscheinen bzw. Closed-
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End X-Mini Future Long Optionsscheinen — dem Stop-Loss Referenzpreis
abzuglich des Strikepreises; oder

(D) - im Fall von Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Closed-
End X-Mini Future Short Optionsscheinen — dem Strikepreis abzlglich des Stop-
Loss Referenzpreises,

entspricht, wobei dieser Betrag mindestens null (0) oder, sofern in den maRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, mindestens dem Stop-Loss Tilgungsbasisbetrag
entspricht.

Der Stop-Loss Tilgungsbetrag wird (x) in die Festgelegte Wahrung auf Grundlage eines in der
Preiswahrung flr eine Einheit der Festgelegten Wahrung ausgedrickten Wahrungs-
Wechselkurses, der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigem Ermessen auf Grundlage
der auf dem Devisenmarkt zum Zeitpunkt der Umrechnung herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmt wird, umgerechnet und (y) kaufménnisch auf die Stop-Loss Tilgungsbetragsrundung
gerundet.

"Stop-Loss Tilgungsbasisbetrag” bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Stop-Loss
Tilgungsbasisbetrag.

"Stop-Loss Tilgungsbetragsrundung” hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

8 6 — Strikepreis, Anpassung des Strikepreises

@)

)

Strikepreis

Der "Strikepreis" am Anfanglichen Bewertungstag ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen)
der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben. Sofern nicht anderweitig in
den folgenden Abséatze angegeben, wird der Strikepreis wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
nicht angepasst (vorbehaltlich einer Anpassung des Strikepreises gemal den maligeblichen
Referenzwertspezifischen Bedingungen).

Strikepreis Anpassung im Fall von Unlimited Turbo Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo
Optionsscheinen, Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen

Im Fall von Unlimited Turbo Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo Optionsscheinen, Mini
Future Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Optionsscheinen wird der Strikepreis regelmaiig
wahrend ihrer Laufzeit gemaR den folgenden Bestimmungen angepasst:

@ Im Fall von Aktien und Price Return Indizes als Referenzwert, wird der Strikepreis
am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an jedem folgenden Anpassungstag mit
Wirkung ab dem Anpassungszeitpunkt angepasst, indem von dem Produkt aus:

(i) dem Aktuellen Strikepreis am Anpassungstag, der unmittelbar vor dem
Anpassungszeitpunkt wirksam ist und

(ii)  dem Finanzierungsfaktor

die Summe des Dividendeneinflusses an den Dividendenstichtagen ab dem dem
maRgeblichen Anpassungstag vorangehenden Anpassungstag (oder, im Fall des Ersten
Strikepreis Anpassungstags, ab dem ersten Knock-Out Beobachtungstag bzw. ab dem
ersten Stop-Loss Beobachtungstag) (ausschlieflich) bis zu dem entsprechenden
Anpassungstag (bzw. bis zu dem Ersten Strikepreis Anpassungstag) (einschliellich)
abgezogen wird.

(b)  Im Fall von Total Return Indizes als Referenzwert (bei Unlimited Turbo Long
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©)

Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen, Mini Future Long
Optionsscheinen bzw. X-Mini Long Future Optionsscheinen), wird der Strikepreis
am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an jedem folgenden Anpassungstag mit
Wirkung ab dem Anpassungszeitpunkt angepasst, indem zu dem Produkt aus:

() dem Aktuellen Strikepreis am Anpassungstag, der unmittelbar vor dem
Anpassungszeitpunkt wirksam ist und

(i)  dem Finanzierungsfaktor

die Summe der Dividendeneinfliisse an den Dividendenstichtagen ab dem dem
maRgeblichen Anpassungstag vorangehenden Anpassungstag (oder, im Fall des Ersten
Strikepreis Anpassungstags, ab dem ersten Knock-Out Beobachtungstag bzw. ab dem
ersten Stop-Loss Beobachtungstag) (ausschlieflich) bis zu dem entsprechenden
Anpassungstag (bzw. bis zu dem Ersten Strikepreis Anpassungstag) (einschlieBlich)
hinzuaddiert wird.

(© Im Fall von Total Return Indizes (bei Unlimited Turbo Short Optionsscheinen,
Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen, Mini Future Short Optionsscheinen
bzw. X-Mini  Future Short Optionsscheinen), Futures Kontrakten,
Waéhrungswechselkurse und Rohstoffe als Referenzwert, wird der Strikepreis,
vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes, am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an
jedem folgenden Anpassungstag mit Wirkung ab dem Anpassungszeitpunkt angepasst
durch das Produkt aus:

0] dem Aktuellen Strikepreis am Anpassungstag, der unmittelbar vor dem
Anpassungszeitpunkt wirksam ist und

(i)  dem Finanzierungsfaktor.

Sofern sich die Unlimited Turbo Optionsscheine bzw. Mini Future Optionsscheine auf
Futures Kontrakte als Referenzwert beziehen und der Aktuelle Strikepreis negativ ist,
wird der Strikepreis angepasst, indem - im Fall von Unlimited Turbo Long
Optionsscheinen bzw. Mini Future Long Optionsscheinen - der Aktuelle Strikepreis mit
dem Produkt aus dem absoluten Wert des Aktuellen Strikepreises und dem
Finanzierungsfaktor addiert wird bzw. - im Fall von Unlimited Turbo Short
Optionsscheinen bzw. Mini Future Short Optionsscheinen - von dem Aktuellen
Strikepreis das Produkt aus dem absoluten Wert des Aktuellen Strikepreises und dem
Finanzierungsfaktor abgezogen wird.

Das Ergebnis der in den vorstehenden Absétzen angegebenen Berechnung wird auf den
Strikepreis Rundungsbetrag (bei Unlimited Turbo Long Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo
Long Optionsscheinen, Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long
Optionsscheinen) aufgerundet oder (bei Unlimited Turbo Short Optionsscheinen, Unlimited X-
Turbo Short Optionsscheinen, Mini Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Short
Optionsscheinen) abgerundet) und bildet fir die Zwecke der Bedingungen den neuen Strikepreis
(der "Aktuelle Strikepreis"). Falls der Erste Strikepreis Anpassungstag bzw. der jeweilige
Anpassungstag auf einen Rollover Tag féllt, wird die Kursreferenz auf Basis des Futures
Kontrakts festgelegt, der nach dem Rollover maRgeblich ist.

Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf den zum maRgeblichen Zeitpunkt wirksamen
Strikepreis gilt als Bezugnahme auf den vom Ersten Strikepreis Anpassungstag (einschlieflich)
bis zum geméR der vorstehenden Regelung angegebenen Zeitpunkt (einschlieRlich) angepassten
Strikepreis.

Strikepreis Anpassung im Fall von Faktor Optionsscheinen, die nicht auf einen Faktor
Index als Referenzwert bezogen sind

Im Fall von Faktor Optionsscheinen wird der Strikepreis wie folgt angepasst:

@ Strikepreis Anpassung nach Feststellung der Kursreferenz am Ersten Strikepreis
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(b)

Anpassungstag bzw. an jedem folgenden Anpassungstag

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Long

Der Strikepreis wird am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an jedem folgenden
Anpassungstag nach Feststellung der Kursreferenz angepasst, indem

(i) die Kursreferenz am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an dem
maRgeblichen Anpassungstag mit

(if) dem Quotienten aus
(1) der Differenz zwischen dem Hebelfaktor und 1 und
(2) dem Hebelfaktor
multipliziert wird.
Im Fall von Faktor Optionsscheinen Short

Der Strikepreis wird am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an jedem folgenden
Anpassungstag nach Feststellung der Kursreferenz angepasst, indem

(i) die Kursreferenz am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an dem
malgeblichen Anpassungstag mit

(if) dem Quotienten aus
(1) der Summe aus dem Hebelfaktor und 1 und
(2) dem Hebelfaktor

multipliziert wird.

Das Ergebnis der in den vorstehenden Absétzen angegebenen Berechnung wird auf den
Strikepreis Rundungsbetrag (bei Faktor Optionsscheinen Long) aufgerundet oder (bei
Faktor Optionsscheinen Short) abgerundet und bildet fiir die Zwecke der Bedingungen
den neuen Strikepreis (der "Aktuelle Strikepreis"). Falls der Erste Strikepreis
Anpassungstag bzw. der jeweilige Anpassungstag auf einen Rollover Tag fallt, wird
die Kursreferenz auf Basis des Futures Kontrakts festgelegt, der nach dem Rollover
mafgeblich ist.

Strikepreis Anpassung am ersten Anpassungstag nach dem Ersten Strikepreis
Anpassungstag bzw. an jedem folgenden Anpassungstag

Der Strikepreis wird am ersten Anpassungstag nach dem Ersten Strikepreis
Anpassungstag und an jedem folgenden Anpassungstag mit Wirkung ab dem
Anpassungszeitpunkt wie folgt angepasst:

(i) im Fall von Aktien und Price Return Indizes als Referenzwert, indem
von dem Produkt aus dem Strikepreis an dem maBgeblichen
Anpassungstag, wie geméR § 6 (3)(a) der Allgemeinen Bedingungen
festgestellt, und dem Anpassungssatz die Summe aus den
Dividendeneinflissen am Dividendenstichtag, vom unmittelbar
vorangegangenen Anpassungstag (ausschlie3lich) (oder im Fall vom
ersten Anpassungstag nach dem Ersten Strikepreis Anpassungstag, der
Erste Strikepreis Anpassungstag) bis zu diesem Anpassungstag
(einschlieRlich) abgezogen wird;

(i) im Fall von Total Return Indizes als Referenzwert, indem zu dem
Produkt aus dem Aktuellen Strikepreis an dem maBgeblichen
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Anpassungstag, wie geméR 8§ 6 (3)(a) der Allgemeinen Bedingungen
festgestellt, und dem Anpassungssatz die Summe aus den
Dividendeneinflissen am Dividendenstichtag, vom unmittelbar
vorangegangenen Anpassungstag (ausschlieflich) (oder in Fall vom
ersten Anpassungstag nach dem Ersten Strikepreis Anpassungstag, der
Erste Strikepreis Anpassungstag) bis zu diesem Anpassungstag
(einschlieBlich) hinzuaddiert wird; und

(iii) im Fall von Futures Kontrakten, Rohstoffen und W&hrungs-
Wechselkursen als Referenzwert, indem der Aktuelle Strikepreis an dem
malgeblichen Anpassungstag, wie gemal § 6 (3)(a) der Allgemeinen
Bedingungen festgestellt, mit dem Anpassungssatz multipliziert wird.

Das Ergebnis der in den vorstehenden Absétzen angegebenen Berechnung wird auf den
Strikepreis Rundungsbetrag (bei Faktor Optionsscheinen Long) aufgerundet oder (bei
Faktor Optionsscheinen Short) abgerundet und bildet fiir die Zwecke der Bedingungen
den neuen Strikepreis (der "Aktuelle Strikepreis").

(c) Strikepreis Anpassung im Fall des Eintritts eines Anpassungsereignisses

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Long
Der Strikepreis wird nach Eintritt eines Anpassungsereignisses angepasst, indem
(i) der Wert des Referenzwerts mit
(if) dem Quotienten aus
(1) der Differenz zwischen dem Hebelfaktor und 1 und
(2) dem Hebelfaktor
multipliziert wird.
Im Fall von Faktor Optionsscheinen Short
Der Strikepreis wird nach Eintritt eines Anpassungsereignisses angepasst, indem
(i) der Wert des Referenzwerts mit
(if) dem Quotienten aus
(1) der Summe aus dem Hebelfaktor und 1 und
(2) dem Hebelfaktor
multipliziert wird.
Das Ergebnis der in den vorstehenden Absétzen angegebenen Berechnung wird auf den
Strikepreis Rundungsbetrag (bei Faktor Optionsscheinen Long) aufgerundet oder (bei
Faktor Optionsscheinen Short) abgerundet und bildet fiir die Zwecke der Bedingungen
den neuen Strikepreis (der "Aktuelle Strikepreis").
(@) Definitionen
"Angepasster Referenzzinssatz" am entsprechenden Tag (bei Unlimited Turbo Short
Optionsscheinen,  Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen, Mini  Future Short
Optionsscheinen, X-Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Faktor Optionsscheinen Short)

bedeutet:

Referenzzinssatz - Max(0; Min(FZAP; Referenzzinssatz)).
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"Anpassungsschwelle” am  Anfénglichen  Bewertungstag ist in  Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben. Im Fall von Faktor Optionsscheinen wird die Anpassungsschwelle nach jeder
Anpassung des Aktuellen Strikepreises angepasst, indem der Aktuelle Strikepreis (wie gemaR §
6 (3) der Allgemeinen Bedingungen angepasst) mit dem Anpassungsfaktor multipliziert wird.

Das Ergebnis der in dem vorstehenden Absatz angegebenen Berechnung wird auf den
Anpassungsschwelle Rundungsbetrag (bei Faktor Optionsscheinen Long) aufgerundet oder (bei
Faktor Optionsscheinen Short) abgerundet und bildet fiir die Zwecke der Bedingungen die neue
Anpassungsschwelle (die "Aktuelle Anpassungsschwelle™).

"Anpassungsschwelle Rundungsbetrag” ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Anpassungspuffer" bezeichnet den Anpassungspuffer am Anpassungspuffer Anpassungstag.
Der "Anféangliche Anpassungspuffer" am Anféanglichen Bewertungstag entspricht dem in Teil
A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Anfanglichen Anpassungspuffer. Die Emittentin ist berechtigt, den
Anpassungspuffer mit Wirkung zu einem Anpassungspuffer Anpassungstag bis zu dem in Teil
A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen "Maximalen Anpassungspuffer” anzupassen, beispielsweise wenn sich die
Volatilitat des Referenzwertes auf den sich die Faktor Optionsscheine beziehen wesentlich
&ndert. Jede Bezugnahme in den Bedingungen auf den Anpassungspuffer gilt ab dem Tag, an
dem die maRgebliche vorstehend genannte Anpassung wirksam wird (einschlieBlich) als
Bezugnahme auf den Anpassungspuffer, wie gemalt dem vorstehenden Satz dieser Definition
angepasst. Die Anpassung des Anpassungspuffers und der Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung werden geméaR 8 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt
gemacht.

"Anpassungspuffer Anpassungstag” ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Anpassungstag" ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Anpassungsereignis" liegt vor, wenn an einem Beobachtungstag innerhalb des
Beobachtungszeitraums wéhrend der Beobachtungsstunden der Beobachtungspreis die
jeweilige Aktuelle Anpassungsschwelle erreicht oder unterschreitet (im Fall von Faktor
Optionsscheinen Long) bzw. erreicht oder iberschreitet (im Fall von Faktor Optionsscheinen
Short).
"Anpassungsfaktor" wird wie folgt bestimmt:
(i) im Fall von Faktor Optionsscheinen Long:
1 + Anpassungspuffer
(ii) im Fall von Faktor Optionsscheinen Short:
1 - Anpassungspuffer

"Anpassungssatz" entspricht dem Ergebnis der folgenden Berechnung:

@) im Fall von Faktor Optionsscheinen Long

. . T L
Finanzierungsfaktor + 360 X (m X ft)
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(b) im Fall von Faktor Optionsscheinen Short

T L
. . —— X |—X
Finanzierungsfaktor 360 <L T1 ft)
wobei

"T" der Anzahl der Kalendertage vom letzten Anpassungstag (ausschlieBlich) bis zum aktuellen
Anpassungstag (einschlieflich) bzw., im Rahmen der Anpassung des Strikepreises am Ersten
Strikepreis Anpassungstag, der Anzahl der Kalendertage vom Angebotsbeginn der Wertpapiere
(ausschliel3lich) bis zum Ersten Strikepreis Anpassungstag (einschlieflich);

"L" der Hebelfaktor ist; und
"fi" der Faktor-Satz ist.

"Anpassungszeitpunkt" bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Anpassungszeitpunkt.

"Dividendeneinfluss" bezeichnet

(@  bei Aktien, Price Return Indizes und Total Return Indizes (bei Unlimited Turbo
Long Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen, Mini Future
Long Optionsscheinen, X-Mini Future Long Optionsscheinen bzw. Faktor
Optionsscheinen Long) als Referenzwert einen Betrag, der von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen auf Grundlage der im Hinblick auf einem Dividendenstichtag
auf die jeweilige Aktie bzw. auf eine oder mehrere der im Index vertretenen Aktien bar
ausgeschitteten Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden Barausschittungen, ohne
Berucksichtigung etwaig anwendbarer Steuern, Abgaben und sonstigen Abziigen,
berechnet wird oder

(b)  bei anderen Referenzwerten als Aktien, Price Return Indizes und Total Return
Indizes (bei Unlimited Turbo Long Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo Long
Optionsscheinen, Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long
Optionsscheinen bzw. Faktor Optionsscheinen Long), null (0),

wobei der entsprechende Betrag bei Unlimited Turbo Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo
Optionsscheinen, Mini Future Optionsscheinen, X-Mini Future Optionsscheinen bzw. Faktor
Optionsscheinen zusatzlich mit dem Dividendenfaktor multipliziert wird.

"Dividendenfaktor" an einem angegebenen Tag entspricht:

(@  bei Aktien und Price Return Indizes als Referenzwert (im Falle von Unlimited
Turbo Long Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen, Mini
Future Long Optionsscheinen, X-Mini Future Long Optionsscheinen bzw. Faktor
Optionsscheinen Long) einem Wert zwischen 0 und 1, der von der Berechnungsstelle
nach ihrem billigen Ermessen festgelegt wird und dessen Hohe (i) Quellensteuern, die
unter Verwendung eines Quellensteuersatzes, der von der Rechtsordnung, in der die
malgebliche Aktie oder eine oder mehrere im Index enthaltene Aktien eingetragen ist,
flr ausléandische institutionelle Investoren angewendet wird, die nicht von etwaigen
Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, berechnet werden und (ii) etwaige Abgaben
oder Kosten, die in Bezug auf an diesem Tag ausgeschittete Bardividenden bzw.
Dividenden gleichstehenden Barausschittungen auf die entsprechende Aktie bzw. auf
eine oder mehrere der im Index vertretenen Aktien zu zahlen sind, berlcksichtigt.

(b)  bei Total Return Indizes als Referenzwert (im Falle von Unlimited Turbo Long
Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen, Mini Future Long
Optionsscheinen, X-Mini  Future Long Optionsscheinen bzw. Faktor
Optionsscheinen Long), der Differenz zwischen (A) 1 und (B) einem Wert zwischen 0
und 1, der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigen Ermessen festgelegt wird und
dessen Hohe (i) die an dem entsprechenden Tag auf die jeweilige Aktie bzw. auf eine
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oder mehrere der im Index vertretenen Aktien bar ausgeschitteten Dividenden bzw.
Dividenden gleichstehenden Barausschittungen, (ii) Quellensteuern, die unter
Verwendung eines Quellensteuersatzes, der von der Rechtsordnung, in der die
maRgebliche Aktie oder eine oder mehrere im Index enthaltene Aktien eingetragen ist,
flr auslandische institutionelle Investoren angewendet wird, die nicht von etwaigen
Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, berechnet werden und (iii) etwaige Abgaben
oder Kosten, die in Bezug auf an diesem Tag ausgeschittete Bardividenden bzw.
Dividenden gleichstehenden Barausschittungen auf die entsprechende Aktie bzw. auf
eine oder mehrere der im Index vertretenen Aktien zu zahlen sind, berlcksichtigt.

(c)  bei Aktien und Price Return Indizes als Referenzwert (bei Unlimited Turbo Short
Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo Optionsscheinen, Mini Future Short
Optionsscheinen, X-Mini  Future Short Optionsscheinen bzw. Faktor
Optionsscheinen Short), eins (1).

"Dividendenstichtag"” ist ein Tag, an dem Aktien des betreffenden Unternehmens, auf die
Dividenden bzw. Dividenden gleichstehende Barbetrége ausgeschiittet werden sollen, an ihrer
maligeblichen Heimatborse "ex Dividende" gehandelt werden.

"Faktor-Satz" bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen "Anfénglichen Faktor-Satz". Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, den Faktor-Satz nach billigem Ermessen mit Wirkung zu
einem Anpassungstag bis zur Hohe des in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen "Maximalen Faktor-Satzes" unter
Berlcksichtigung der herrschenden Marktbedingungen (wie zum Beispiel die Liquiditat der
globalen Finanzmérkte, die Verfugbarkeit und Kosten von Kapital und Krediten, Zinssétze,
Fremdkapitalkosten, Kosten fiir Rickkdufe, eine Auferlegung oder die etwaige
Veroffentlichung  von Rechtsvorschriften ~ oder ~ Verordnungen, die  hohere
Eigenkapitalanforderungen an Banken stellen) anzupassen. Die Anpassung des Faktor-Satzes
und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemalR § 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gemacht. Jede in den Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den Faktor-Satz gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als
Bezugnahme auf den gemaR vorstehendem Satz angepassten Faktor-Satz.

"Finanzierungsfaktor" entspricht

Finanzierungszinssatzx T
360

1+

Dabei entspricht
"Finanzierungszinssatz" dem Finanzierungszinssatz am aktuellen Anpassungstag;

"T" der Anzahl der Kalendertage vom letzten Anpassungstag (ausschlieflich) bis zum
aktuellen Anpassungstag (einschlieflich) bzw., im Rahmen der Anpassung des Strikepreises
am Ersten Strikepreis Anpassungstag, der Anzahl der Kalendertage vom Angebotsbeginn
der Wertpapiere (ausschlieBlich) bis zum Ersten Strikepreis Anpassungstag (einschlieBlich).

"Finanzierungszinssatz" an einem Tag entspricht (bei Unlimited Turbo Long Optionsscheinen,
Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen, Mini Future Long Optionsscheinen, X-Mini Future
Long Optionsscheinen bzw. Faktor Optionsscheinen Long), dem GréRerem aus (i) null (0) und
(i) dem Referenzzinssatz am entsprechenden Tag (d.h. der aktuellste Kurs des
Referenzzinssatzes, der zum Zeitpunkt der Anpassung des Strikepreises auf der mal3geblichen
Bildschirmseite fiir den Referenzzinssatz angezeigt wird) zuziglich der Finanzierungsmarge;
oder (bei Unlimited Turbo Short Optionsscheinen, Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen,
Mini Future Short Optionsscheinen, X-Mini Future Short Optionsscheinen bzw. Faktor
Optionsscheinen Short) dem Angepassten Referenzzinssatz am entsprechenden Tag abziiglich
der Finanzierungsmarge.

"Finanzierungszinssatz-Anpassungsprozentsatz" bezeichnet den in den mafgeblichen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Prozentsatz. Sofern kein Finanzierungszinssatz-
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Anpassungsprozentsatz in den mafRgeblichen Endgulltigen Bedingungen angegeben ist,
entspricht der Finanzierungszinssatz-Anpassungsprozentsatz null.

"Finanzierungsmarge" bezeichnet die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene "Anféangliche
Finanzierungsmarge". Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die Finanzierungsmarge nach
billigem Ermessen mit Wirkung zu einem Anpassungstag bis zur Hohe der in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren  Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegebenen "Maximalen Finanzierungsmarge" unter Berlcksichtigung der herrschenden
Marktbedingungen (wie zum Beispiel die Liquiditdt der globalen Finanzmérkte, die
Verfligbarkeit und Kosten von Kapital und Krediten, Zinssétze, Fremdkapitalkosten, Kosten fir
Rickkaufe, eine Auferlegung oder die etwaige Veroffentlichung von Rechtsvorschriften oder
Verordnungen, die hohere Eigenkapitalanforderungen an Banken stellen) anzupassen. Die
Anpassung der Finanzierungsmarge und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden
gemanR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gemacht. Jede in den
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Finanzierungsmarge gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die geméaR vorstehendem Satz angepasste
Finanzierungsmarge.

"Erster Beobachtungstag"” hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Erster Strikepreis Anpassungstag" ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"FZAP" meint den Finanzierungszinssatz-Anpassungsprozentsatz.

"Hebelfaktor" ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Beobachtungstag™ hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Beobachtungsstunden™ hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Beobachtungszeitraum™ hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Beobachtungspreis" bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Preis.

"Referenzzinssatz" bezeichnet in Bezug auf einen Tag

() im Fall von Referenzwerten, die sich nicht auf Wahrungswechselkurse beziehen, den in
Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Referenzzinssatz, wie er an dem mafRgeblichen Tag auf der Referenzzinssatz
Bildschirmseite angezeigt wird. Sollte die Bildschirmseite zum mafRgeblichen Zeitpunkt nicht
zur Verfugung stehen oder wird der Referenzzinssatz nicht angezeigt, entspricht der
Referenzzinssatz dem Referenzzinssatz, wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines
anderen  Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte der vorgenannten
Referenzzinssatz nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, der
Referenzzinssatz ersatzlos aufgehoben werden, die ermittelnde Stelle nicht in der Lage sein, die
Berechnung des Referenzzinssatzes vorzunehmen oder der Referenzzinssatz aufgrund
gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden dirfen, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, als Referenzzinssatz einen auf der Basis der dann herrschenden Marktgegebenheiten
ermittelten Referenzzinssatz nach billigem Ermessen festzulegen. Ferner hat die
Berechnungsstelle das Recht den maRgeblichen Referenzzinssatz durch einen anderen Zinssatz
mit Wirkung zum Anpassungstag nach ihrem billigen Ermessen unter Beruicksichtigung der
herrschenden Marktbedingungen (wie zum Beispiel die Liquiditat der globalen Finanzmaérkte,
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die Verfigbarkeit und Kosten von Kapital und Krediten, Zinsséatze, Fremdkapitalkosten, Kosten
fir Rickkaufe, eine Auferlegung oder die etwaige Verdffentlichung von Rechtsvorschriften
oder Verordnungen, die héhere Eigenkapitalanforderungen an Banken stellen) auszutauschen.
Die Anpassung des Referenzzinssatzes wie oben dargestellt und der Tag des Wirksamwerdens
der Anpassung werden gemdfR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)
bekannt gemacht.

(b) im Fall von Referenzwerten, die sich auf Wahrungswechselkurse beziehen, den Zinssatz
aus der Differenz zwischen (i) dem in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Referenzzinssatz flr die Preiswahrung, wie
er an dem malgeblichen Tag auf der Referenzzinssatz Bildschirmseite fur die Preiswahrung
angezeigt wird und (ii) dem in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Referenzzinssatz fiir die Basiswéhrung, wie
er an dem maRgeblichen Tag auf der Referenzzinssatz Bildschirmseite fiir die Basiswahrung
angezeigt wird. Sollte eine dieser Bildschirmseiten zum mafgeblichen Zeitpunkt nicht zur
Verfligung stehen oder wird der maligebliche Zinssatz nicht angezeigt, entspricht der
Referenzzinssatz fir die Preiswahrung bzw. der Referenzzinssatz fir die Basiswéhrung dem
Referenzzinssatz, wie er auf der entsprechenden Bildschirmseite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes  angezeigt wird.  Sollte einer der vorgenannten
Referenzzinssétze nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, der jeweilige
Referenzzinssatz ersatzlos aufgehoben werden, die ermittelnde Stelle nicht in der Lage sein, die
Berechnung des jeweiligen Referenzzinssatzes vorzunehmen oder der jeweilige
Referenzzinssatz aufgrund gesetzlicher Vorgaben nicht mehr verwendet werden durfen, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, als Referenzzinssatz jeweils einen auf der Basis der dann
herrschenden Marktgegebenheiten ermittelten Referenzzinssatz nach billigem Ermessen
festzulegen. Ferner hat die Berechnungsstelle das Recht den malgeblichen Referenzzinssatz
durch einen anderen Zinssatz mit Wirkung zum Anpassungstag nach ihrem billigen Ermessen
unter Beriicksichtigung der herrschenden Marktbedingungen (wie zum Beispiel die Liquiditat
der globalen Finanzmarkte, die Verfligbarkeit und Kosten von Kapital und Krediten, Zinssatze,
Fremdkapitalkosten, Kosten flir Rickkaufe, eine Auferlegung oder die etwaige
Verdffentlichung ~ von  Rechtsvorschriften  oder ~ Verordnungen,  die  hdhere
Eigenkapitalanforderungen an Banken stellen) auszutauschen. Die Anpassung des
Referenzzinssatzes fur die Preiswéhrung oder des Referenzzinssatzes fiir die Basiswahrung wie
oben dargestellt und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gemacht.

"Referenzzinssatz fur die Basiswahrung" ist der in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Referenzzinssatz fir die
Basiswahrung.

"Referenzzinssatz fir die Preiswahrung" ist der in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Referenzzinssatz fir die
Preiswéhrung.

"Referenzzinssatz Bildschirmseite" ist die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren ~ Emissionsspezifischen ~ Bedingungen  angegebene  Referenzzinssatz
Bildschirmseite.

"Referenzzinssatz Bildschirmseite fir die Basiswadhrung" ist die in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegebene Referenzzinssatz Bildschirmseite fiir die Basiswahrung.

"Referenzzinssatz Bildschirmseite fur die Preiswdhrung" ist die in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegebene Referenzzinssatz Bildschirmseite fur die Preiswéahrung.

"Strikepreis Rundungsbetrag" ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Wert des Referenzwerts" ist, sofern nicht anderweitig in Teil A (Auszahlungsbestimmungen)
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der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen definiert, der niedrigste (im Fall von
Faktor Optionsscheinen Long) oder hochste (im Fall von Faktor Optionsscheinen Short) Kurs
des Referenzwerts, der innerhalb eines Zeitraums von 10 Minuten nach Eintritt des
Anpassungsereignisses von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen ermittelt wird; falls
das Anpassungsereignis weniger als 10 Minuten vor Feststellung der Kursreferenz erfolgt,
entspricht der Wert des Referenzwerts der Kursreferenz. Im Fall von Futures Kontrakten als
Referenzwert wird, sofern ein Anpassungsereignis an einem Beobachtungstag stattfindet, der
ein Rollover Tag ist, der Wert des Referenzwerts auf Basis des vor dem Rollover mal3geblichen
Futures Kontrakt bestimmt, wenn das Anpassungsereignis vor dem Rollover erfolgt. Sofern das
Anpassungsereignis nach dem Rollover erfolgt, wird der Wert des Referenzwerts auf Basis des
nach dem Rollover malRgeblichen Futures Kontrakt bestimmt.

§ 7 — Ratio, Anpassung des Ratios

o))

O]

Ratio

Das "Ratio™ am Anfanglichen Bewertungstag ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben. Sofern nicht anderweitig in den
folgenden Absétzen angegeben, wird das Ratio wahrend der Laufzeit der Wertpapiere nicht
angepasst (vorbehaltlich einer Anpassung des Ratios gemaf den maRgeblichen
Referenzwertspezifischen Bedingungen).

Ratio Anpassung im Fall von Faktor Optionsscheinen, die nicht auf einen Faktor Index
als Referenzwert bezogen sind

€)] Ratio Anpassung nach Feststellung der Kursreferenz _am Ersten Strikepreis
Anpassungstag bzw. an jedem folgenden Anpassungstag

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Long

Das Ratio wird am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an jedem folgenden
Anpassungstag nach Feststellung der Kursreferenz angepasst, indem der Hebelfaktor
mit

(i) dem Aktuellen Ratio am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an dem
maRgeblichen Anpassungstag (vor der Anpassung) und

(i) dem Quotienten aus

(1) der Differenz zwischen der Kursreferenz am Ersten Strikepreis
Anpassungstag bzw. an dem maRgeblichen Anpassungstag und
dem Aktuellen Strikepreis am Ersten Strikepreis Anpassungstag
bzw. an dem maRgeblichen Anpassungstag (vor der Anpassung)
und

(2) der Kursreferenz am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an
dem malgeblichen Anpassungstag multipliziert wird und

(iii) sofern sich die Faktor Optionsscheine Long auf einen Futures Kontrakt
als Referenzwert beziehen und der Erste Strikepreis Anpassungstag bzw.
der jeweilige Anpassungstag auf einen Rollover Tag féllt, zu dem
Ergebnis  der  obenstehenden  Berechnung  der  Rollover
Ratioanpassungsfaktor (wie in den Futures Kontrakt bezogenen
Bestimmungen definiert) hinzuaddiert wird.

Sofern sich die Faktor Optionsscheine Long auf einen Futures Kontrakt als
Referenzwert beziehen und der Erste Strikepreis Anpassungstag bzw. der
jeweilige Anpassungstag auf einen Rollover Tag fallt, wird die Kursreferenz
auf Basis des Futures Kontrakts festgelegt, der nach dem Rollover mal3geblich
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(b)

ist.
Im Fall von Faktor Optionsscheinen Short

Das Ratio wird am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an jedem folgenden
Anpassungstag nach Feststellung der Kursreferenz angepasst, indem der Hebelfaktor
mit

(i) dem Aktuellen Ratio am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an dem
maRgeblichen Anpassungstag (vor der Anpassung) und

(if) dem Quotienten aus

(1) der Differenz zwischen dem Aktuellen Strikepreis am Ersten
Strikepreis  Anpassungstag bzw. an dem malgeblichen
Anpassungstag (vor der Anpassung) und der Kursreferenz am
Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an dem mafgeblichen
Anpassungstag und

(2) der Kursreferenz am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an
dem mafgeblichen Anpassungstag multipliziert wird und

(iii) sofern sich die Faktor Optionsscheine Short auf einen Futures Kontrakt
als Referenzwert beziehen und der Erste Strikepreis Anpassungstag bzw.
der jeweilige Anpassungstag auf einen Rollover Tag fallt, von dem
Ergebnis  der  obenstehenden  Berechnung  der  Rollover
Ratioanpassungsfaktor (wie in den Futures Kontrakt bezogenen
Bestimmungen definiert) abgezogen wird.

Sofern sich die Faktor Optionsscheine Long auf einen Futures Kontrakt als
Referenzwert beziehen und der Erste Strikepreis Anpassungstag bzw. der
jeweilige Anpassungstag auf einen Rollover Tag féllt, wird die Kursreferenz
auf Basis des Futures Kontrakts festgelegt, der nach dem Rollover mafigeblich
ist.

Vorbehaltlich des nachstehenden Unterabschnitts (c), wird das Ergebnis der in den
vorstehenden Absédtzen angegebenen Berechnung kaufménnisch auf den Ratio
Rundungsbetrag gerundet und bildet fiir die Zwecke der Bedingungen das neue Ratio
(das "Aktuelle Ratio™).

Ratio Anpassung nach Eintritt eines Anpassungsereignisses am Ersten Strikepreis
Anpassungstag bzw. an jedem folgenden Anpassungstag

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Long

Das Ratio wird am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an jedem folgenden
Anpassungstag nach Eintritt eines Anpassungsereignisses angepasst, indem der
Hebelfaktor mit

(i) dem Aktuellen Ratio am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an dem
malgeblichen Anpassungstag (vor der Anpassung) und

(if) dem Quotienten aus

(1) der Differenz zwischen dem Wert des Referenzwerts und dem
Aktuellen Strikepreis am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an
dem mafgeblichen Anpassungstag (vor der Anpassung) und

(2) dem Wert des Referenzwerts multipliziert wird.

Im Fall von Faktor Optionsscheinen Short
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®)

Das Ratio wird am Ersten Strikepreis Anpassungstag und an jedem folgenden
Anpassungstag nach Eintritt eines Anpassungsereignisses angepasst, indem der
Hebelfaktor mit

(i) dem Aktuellen Ratio am Ersten Strikepreis Anpassungstag bzw. an dem
maRgeblichen Anpassungstag (vor der Anpassung) und

(if) dem Quotienten aus

(1) der Differenz zwischen dem Aktuellen Strikepreis am Ersten
Strikepreis  Anpassungstag bzw. an dem malgeblichen
Anpassungstag (vor der Anpassung) und dem Wert des
Referenzwerts und

(2) dem Wert des Referenzwerts multipliziert wird.

Vorbehaltlich des nachstehenden Unterabschnitts (c), wird das Ergebnis der in den
vorstehenden Absatzen angegebenen Berechnung kaufménnisch auf den Ratio
Rundungsbetrag gerundet und bildet fiir die Zwecke der Bedingungen das neue Ratio
(das "Aktuelle Ratio").

(c) Ratio Anpassung flr den Fall, dass in den maRgeblichen Endgtiltigen Bedingungen ein
Roll-Satz angegeben ist:

In dem Fall, dass in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen ein Roll-Satz
angegeben ist, wird das Ratio, unmittelbar nach der Anpassung geméaR den
vorstehenden Absatzen 2 (a) oder 2 (b) weiter angepasst, indem der Roll-Faktor von
dem gemaR den vorstehenden Absétzen 2 (a) oder 2 (b) berechneten Ratios abgezogen
wird. Das Ergebnis dieser Berechnung wird kaufméannisch auf den Ratio
Rundungsbetrag gerundet und bildet fiir die Zwecke der Bedingungen das neue Ratio
(das "Aktuelle Ratio™).

Definitionen
"Anpassungstag" hat die in § 6 (4) der Allgemeinen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Aktueller Strikepreis" hat die in 8 6 (3) der Allgemeinen Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"Anpassungsereignis" hat die in § 6 (4) der Allgemeinen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Erster Strikepreis Anpassungstag” hat die in § 6 (4) der Allgemeinen Bedingungen
angegebene Bedeutung.

"Hebelfaktor" hat die in § 6 (4) der Allgemeinen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Ratio Rundungsbetrag" entspricht dem Ratio Rundungsbetrag, wie in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben.

"Roll-Faktor" ist der Hebelfaktor multipliziert mit dem Roll-Satz und weiter multipliziert mit
dem absoluten Wert der Differenz zwischen (i) dem Ratio am Ersten Strikepreis Anpassungstag
und/oder dem mal3geblichen Anpassungstag (nach der Anpassung gemal} Absatz 2 (a) oder 2 (b)
dieses § 7) und (ii) dem Ratio am Ersten Strikepreis Anpassungstag und/oder dem mafigeblichen
Anpassungstag (vor der Anpassung geméal Absatz 2 (a) oder 2 (b) dieses § 7).

"Roll-Satz" bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen  Bedingungen angegebenen "Anfénglichen Roll-Satz". Die
Berechnungsstelle ist, nach billigem Ermessen, berechtigt, den Roll-Satz mit Wirkung zu jedem
Anpassungstag bis zu dem in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen "Maximalen Roll-Satz" anzupassen, wobei
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sie die herrschenden Marktbedingungen (wie zum Beispiel die Liquiditdt der globalen
Finanzmarkte, die Verfiigbarkeit und Kosten von Kapital und Krediten, Zinssatze,
Fremdkapitalkosten, Kosten fir Rickkaufe, eine Auferlegung oder die etwaige
Verodffentlichung  von  Rechtsvorschriften  oder ~ Verordnungen, die  hohere
Eigenkapitalanforderungen an Banken stellen) berlicksichtigt. Die vorgenannte Anpassung des
Roll-Satzes und das Datum, an dem die die Anpassung wirksam wird, werden gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gegeben. Jede in den Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Roll-Satz gilt als Bezugnahme auf den Roll-Satz in der gemal
den vorgenannten Bestimmungen dieses Absatzes angepassten Form ab (und einschlief3lich)
dem Datum, an dem die Anpassung wirksam wird.

"Wert des Referenzwerts" hat die in § 6 (4) der Allgemeinen Bedingungen angegebene
Bedeutung.

§ 8 — Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung
der Stop-Loss Barriere

@)

O]

®)

Knock-Out Barriere bzw. Stop-Loss Barriere

Die "Knock-Out Barriere" (im Fall von Turbo Optionsscheinen, X-Turbo Optionsscheinen,
Unlimited Turbo Optionsscheinen und Unlimited X-Turbo Optionsscheinen) bzw. die "Stop-
Loss Barriere" (im Falle von Mini Future Optionsscheinen, X-Mini Future Optionsscheinen,
Closed-End Mini Future Optionsscheinen und Closed-End X-Mini Future Optionsscheinen) am
Anfanglichen Bewertungstag ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben. Sofern nicht anderweitig in den folgenden
Abséatzen angegeben, wird die Knock-Out Barriere bzw. die Stop-Loss Barriere wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere nicht angepasst (vorbehaltlich einer Anpassung der Knock-Out
Barriere bzw. der Stop-Loss Barriere gemaR den maligeblichen Referenzwertspezifischen
Bedingungen).

Anpassung der Knock-Out Barriere im Fall von Unlimited Turbo Optionsscheinen bzw.
Unlimited X-Turbo Optionsscheinen

Die Knock-Out Barriere wird wéhrend ihrer Laufzeit regelmaRig in der gleichen Weise wie der
Strikepreis an jedem Anpassungstag gemal § 6 der Allgemeinen Bedingungen (Strikepreis,
Anpassung des Strikepreises) bzw. entsprechend den Bestimmungen in den Futures Kontrakt
bezogenen Bestimmungen angepasst (die "Aktuelle Knock-Out Barriere"), d.h. die Aktuelle
Knock-Out Barriere entspricht dem Aktuellen Strikepreis wéhrend der Laufzeit der Unlimited
Turbo Optionsscheine bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine.

Anpassung der Stop-Loss Barriere im Fall von Mini Future Optionsscheinen bzw. X-Mini
Future Optionsscheinen

Die Stop-Loss Barriere wird wahrend ihrer Laufzeit regelméBig nach den folgenden
Bestimmungen angepasst:

Die Stop-Loss Barriere wird, vorbehaltlich des nachfolgenden Satzes, an jedem Stop-Loss
Anpassungstag zum Anpassungszeitpunkt durch Multiplikation des Aktuellen Strikepreises am
Stop-Loss Anpassungstag nach dem Anpassungszeitpunkt mit dem Stop-Loss Faktor angepasst.
Sofern sich die Mini Future Optionsscheine auf Futures Kontrakte als Referenzwert beziehen
und der Aktuelle Strikepreis negativ ist, wird die Stop-Loss Barriere angepasst, indem - im Fall
von Mini Future Long Optionsscheinen - der Aktuelle Strikepreis mit dem Produkt aus dem
Stop-Loss Puffer und dem absoluten Wert des Aktuellen Strikepreises addiert wird bzw. - im
Fall von Mini Future Short Optionsscheinen - von dem Aktuellen Strikepreis das Produkt aus
dem Stop-Loss Puffer und dem absoluten Wert des Aktuellen Strikepreises abgezogen wird.

Das Ergebnis der in vorstehendem Absatz beschriebenen Berechnung wird auf den Stop-Loss

Barriere Rundungsbetrag aufgerundet (im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-
Mini Future Long Optionsscheinen) oder abgerundet (im Fall von Mini Future Short
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(4)

Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Short Optionsscheinen) und wird flr die Zwecke dieser
Bedingungen als neue Stop-Loss Barriere (die "Aktuelle Stop-Loss Barriere") festgelegt.

Definitionen

"Stop-Loss Anpassungstag" ist in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Stop-Loss Barriere Rundungsbetrag" hat die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Bedeutung.

"Stop-Loss Puffer" bezeichnet den Stop-Loss Puffer am Stop-Loss Anpassungstag. Der
"Anféngliche Stop-Loss Puffer" am Anfanglichen Bewertungstag entspricht dem in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegebenen Anfanglichen Stop-Loss Puffer. Die Emittentin ist berechtigt, den Stop-Loss
Puffer mit Wirkung zu einem Stop-Loss Anpassungstag bis zu dem in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegebenen "Maximalen Stop-Loss Puffer™ anzupassen, beispielsweise wenn sich die
Volatilitat des Referenzwertes auf den sich die Mini Future Optionsscheine bzw. X-Mini Future
Optionsscheine beziehen wesentlich &ndert. Jede Bezugnahme in den Bedingungen auf den
Stop-Loss Puffer gilt ab dem Tag, an dem die maf3gebliche vorstehend genannte Anpassung
wirksam wird (einschlieBlich) als Bezugnahme auf den Stop-Loss Puffer, wie gemaR dem
vorstehenden Satz dieser Definition angepasst. Die Anpassung des Stop-Loss Puffers und der
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden geméaR § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) bekannt gemacht.

"Stop-Loss Faktor™ wird wie folgt bestimmt:

(i) im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Long
Optionsscheinen:

1 + Stop — Loss Puffer

(if) im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini Future Short
Optionsscheinen:

1 - Stop — Loss Puffer

§ 9 — Barriere Ereignis

@)

O]

Barriere Ereignis im Fall von Barrier Discount Zertifikaten, Bonus Zertifikaten, Capped
Bonus Zertifikaten und Barrier Reverse Convertibles

Ein "Barriere Ereignis" tritt ein,

@ — sofern Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen festlegt, dass ein Barriere Beobachtungszeitraum nicht anwendbar ist —
wenn der Barriere Beobachtungspreis des Referenzwertes am Bewertungstag die
Barriere erreicht oder unterschreitet; oder

(b) —sofern Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen einen Barriere Beobachtungszeitraum festlegt — wenn der Barriere
Beobachtungspreis des Referenzwertes an einem Barriere Beobachtungstag innerhalb
des Barriere Beobachtungszeitraums wahrend der Barriere Beobachtungsstunden die
Barriere erreicht oder unterschreitet.

Barriere Ereignis im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten und Capped Reverse Bonus
Zertifikaten
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®)

Ein "Barriere Ereignis" tritt ein,

@ —sofern Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen festlegt, dass ein Barriere Beobachtungszeitraum nicht anwendbar ist —
wenn der Barriere Beobachtungspreis des Referenzwertes am Bewertungstag die
Barriere erreicht oder Uberschreitet; oder

(b) —sofern Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen
Bedingungen einen Barriere Beobachtungszeitraum festlegt — wenn der Barriere
Beobachtungspreis des Referenzwertes an einem Barriere Beobachtungstag innerhalb
des Barriere Beobachtungszeitraums wahrend der Barriere Beobachtungsstunden die
Barriere erreicht oder Uberschreitet.

Definitionen

"Barriere" bezeichnet die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene Barriere.

"Barriere Beobachtungstag" bezeichnet den Barriere Beobachtungstag wie in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren  Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben.

"Barriere Beobachtungsstunden” bezeichnet die in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen gegebenenfalls angegebenen Barriere
Beobachtungsstunden.

"Barriere Beobachtungszeitraum" bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen gegebenenfalls angegebenen Barriere
Beobachtungszeitraum.

"Barriere Beobachtungspreis" bezeichnet den in Teil A (Auszahlungsbestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Barriere Beobachtungspreis
des Referenzwertes.

8 10 — Kindigungsgrinde, Vorzeitige Rickzahlung oder Kindigung wegen Rechtswidrigkeit,
AuBerordentliches Absicherungs-Storungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung,
Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kiindigung

@

O]

Eintritt eines Kindigungsgrundes
"Kundigungsgrund" bezeichnet den Eintritt eines oder mehrerer der folgenden Ereignisse:
(@) Nichtleistung des Tilgungsbetrags

Die Emittentin zahlt bzw. leistet einen Tilgungsbetrag oder gegebenenfalls einen anderen Betrag
auf die Wertpapiere nicht, wenn dieser fallig und zahlbar oder lieferbar ist und diese
Nichtleistung 30 Tage fortdauert; oder

(b) Insolvenz von JPMSE

(i) die Garantin bekanntgegeben hat, nicht in der Lage zu sein, die falligen
Zahlungspflichten zu erfiillen oder ihre Zahlungen einstellt; oder

(i) ein Gericht das Insolvenzverfahren gegen die Garantin erdffnet, oder die Garantin ein
solches Verfahren beantragt oder einleitet oder eine sonst eine Vereinbarung zugunsten
ihrer Glaubiger anbietet oder abschlieft.

Folgen eines Kiindigungsgrundes

Falls ein Kundigungsgrund eingetreten ist und fortbesteht, ist der Inhaber eines Wertpapiers
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®)

(4)

berechtigt, eine schriftliche Mitteilung, die an die bezeichnete Geschaftsstelle der Emittentin
und der Programmstelle zu adressieren ist, abzugeben, wonach die Wertpapiere unverziglich
zuriickzuzahlen sind, woraufhin das entsprechende Wertpapier unmittelbar an einem solchen
Tag (der "Tag der vorzeitigen Falligstellung™) zu einem bestimmten Betrag riickzahlbar wird.
Der maRgebliche Betrag entspricht dem Vorzeitigen Zahlungsbetrag im Hinblick auf den Tag
der vorzeitigen Félligstellung, wobei die Berechnungsstelle etwaige Anderungen in der
Kreditwirdigkeit der Emittentin seit dem Ausgabetag bei der Bestimmung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags nicht beriicksichtigt.

Vorzeitige Ruckzahlung oder Kiindigung aus Griinden einer Rechtswidrigkeit

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere nach ihrer Wahl vorzeitig (nach unwiderruflicher
Mitteilung an die Inhaber mit einer Frist von mindestens sieben und hdchstens 30 Tagen
("Mitteilungszeitraum fur Kundigungsereignis™) (oder ein anderer in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen als
"Mitteilungszeitraum fur Kiindigungsereignis" angegebener Zeitraum) zurlickzuzahlen bzw. zu
kiindigen, wenn sie in ihrem billigen Ermessen feststellt, dass die Erfillung ihrer
Verpflichtungen unter den Bedingungen der Wertpapiere (x) aufgrund einer Veranderung von
finanziellen, politischen oder wirtschaftlichen Bedingungen oder von Wéhrungs-
Wechselkursen oder (y) angesichts dessen, dass die Emittentin (oder JPMorgan Chase & Co.,
wenn sie die Emittentin der Wertpapiere gewesen wadre) oder mafgebliche
Tochtergesellschaften oder mit ihr verbundene Unternehmen alle anwendbaren gegenwartigen
oder zukiinftigen Rechtsvorschriften, Regelungen, Urteile, Anordnungen oder Verfligungen von
staatlichen Stellen, Verwaltungsorganen oder Gerichten (einschlie3lich, aber nicht beschrankt
auf die Sanktionsgesetze und -vorschriften der Vereinigten Staaten, des Vereinigten
Kdnigreichs, der Vereinten Nationen oder der Europdischen Union) oder deren Auslegung
einhalten, (direkt oder indirekt) insgesamt oder teilweise rechtswidrig geworden ist (oder mit
hoher Wahrscheinlich werden wird) (jeweils ein "Kundigungsereignis").

Im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung bzw. Kindigung der Wertpapiere nach Eintritt eines
Kindigungsgrundes wird die Emittentin die Zahlung des Vorzeitigen Zahlungsbetrages an jeden
Inhaber fiir jedes von ihm gehaltene betreffende Wertpapier veranlassen.

Aufierordentliches Hedging Stérungsereignis

Bei Eintritt eines Auflerordentlichen Hedging Stérungsereignisses in Bezug auf Wertpapiere
kann die Emittentin (ohne jedoch dazu verpflichtet zu sein) die Wertpapiere an dem den
Inhabern gemal 8 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilten Tag
zurlickzahlen und, wenn und insoweit dies nach anwendbarem Recht zul&ssig ist, den Inhabern
auf jedes Wertpapier den Vorzeitigen Zahlungsbetrag zu zahlen.

Ein "AuRerordentliches Hedging Stérungsereignis" bezeichnet, bezogen auf Wertpapiere,
den Eintritt eines der folgenden Ereignisse (wie jeweils zutreffend):

(@  soweit in Part B (Allgemeine Bestimmungen) der maRgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen als anwendbar bezeichnet, ein  AuRerordentliches Hedging
Sanktionsereignis;

(b)  soweit in Part B (Allgemeine Bestimmungen) der mageblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen als anwendbar bezeichnet, ein AulRerordentliches Hedge Bail-in Ereignis;
und

(c)  soweit in Part B (Allgemeine Bestimmungen) der maRgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen als anwendbar bezeichnet, ein Aulerordentliches Wahrungsbezogenes
Hedging Stérungsereignis.

Zur Klarstellung: im Falle einer Abweichung zwischen den anwendbaren Bedingungen dieses
810 der Allgemeinen Bedingungen (Kundigungsgrinde, Vorzeitige Ruckzahlung oder
Kindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis,
Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kindigung aus Steuergrinden oder
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Anpassungsereignis Kundigung) und denen der Referenzwertspezifischen Bedingungen sind die
anwendbaren Bestimmungen der Referenzwertspezifischen Bedingungen maBgeblich (dies
schlieBt unter anderem ein, dass, soweit ein Ereignis sowohl ein AuRerordentliches Hedging
Stérungsereignis als auch ein anwendbares Zusatzliches Stérungsereignis nach Mallgabe der
Referenzwertspezifischen Bedingungen sein kann, ein solches Ereignis als ein Zusatzliches
Stdrungsereignis anzusehen ist).

Wenn ein Ereignis sowohl ein AuBerordentliches Hedging Stdrungsereignis als auch eine
Zahlungsstérung sein kann und die Emittentin sich entscheidet, die Wertpapiere geméaR dieses
810 der Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgrinde, Vorzeitige Rickzahlung oder
Kindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis,
Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kindigung aus Steuergrinden oder
Anpassungsereignis Kiindigung) zuriickzuzahlen, gilt § 3(5) der Allgemeinen Bedingungen als
nicht anwendbar.

Fir diesen Zweck haben die folgenden Begriffe die jeweils nachstehend genannte Bedeutung:

"AuRerordentliches Hedging Sanktionsereignis™ bezeichnet den Fall, dass (und gilt als
eingetreten, soweit) die Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere feststellt, dass nach
dem Ausgabetag aufgrund:

(@)  der Einfihrung oder Ankiindigung bzw. Anderung anwendbarer Gesetze, Regeln,
Verordnungen, Gerichtsurteile, Anordnungen, Sanktionen oder Richtlinien einer
staatlichen, administrativen, legislativen oder judikativen Behdrde oder Gewalt, die sich
jeweils auf Wirtschafts- oder Finanzsanktionen und Embargoprogramme beziehen, wie
z.B. auf designierte (designated) oder ausgeschlossene (blocked) Personen anwendbaren
Beschrankungen, einschliellich jedoch nicht ausschlief3lich, die jeweils von Zeit zu Zeit
von einer Behorde oder einer anderen Behdrde der Vereinigten Staaten, des Vereinigten
Konigreichs, den Vereinten Nationen oder der Europaischen Union oder einer anderen
betreffenden Behorde erlassen, angewendet und/oder durchgesetzt werden (fur Zwecke
dieser Definition "Anwendbare Gesetze"); oder

(b)  der Bekanntmachung oder Anderung der offiziellen oder inoffiziellen Auslegung
Anwendbarer  Gesetze durch  zustdndige Gerichte, Schiedsgerichte oder
Aufsichtsbehdrden,

die Vertragserfullung einer Hedging Partei im Rahmen der zugehdrigen Zugrundliegenden
Absicherungsgeschéfte (oder der Verbundenen Hedging Partei, wenn die Verbundene Hedging
Partei eine Partei der zugrundeliegenden Absicherungsgeschéfte ware) (auf Grundlage von
Bekanntmachungen der vorstehend unter (a) genannten Behdrden oder anderer 6ffentlich
verflgbarer Informationen, die nach vernunftiger Einschéatzung der Berechnungsstelle relevant
sind) insgesamt oder teilweise unrechtmafig, unmdoglich oder anderweitig undurchfiihrbar
geworden ist oder mit groRer Wahrscheinlichkeit werden wird, und es der Hedging Partei (oder
der Verbundenen Hedging Partei, wenn die Verbundene Hedging Partei eine Partei der
zugrundeliegenden Absicherungsgeschéfte ware) durch wirtschaftlich vertretbare MalRnahmen
nicht mdglich ist, die Zugrundeliegenden Absicherungsgeschafte so zu &ndern und/oder andere
Absicherungsvereinbarungen so abzuschliel3en, dass die diesbeziigliche Vertragserfillung nicht
unrechtméRig, unmoglich oder anderweitig undurchfiihrbar wére und die Risiken und/oder
Kosten der Emittentin sowie der Hedging Partei (oder der Verbundenen Hedging Partei, wenn
die Verbundene Hedging Partei eine Partei der zugrundeliegenden Absicherungsgeschafte ware)
sich hierdurch nicht erheblich erhéhen wiirden.

"Aulierordentliches Hedge Bail-in Ereignis" bezeichnet den Fall, dass (und gilt als
eingetreten, soweit) die Hedging Partei oder ihre Gegenpartei(en) im Rahmen der zugehdrigen
Zugrundeliegenden Absicherungsgeschéfte fir Wertpapiere am oder nach dem Ausgabetag
Gegenstand eines Abwicklungsverfahrens einer zustdndigen Abwicklungsbehdrde wird bzw.
werden und als direkte oder indirekte Folge (einschlieRlich, jedoch nicht ausschlieBlich
aufgrund der Auslibung oder 6ffentlich angekiindigten Ausiibung entsprechender Befugnisse
oder basierend auf 6ffentlich verfiugbaren Informationen, die nach verniinftiger Einschatzung
der Berechnungsstelle relevant sind) eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht, dass die betreffende
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Abwicklungsbehdrde innerhalb der ndchsten 90 Tage einen "Bail-in" oder eine andere Befugnis
im Rahmen des Abwicklungsverfahrens ausiibt und die Berechnungsstelle feststellt, dass (i) die
Verpflichtungen der Hedging Partei oder ihrer Gegenpartei(en) im Rahmen der zugehérigen
Zugrundeliegenden Absicherungsgeschafte von der Ausiibung eines "Bail-in" betroffen sind
oder sein werden oder (ii) dass sich anderweitig erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
zugehorigen Zugrundeliegenden Absicherungsgeschéafte ergeben haben (oder ergeben werden),
und es der Hedging Partei durch wirtschaftlich vertretbare Manahmen nicht méglich ist, die
Zugrundeliegenden Absicherungsgeschéfte zu andern und/oder andere
Absicherungsvereinbarungen abzuschlieRen, die die Risiken und/oder Kosten der Emittentin
sowie der Hedging Partei nicht erheblich erhdhen wiirden.

"Aulerordentliches Wahrungsbezogenes Hedging Stérungsereignis"” bezeichnet den Fall,
dass (und gilt als eingetreten, soweit) die Berechnungsstelle in Bezug auf die Wertpapiere am
oder nach dem Ausgabetag feststellt, dass:

@ () eine Zustandige Regierungsstelle eine neue Wéhrung (die "Ersatzwéhrung™) als
Ersatz flr ihre bestehende gesetzliche Wéhrung (die "Urspriingliche Wahrung")
(oder zur gemeinsamen Zirkulation mit der Letzteren) als gesetzliche Wahrung
innerhalb ihres Territoriums oder eines Teils davon (oder auch Uber ihr
Territorium hinaus, soweit ein Staatenblock vereinbart hat, die Ersatzwéhrung
gemeinsam einzufiihren) eingefiihrt oder ihre Absicht angekundigt hat, dies zu
tun, oder dies hochstwahrscheinlich (auf Basis offentlich verfiigbarer
Informationen, die nach verniinftiger Ansicht der Berechnungsstelle relevant
sind) innerhalb der n&chsten 90 Tage der Fall sein wird (ein solches Ereignis, eine
"Wahrungsersetzung"); und/oder

(if)  eine Zustédndige Regierungsstelle Beschriankungen fir Kapitalbewegungen oder
Zahlungen und Uberweisungen in ihr Territorium oder aus ihrem Territorium
heraus oder in einen Teil oder aus einem Teil ihres Territoriums heraus (oder auch
Uber ihr Territorium hinaus, soweit ein Staatenblock vereinbart hat, die
Ersatzwahrung gemeinsam einzufuihren) eingefiihrt oder ihre Absicht
angekindigt hat, dies zu tun, oder dies hdchstwahrscheinlich (auf Basis 6ffentlich
verflgbarer Informationen, die nach vernlnftiger Ansicht der Berechnungsstelle
relevant sind) innerhalb der nachsten 90 Tage der Fall sein wird (ein solches
Ereignis, ein "Devisenkontrollereignis"),

und in jedem der vorstehend unter (a)(i) und (a)(ii) beschriebenen Félle:

(X)  ungeachtet dessen, ob ein solches Ereignis mit den anwendbaren internationalen
Abkommen oder sonstigen Vereinbarungen (bereinstimmt oder gegen sie
verstoRt; und

(y)  zur Klarstellung wird darauf verwiesen, dass dies auch den Fall einschlief3t, dass
ein Land (ein "Austrittsland™) innerhalb eines Staatenblocks in einer
Wahrungsunion sich aus der Wahrungsunion zurlickzieht und die gemeinsame
Wahrung der Wahrungsunion durch eine andere Wahrung als gesetzliche
Wahrung des Austrittslands ersetzt oder die Absicht ankiindigt, dies zu tun; und

(b) als direktes oder indirektes Ergebnis:

0] die Zahlungsverpflichtungen aus den Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschéften nach der Wahrungsersetzung und/oder dem
Devisenkontrollereignis auf eine andere Wéahrung umgestellt werden; und/oder

(i)  die Zahlungsverpflichtungen aus den Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschéften aufgrund des Devisenkontrollereignisses
Kapitalverkehrskontrollen unterliegen; und/oder

(iii)  die Zugrundeliegenden Absicherungsgeschéfte fur die Wertpapiere durch die
Wahrungsersetzung und/oder das Devisenkontrollereignis anderweitig erheblich
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nachteilig beeinflusst wurden (oder werden),

und es der Hedging Partei durch wirtschaftlich vertretbare MalRnahmen nicht méglich
ist, die Zugrundeliegenden Absicherungsgeschéafte zu andern und/oder andere
Absicherungsvereinbarungen abzuschlieRBen, die die Risiken und/oder Kosten der
Emittentin sowie der Hedging Partei nicht erheblich erhéhen wiirden.

Fur diese Zwecke bezeichnet "Zustadndige Regierungsstelle”, bezogen auf ein betroffenes
Territorium, jede Defacto-Regierung oder jede nach geltendem Recht anerkannte Regierung
(oder jede ihrer Behdrden oder Einrichtungen), alle Gerichte, Schiedsgerichte, administrativen
oder sonstigen Regierungsbehdrden oder sonstigen (privaten oder 6ffentlichen) Einrichtungen,
die mit der Regulierung der Finanzmaérkte (einschlielich der Zentralbank) dieses Territoriums
beauftragt sind.

Besteuerung und vorzeitige Ruckzahlung oder Kuindigung aus Steuergrinden
() Verpflichtung zur Zahlung Zuséatzlicher Betrage

Vorbehaltlich des Abzugs von Lieferkosten oder Kosten gemaR diesen Allgemeinen
Bedingungen werden Kapital- und Zinszahlungen auf die Wertpapiere ohne Abzug oder
Einbehalt gegenwaértiger oder zukiinftiger Steuern, Veranlagungen oder anderer o6ffentlicher
Abgaben gleich welcher Art, die auf solche Zahlungen erhoben werden, geleistet, es sei denn,
ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben oder in einer Vereinbarung mit
der jeweiligen Steuerbehdrde oder in Verbindung mit einem zwischenstaatlichen Abkommen
vereinbart. In diesem Fall wird (auler wenn in Teil B (Allgemeine Bestimmungen der
malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass "Bruttoausgleich™” nicht
anwendbar ist oder dass "Steuern nach Abschnitt 871(m) vom Bruttoausgleich ausnehmen™ in
Bezug auf Steuern, die gemall Abschnitt 871(m) des U.S. Internal Revenue Code (US-
Steuergesetz) erhoben werden, anwendbar ist) die Emittentin, vorbehaltlich bestimmter
Beschrénkungen und Ausnahmen, die in 8 10(5)(b) der Allgemeinen Bedingungen (Umsténde,
unter denen keine Zusétzlichen Betrage gezahlt werden) genannt sind, an einen Inhaber von
Wertpapieren diejenigen zusatzlichen Betrage ("Zusatzliche Betrége™) zahlen, die erforderlich
sind, damit der Nettobetrag jeder von der Emittentin oder einer ihrer Zahlstellen auf die
Wertpapiere geleisteten Kapital- oder Zinszahlung nach Abzug oder Einbehalt solcher
gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern, Veranlagungen oder anderen 6ffentlichen Abgaben,
die auf solche Zahlungen durch die MaRgebliche Jurisdiktion oder in der MaRgeblichen
Jurisdiktion von dem jeweiligen Inhaber (auBer wenn dieser in der MaRgeblichen Jurisdiktion
ansassig ist) erhoben werden, nicht niedriger ist als der Betrag, der zum jeweiligen Zeitpunkt
auf die betreffenden Wertpapiere fallig ist.

(b) Umstande, unter denen keine Zusatzlichen Betrége gezahlt werden
Die Emittentin ist gesetzlich nicht verpflichtet, Zusétzliche Betrége fiir Folgendes zu zahlen:

(i)  jegliche Steuern, Veranlagungen oder andere 6ffentliche Abgaben oder Einbehalte, die
nicht erhoben worden wéren, (A) wenn nicht eine gegenwartige oder frilhere Verbindung
zwischen dem betreffenden Inhaber (oder, falls der betreffende Inhaber eine
Vermdgensmasse (estate), ein Trust, eine Personengesellschaft oder eine
Kapitalgesellschaft ist, dem Treuhander, Treugeber, Begunstigten, Gesellschafter oder
Anteilseigner des betreffenden Inhabers bzw. dem Besitzer einer Verfiigungsbefugnis
Uber den betreffenden Inhaber) und der Mal3geblichen Jurisdiktion bestehen wirde, unter
anderem in der Form, dass der betreffende Inhaber (bzw. der betreffende Treuhénder,
Treugeber, Begunstigte, Gesellschafter, Anteilseigner bzw. Verflgungsbefugte) in der
MaRgeblichen Jurisdiktion persoénlich anwesend ist oder war, ansassig ist oder war,
dessen Staatsblrgerschaft besitzt oder besaB, in der Malgeblichen Jurisdiktion ein
Gewerbe oder Geschaft betreibt oder betrieben hat oder Uber eine Betriebsstatte verfugt
oder verfugte, oder (B) wenn es der betreffende Inhaber, eine an der Zahlungskette
beteiligte Stelle oder der wirtschaftlich Berechtigte nicht versdaumt hatte, Bestatigungs-,
Identifizierungs- oder Informationspflichten, einschlieBlich gemaR einem anwendbaren
Steuerabkommen, zu erfullen, um seinen Anspruch auf eine Befreiung oder Reduzierung
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

von solchen Steuern, Veranlagungen oder anderen 6ffentlichen Abgaben zu begrinden;

jegliche Nachlass-, Erbschafts-, Schenkungs-, Umsatz- oder Verkehrssteuern, Steuern
auf bewegliches Vermdgen oder ahnlichen Steuern, Veranlagungen oder 6ffentliche
Abgaben;

jegliche Steuern, Veranlagungen oder andere 6ffentliche Abgaben, die in anderer Weise
als durch Einbehalt von Kapital- oder Zinszahlungen auf die betreffenden Wertpapiere
zu zahlen sind;

jegliche Steuern, Veranlagungen oder andere &ffentliche Abgaben, die von einer
Zahlstelle von Kapital- oder Zinszahlungen auf Wertpapiere einbehalten werden mussen,
falls es mindestens eine Zahlstelle gibt, die die betreffende Zahlung ohne einen solchen
Einbehalt leisten kann;

— bei allen Wertpapieren — jegliche Steuern, Veranlagungen oder andere &ffentliche
Abgaben, die von einem Inhaber, der fiir diese Steuern, Veranlagungen oder 6ffentlichen
Abgaben verantwortlich ist, oder von einem Dritten in seinem Namen in Bezug auf ein
Wertpapier deswegen zu zahlen sind, dass dieser Inhaber bzw. Dritte eine Verbindung
zu der Mafgeblichen Jurisdiktion hat, die Gber das bloRe Eigentum an dem Wertpapier
hinausgeht;

jegliche Steuern, Veranlagungen oder andere 6ffentliche Abgaben, die durch Einbehalt
oder Abzug von einem Inhaber oder von einem Dritten in seinem Namen zu zahlen sind,
der einen solchen Einbehalt oder Abzug rechtmélig hatte vermeiden kénnen (dies aber
nicht getan hat), indem er gesetzliche Bestimmungen eingehalten oder deren Einhaltung
durch Dritte veranlasst hatte oder gegeniber einer Steuerbehdrde an dem Ort, an dem
das betreffende Wertpapier (bzw. die Namensurkunde, durch die es verbrieft ist) zur
Zahlung vorgelegt wird, eine Nichtansassigkeitserklarung oder einen dhnlichen Antrag
auf Befreiung eingereicht bzw. eine solche Einreichung durch Dritte veranlasst hétte;

jegliche Steuern, Veranlagungen oder andere 6ffentliche Abgaben, die von einer Person,
die als depotfiihrende Stelle oder Inkassovertreter fiir einen Inhaber handelt, oder in einer
anderen Weise zu zahlen sind, die keinen Abzug oder Einbehalt durch die Emittentin von
Kapital- oder Zinszahlungen, die von ihr geleistet werden, darstellt;

einen Einbehalt oder Abzug, der auf Zahlungen der Emittentin oder einer an der
Zahlungskette beteiligten Stelle an einen Inhaber, wirtschaftlichen Eigentlimer oder eine
Stelle, in deren Verwahrung oder unter deren Kontrolle sich eine Zahlung befindet, im
Zusammenhang mit dem FATCA vorgenommen wird,;

einen Einbehalt oder Abzug, der geméaR Abschnitt 871(m) des U.S. Internal Revenue
Code (US-Steuergesetz) vorgenommen wird, wenn der Einbehalt nach verninftigem
Ermessen der Emittentin nicht erfolgt ware, wenn der Inhaber oder wirtschaftliche
Eigentimer (oder eine diesem nahestehende Partei) nicht (a) eine oder mehrere
Transaktion(en) (mit Aufnahme des reinen Kaufs des Wertpapiers) eingegangen ware,
unabhéngig davon, ob im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Besitz oder der
VerdauBerung des Wertpapiers oder anderweitig, durch die die Verpflichtung zum
Einbehalt begriindet wurde;

einen Abzug oder Einbehalt fur oder aufgrund gegenwaértiger oder zukiinftiger Steuern,
Veranlagungen oder anderer offentlicher Abgaben, die von oder innerhalb einer
Rechtsordnung auferlegt werden, bei der es sich nicht um eine MaRgebliche Jurisdiktion
handelt;

einen Abzug oder Einbehalt fir oder aufgrund von Steuern, Veranlagungen oder
andere(n) offentliche(n) Abgaben, die von oder innerhalb einer Maligeblichen
Herkunftsjurisdiktion auferlegt werden, soweit dieser Abzug oder Einbehalt auf einer
MaRgeblichen Gesetzesédnderung beruht, es sei denn, dieser Abzug oder Einbehalt basiert
auf einer gegenwartigen oder kinftigen Verbindung der Emittentin zur MalRgeblichen
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Herkunftsjurisdiktion; oder
(xii) eine Kombination der vorstehenden Falle (soweit anwendbar);

daruber hinaus werden keine Zusétzlichen Betrdge im Zusammenhang mit Kapital- oder
Zinszahlungen auf ein Wertpapier gezahlt, die an einen Inhaber geleistet werden, der nicht der
wirtschaftliche Eigentlimer des Wertpapiers ist, sofern der wirtschaftliche Eigentiimer keinen
Anspruch auf Erhalt dieser Zusatzlichen Betrdge hatte, wenn er der Inhaber des Wertpapiers
ware.

(© Vorzeitige Riickzahlung oder Kiindigung aus Steuergriinden — FATCA

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere nach ihrer Wahl insgesamt oder teilweise nach
ihrer Wahl vorzeitig (nach unwiderruflicher Mitteilung an die Inhaber mit einer Frist von
mindestens sieben und héchstens 30 Tagen ("Mitteilungszeitraum flr
Steuerkiindigungsereignis™) (oder einer anderen in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
maRgeblichen  Emissionsspezifischen  Bedingungen als  "Mitteilungszeitraum  flr
Steuerkiindigungsereignis” angegebenen Frist) zurlickzuzahlen bzw. zu kindigen, wenn die
Emittentin feststellt, dass:

(i) aufgrund dessen, dass sie nicht in der Lage ist, die Meldepflichten gem&R FATCA zu
erflllen, von einer an sie geleisteten Zahlung Quellensteuer einbehalten wird (oder mit
hoher Wahrscheinlichkeit einbehalten wird), sofern (1) ihr Unvermdgen zur Erfillung
der Meldepflichten darauf zuriickzufiihren ist, dass ein Inhaber der betreffenden
Wertpapiere (bzw. eine etwaige fur den Einbehalt von Quellensteuer zusténdige
auslandische Stelle (withholding agent), die bei Zahlungen an die Inhaber an der
Zahlungskette beteiligt ist) die von der Emittentin verlangten Bescheinigungen, Angaben
Uber wirtschaftliches Eigentum oder Identifizierungsangaben nicht vorlegt, und (2) ein
solcher Einbehalt durch die Erfullung der Meldepflichten vermieden wirde (oder mit
hoher Wahrscheinlichkeit vermieden wirde);

(i)  sie eine Anforderung gemal dem oder eine mit einer US-Steuerbehérde in Bezug auf
den FATCA abgeschlossene Vereinbarung mit hoher Wahrscheinlichkeit in sonstiger
Weise verletzen wird; oder

(iii) die Wertpapiere mit hoher Wahrscheinlichkeit fur die Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuervorschriften als Wertpapiere in Inhaberform angesehen
werden,

(jeweils ein "Steuerlicher Kiindigungsgrund").

Bei Eintritt eines in den Absatzen (i) oder (ii) genannten Steuerlichen Kiindigungsgrundes
kénnen neben den Wertpapieren von Inhabern, die dem Verlangen der Emittentin nicht
nachgekommen sind, auch Wertpapiere von Inhabern, die dem Verlangen der Emittentin
nachgekommen sind, vorzeitig zurtickgezahlt oder gekiindigt werden. Bei Eintritt eines in
Absatz (iii) genannten Steuerlichen Kiindigungsgrundes werden alle Wertpapiere der
betreffenden Serie vorzeitig zuriickgezahlt oder gekiindigt.

Im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung bzw. Kundigung der Wertpapiere nach Eintritt eines
Steuerlichen Kindigungsgrundes wird die Emittentin die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrages an jeden Inhaber fiir jedes von ihm gehaltene betreffende Wertpapier
veranlassen.

(d) Vorzeitige Ruckzahlung oder Kundigung aus Steuergriinden — Zusatzliche
Betrége/Zugrundeliegende Absicherungsgeschéfte

Die Wertpapiere kdnnen nach Wahl der Emittentin insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit
durch unwiderrufliche Mitteilung an die Inhaber mit einer Frist von mindestens 30 und
hochstens 60 Kalendertagen zu ihrem Vorzeitigen Zahlungsbetrag zuriickgezahlt bzw.
gekundigt werden, falls:
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(i) die Emittentin nach MaRgabe von § 10(5)(a) der Allgemeinen Bedingungen
(Verpflichtung zur Zahlung Zuséatzlicher Betrage) verpflichtet ist oder sein wird (oder
mit hoher Wahrscheinlichkeit sein wird), beliebige Zusatzliche Betrdge zu zahlen; oder

(i)  wenn in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der maf3geblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegt ist, dass "Vorzeitige Riickzahlung aufgrund von Steuern auf
zugrundeliegende Absicherungsgeschéfte” anwendbar ist, einer Zugrundeliegenden
Hedging Partei bei der Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschéften erheblich héhere Kosten in Bezug auf Steuern (unter anderem
Quellensteuerausgleichszahlungen (grossing-up) oder den Erhalt von Zahlungen nach
Abzug von Quellensteuer) entstanden sind oder entstehen werden (oder mit hoher
Wahrscheinlichkeit entstehen werden) (unter anderem aufgrund einer hoheren
Steuerschuld, geringeren Steuervorteilen oder sonstigen nachteiligen Auswirkungen auf
ihre steuerliche Situation in einem Zugrundeliegenden Hedge Steuergebiet),

jeweils (x) aufgrund (I) einer an oder nach dem Ausgabetag von einer Maligeblichen
Jurisdiktion bzw. einem Zugrundeliegenden Hedge Steuergebiet oder einer ihrer zur
Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaften oder Behdrden ergriffenen MaRinahme
oder vor einem zustdndigen Gericht erhobenen Klage oder (Il) des Vorschlags, der
Verabschiedung, der Finalisierung oder des AulRerkrafttretens von Gesetzen, Vorschriften oder
Verwaltungsrichtlinien (unter anderem lediglich durch Zeitablauf) einer Malgeblichen
Jurisdiktion bzw. eines Zugrundeliegenden Hedge Steuergebiets oder einer ihrer zur
Steuererhebung ermachtigten Gebietskdrperschaften oder Behdrden, oder der Anderung oder
Erganzung (bzw. vorgeschlagenen Anderung oder Ergénzung) vorgeschlagener oder
endgiiltiger Gesetze, Vorschriften oder Verwaltungsrichtlinien, oder der Anderung der
Anwendung oder offiziellen Auslegung vorgeschlagener oder endgiltiger Gesetze, Vorschriften
oder Verwaltungsrichtlinien (unter anderem durch Untatigkeit wie z.B. die Nichtfinalisierung
vorgeschlagener Vorschriften oder Verwaltungsrichtlinien oder lediglich durch Zeitablauf),
sofern der Vorschlag, die Verabschiedung, die Finalisierung, das AufRerkrafttreten, die
Anderung oder die Ergénzung an oder nach dem Ausgabetag oder in Bezug auf an oder nach
dem Ausgabetag geleistete Zahlungen wirksam wird, und (y) diese Verpflichtung oder Kosten
in Bezug auf Steuern seitens der Emittentin bzw. der Zugrundeliegenden Hedging Partei nicht
durch vertretbare MalRnahmen vermieden werden kann bzw. kénnen (wie durch die Emittentin
oder Berechnungsstelle in ihrem Auftrag festgestellt),

VORAUSGESETZT, DASS die Wertpapiere durch unwiderrufliche Mitteilung an die Inhaber
mit einer Frist von weniger als 30 oder mehr als 60 Kalendertagen zuriickgezahlt werden
kdnnen, wenn die Einhaltung der Mindestfrist von 30 Kalendertage oder Hochstfrist von 60
Kalendertagen zur Folge haben wiirde (oder mit hoher Wahrscheinlichkeit zur Folge haben
wirde), dass die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher Betrdge (oder erhdhter Summen
Zusatzlicher Betrége) verpflichtet ware oder einer Zugrundeliegenden Hedging Partei bei der
Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren erheblich héhere Steuerkosten entstehen
wirden.

Vor der Veroffentlichung einer Rickzahlungsmitteilung geman dieses § 10(5) der Allgemeinen
Bedingungen (Besteuerung und vorzeitige Riickzahlung oder Kiindigung aus Steuergriinden)
wird die Emittentin an die Programmstelle eine von der Emittentin ordnungsgemaf
unterzeichnete Bestatigung senden, aus der hervorgeht, dass die Emittentin berechtigt ist, eine
entsprechende Rickzahlung vorzunehmen, und in der nachvollziehbar dargelegt ist, dass die
Bedingungen flr das Recht der Emittentin zu einer solchen Rickzahlung erfillt sind, sowie ein
von unabhéngigen und namhaften Rechtsberatern erstelltes Rechtsgutachten, aus dem
hervorgeht, dass die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher Betrage verpflichtet ist oder sein wird
(oder mit hoher Wahrscheinlichkeit sein wird) oder dass einer Zugrundeliegenden Hedging
Partei bei der Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschéften erheblich hohere Kosten in Bezug auf Steuern entstanden sind oder
entstehen werden (oder mit hoher Wahrscheinlichkeit entstehen werden), und zwar jeweils
aufgrund einer solchen MafRnahme, eines solchen Vorschlags, einer solchen Verabschiedung,
einer solchen Finalisierung, eines solchen AuRerkrafttretens, einer solchen Anderung bzw. einer
solchen Ergénzung.
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(6)

U]

Fir die Zwecke dieses § 10(5)(d) der Allgemeinen Bedingungen (Vorzeitige Ruckzahlung und
Kindigung aus Steuergriinden) umfasst der Begriff "MaRgebliche Jurisdiktion" auch jede
Jurisdiktion, das ein zwischenstaatliches Abkommen mit den Vereinigten Staaten zur
Unterstltzung des FATCA abschlieft.

() Kiindigung auf Grund des Eintretens eines Abschnitt 871(m) Ereignisses

Sofern zu irgendeinem Zeitpunkt Umstande eintreten, wonach die Emittentin im Hinblick auf
die maRgeblichen Wertpapiere einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht gemaR
Abschnitt 871(m) des U.S. Internal Revenue Code (US-Steuergesetz) von 1986 in seiner jeweils
geltenden Fassung unterliegt (oder nach Feststellung der Berechnungsstelle eine hinreichende
Wahrscheinlichkeit besteht, dass die Emittentin einer solchen innerhalb der néchsten 30
Geschéftstage unterliegen wird) (ein "Abschnitt 871(m) Ereignis™) hat die Emittentin das
Recht, sofern das Abschnitt 871(m) Ereignis nach dem Ausgabetag eintritt, die Wertpapiere
durch Mitteilung an die Inhaber gemd? §& 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) auferordentlich unter Angabe des maRgeblichen vorzeitigen
Zahlungstags (der "Vorzeitige Zahlungstag™) zu kindigen. Am Vorzeitigen Zahlungstag hat
die Emittentin die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht teilweise, zuriickzuzahlen und an jeden
Inhaber fir jedes der von diesem gehaltenen Wertpapiere einen Betrag in Hohe des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags (wie in 8 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kundigungsgriinde, Vorzeitige
Rickzahlung oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-
Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden
oder Anpassungsereignis Kundigung — Definitionen) definiert, zu zahlen. Die Zahlung des
Vorzeitigen Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach Malgabe von § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

Anpassungsereignis Kindigung im Fall von Faktor Optionsscheinen, die nicht auf einen
Faktor Index als Referenzwert bezogen sind

Im Fall von Faktor Optionsscheinen, die nicht auf einen Faktor Index als Referenzwert bezogen
sind, gelten diese automatisch als gekindigt (die "Anpassungsereignis Kundigung"), sofern
der Wert des Referenzwerts, der innerhalb eines zehnminutigen Zeitraums nach Eintritt eines
Anpassungsereignisses festgestellt wird (siehe dazu § 6(4) der Allgemeinen Bedingungen
(Definitionen)), auf oder unter dem Aktuellen Strikepreis (bei Faktor Optionsscheinen Long)
bzw. auf oder iber dem Aktuellen Strikepreis (bei Faktor Optionsscheinen Short) liegt, der
unmittelbar vor Eintritt des Anpassungsereignisses anwendbar ist. Nach einer
Anpassungsereignis Kindigung erhélt der Inhaber flinf Bankgeschéaftstage spater den
Anpassungsereignis Kindigungsbetrag. Der Eintritt einer Anpassungsereignis Kindigung wird
den Anlegern gemal? § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilt.

Definitionen

"Anpassungsereignis Kundigungsbetrag” bezeichnet den in Teil A
(Auszahlungsbestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegebenen Anpassungsereignis Kindigungsbetrag.

"Lieferkosten" bezeichnet samtliche Aufwendungen, einschlieflich aller anwendbaren
Verwahr-, Transaktions- oder Ausilibungsgebihren, Stempelsteuern, Stamp Duty Reserve Tax
und/oder sonstigen Steuern und Abgaben, die im Zusammenhang mit der Lieferung und/oder
Ubertragung eines Referenzwertbetrages bzw. von Referenzwertbetragen anfallen kénnen.

"Vorzeitiger Zahlungsbetrag® bezeichnet (a) — im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung geméaf
den Referenzwertspezifischen Bedingungen oder, im Falle einer vorzeitigen Kiindigung geméR
Absatz 5(e) (Kiindigung auf Grund des Eintretens eines Abschnitt 871(m) Ereignisses), einen
Betrag, der von der Berechnungsstelle unmittelbar vor dem Eintreten des Abschnitt 871(m)
Ereignisses oder jenes Ereignisses, welches die Emittentin dazu berechtigt die Wertpapiere
vorzeitig zuriickzuzahlen, ermittelt wird, oder (b) — in allen anderen Féllen - einen Betrag, der
von der Berechnungsstelle am zweiten Geschaftstag unmittelbar vor dem Falligkeitstag der
vorzeitigen Ruckzahlung oder Tilgung der Wertpapiere als marktgerechter Wert des
betreffenden Wertpapiers ermittelt wird, und zwar, in jedem Fall, anhand der internen Modelle
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und Methodiken unter Beriicksichtigung aller Faktoren, die die Berechnungsstelle flr relevant
hélt, einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf:

(@  Marktpreise oder marktgerechte Werte fir den bzw. die Referenzwert(e) und andere
malgebliche wirtschaftliche Variablen (wie etwa Zinsraten und, sofern anwendbar,
Wechselkurse) zum maRgeblichen Zeitpunkt, unter Berticksichtigung der Ankaufs- oder
Verkaufspreise des bzw. der Referenzwert(e) (sofern mal3geblich);

(b)  die Restlaufzeit der Wertpapiere, sofern sie zum vorgesehenen Falligkeits- oder
Auslauftag bzw. zu einem vorgesehenen vorzeitigen Rickzahlungstag ausstandig
geblieben sind;

(c) den Wert zum maRgeblichen Zeitpunkt eines Mindestrickzahlungsbetrags oder
Kindigungsbetrags, die zahlbar gewesen waren, wenn die Wertpapiere zum
vorgesehenen Félligkeits- oder Auslauftag bzw. zu einem vorgesehenen vorzeitigen
Ruckzahlungstag ausstandig geblieben sind;

(d)  sofern anwendbar, die aufgelaufenen Zinsen;
(e)  interne Preismodelle;
()] anwendbare Kreditspannen in Bezug auf die Emittentin;

(g)  Preise, zu denen andere Marktteilnehmer &hnliche Wertpapiere zu den Wertpapieren
ankaufen kénnten; und

(h)  jegliche andere Informationen, die die Berechnungsstelle fiir relevant halt (wobei das
Ereignis unbertcksichtigt bleibt, das zu der vorzeitigen Riickzahlung gefiihrt hat).

"Kosten" sind alle Aufwendungen, Unkosten, Belastungen, Gebihren, Steuern, Abgaben,
Einbehalte, Abziige oder sonstige Zahlungen, unter anderem alle Verwahr-, Depot-,
Registrierungs-, Transaktions- und Ausiibungsgebiihren, Stempelsteuern, Steuern und Abgaben
auf eine Ausgabe, Registrierung, Wertpapieriibertragung oder sonstige vergleichbare Steuern
und Abgaben, die der Emittentin und/oder einer Hedging Partei im Zusammenhang mit den
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren entstehen kdnnen.

"Hedging Partei" bezeichnet die Emittentin und eines oder mehrere mit ihr verbundene
Unternehmen und eine oder mehrere im Auftrag der Emittentin handelnde Person(en), die im
Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren
zugrundeliegende Geschafte oder Absicherungsgeschéfte, die auf die Wertpapiere und/oder
Referenzwerte bezogen sind, abschliefen.

"Verbundene Hedging Partei" bezeichnet JPMorgan Chase & Co.

"Maligebliche Gesetzesanderung"” bezeichnet eine Zahlung, die einem Einbehalt der
Malgeblichen Herkunftsjurisdiktion unterliegt, infolge:

€)] einer am oder nach dem Ausgabetag von einer MaRgeblichen Herkunftsjurisdiktion
oder einer Gebietskorperschaft oder einer davon oder darin zur Steuererhebung
ermachtigten Behdrde getroffenen MalRnahme oder bei einem zustdndigen Gericht
erhobenen Klage; oder

(b) des Vorschlags, der Einfuhrung, der Finalisierung oder des AuRerkraftretens von
Gesetzen, Vorschriften oder Verwaltungsrichtlinien (auch durch bloRen Zeitablauf)
einer MaRgeblichen Herkunftsjurisdiktion oder einer Gebietskdrperschaft oder einer
davon oder darin zur Steuererhebung ermachtigten Behorde oder jeder Anderung oder
Erganzung (oder geplanten Anderung oder Erganzung) vorgeschlagener oder
endgultiger Gesetze, Vorschriften oder VVerwaltungsrichtlinien oder einer Anderung in
der Anwendung oder amtlichen Auslegung vorgeschlagener oder endgultiger Gesetze,
Vorschriften oder Verwaltungsrichtlinien (auch aufgrund einer Unterlassung wie
einem  Versdumnis  der  Finalisierung  geplanter ~ Vorschriften  oder

175



Bedingungen der Wertpapiere

Verwaltungsrichtlinien oder aufgrund des blof3en Zeitablaufs), der/die/das jeweils am
oder nach dem Ausgabetag oder in Bezug auf am oder nach dem Ausgabetag erfolgte
Zahlungen wirksam wird.

"Malgebliche Griindungsjurisdiktion" bezeichnet das Land (oder eine Gebietskdrperschaft
oder Steuerbehdrde des Landes oder in dem Land), in dem die Emittentin (soweit anwendbar)
gegrundet oder eingetragen ist.

"MaRgebliche Jurisdiktion" bezeichnet eine Malgebliche Griindungsjurisdiktion oder eine
MaRgebliche Herkunftsjurisdiktion (soweit anwendbar).

"Malgebliche Herkunftsjurisdiktion™ bezeichnet das Land (oder eine Gebietskdrperschaft
oder Steuerbehdrde dieses Landes oder in diesem Land), das als Herkunftsland von Zahlungen
gegenwartiger oder kunftiger Steuern, Veranlagungen oder anderer ¢ffentlicher Abgaben gleich
welcher Art angesehen wird, was nicht darauf beruht, dass es sich um eine MaRgebliche
Griindungsjurisdiktion handelt.

"Zugrundeliegende Hedging Partei” bezeichnet die Emittentin oder eines oder mehrere mit
ihr verbundene Unternehmen oder eine oder mehrere im Auftrag der Emittentin handelnde
Person(en).

"Zugrundeliegendes Hedge Steuergebiet" bezeichnet (i) das Land (oder eine
Gebietskorperschaft oder Steuerbehdrde des Landes oder in dem Land), in dem die
Zugrundeliegende Hedging Partei oder ihre jeweilige Gegenpartei gegriindet oder eingetragen
ist oder in dem Zahlungen aller gegenwaértigen oder zukiinftigen Steuern, Veranlagungen oder
anderen staatlichen Gebihren gleich welcher Art ihren Ursprung haben, (ii) die Vereinigten
Staaten und (iii) jede andere Jurisdiktion, das ein zwischenstaatliches Abkommen mit den
Vereinigten Staaten zur Unterstiitzung des FATCA abschlief3t.

"Zugrundeliegende Absicherungsgeschéfte" bezeichnen in Bezug auf die Wertpapiere jeden
Erwerb, jede VerduRRerung und jedes Eingehen oder Aufrechterhalten einer oder mehrerer (a)
Positionen oder Kontrakte in Wertpapieren, Optionen, Futures, Derivaten bzw. Devisen bzw.
(b) sonstiger Instrumente oder Vereinbarungen (gleich welcher Bezeichnung) zur Absicherung
der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren auf Einzel- oder Portfoliobasis.

8 11 — Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

Sofern "Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin® nach Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen nicht anwendbar ist, hat die Emittentin kein
ordentliches Kiindigungsrecht.

Sofern "Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin” nach Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen anwendbar ist, hat die Emittentin das Recht die
Wertpapier insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit durch Mitteilung gemaR § 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachung) zu kiindigen. In der Mitteilung wird der Tag, an dem die Kindigung
wirksam wird (der "Kundigungstag") angegeben, soweit nicht abweichend in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen  festgelegt, unter
Beriicksichtigung einer Kindigungsfirst von mindestens fiinf (5) Bankgeschaftstage (die
"Kundigungsmitteilungsfrist") vor dem Kindigungstag. Im Fall einer ordentlichen Kindigung der
Wertpapiere geméaR § 11 der Allgemeinen Bedingungen erhalt jeder Inhaber den Tilgungsbetrag. Fir die
Zwecke der Berechnung des Tilgungsbetrags gilt der Kindigungstag als Bewertungstag. Der
Tilgungsbetrag wird im Fall einer ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin am
Falligkeitstag zuriickgezahlt.
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§ 12 — Inhaber, Ubertragbarkeit

o))

O]

®)

Inhaber

In Bezug auf Wertpapiere bezeichnet "Inhaber" jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder
vergleichbaren Rechts an der Inhaber-Globalurkunde.

Ubertragbarkeit

Die Wertpapiere werden geméaR dem geltenden Recht und allen giiltigen Regeln und Verfahren
des MaRgeblichen Clearingsystems, durch das die Ubertragung der Wertpapiere verbucht wird,
Ubertragbar.

Eine beliebige  Anzahl von  Wertpapieren kann in einer oder mehreren
Wertpapiertransaktion(en) tbertragen werden, es sei denn (a) die Wertpapiere sind an einer
Bdrse notiert und die Regeln dieser Borse regeln die Anzahl der Wertpapiere, die in einer
Wertpapiertransaktion Ubertragen werden kdnnen, in diesem Fall missen die zutreffenden
Regeln dieser Borse, in ihrer jeweils geltenden Fassung, eingehalten werden, oder (b) die
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen sehen in Teil B (Allgemeine Bestimmungen)
eine "MindesthandelsgroRe™ vor, in welchem Fall die kleinste Anzahl von Wertpapieren, die
in einer einzigen Transaktion in den Wertpapieren (bertragen werden kann, die
MindesthandelsgrolRe ist oder eine andere Mindesthandelsgrofe, die die Emittentin den
Inhabern von Zeit zu Zeit geméBR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)
mitteilt.

Zwangsubertragung oder -rtickzahlung

Wertpapiere dirfen sich zu keinem Zeitpunkt im rechtlichen oder wirtschaftlichen Eigentum
einer US-Person befinden und diirfen zu keinem Zeitpunkt in den Vereinigten Staaten an, fur
Rechnung oder zugunsten einer US-Person angeboten, verkauft, (bertragen, verpféndet,
abgetreten, geliefert, ausgelibt oder zuriickgezahlt werden; diese Beschrankung gilt jedoch nicht
gegenlber einer US-Person, die ein Verbundenes Unternehmen der Emittentin ist. Falls die
Emittentin zu irgendeinem Zeitpunkt feststellt, dass sich ein Wertpapier im rechtlichen oder
wirtschaftlichen Eigentum einer US-Person befindet, die kein Verbundenes Unternehmen der
Emittentin ist, kann sie den Inhaber anweisen, ein solches Wertpapier innerhalb von 14 Tagen
nach Erhalt der Anweisung an eine Person, die entweder keine US-Person oder ein Verbundenes
Unternehmen der Emittentin ist, zu verkaufen oder zu Ubertragen. Sollte der Inhaber das
Wertpapier nicht innerhalb dieser Frist verkaufen oder ubertragen, kann die Emittentin nach
ihrem Ermessen (x) den Verkauf des Wertpapiers entweder an einen Erwerber ihrer Wahl, der
ihr gegeniiber bestatigt, dass er keine US-Person ist, oder an ein Verbundenes Unternehmen der
Emittentin zu Bedingungen ihrer Wahl unter Beachtung der hierin (und im Zahlstellenvertrag)
genannten Zusicherungen der und  Anforderungen an Kéufer  sowie
Ubertragungsbeschrankungen veranlassen und bis zu einer solchen Ubertragung werden keine
weiteren Zahlungen auf das betreffende Wertpapier geleistet oder (y) dem Inhaber mitteilen,
dass das betreffende Wertpapier von ihr an dem in der Mitteilung angegebenen Tag zum
Vorzeitigen Zahlungsbetrag zurtickgezahlt wird.

§ 13 — Stellen

@)

Berechnungsstelle
(@) Status der Berechnungsstelle

Die "Berechnungsstelle” ist in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der anwendbaren
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben. Die Berechnungsstelle handelt ausschliellich
als Vertreter der Emittentin und Ubernimmt keine Verpflichtungen oder Verantwortung
gegeniber einem Inhaber und geht mit diesem kein Vertretungs- oder Treuhandverhaltnis ein.
Die Berechnungsstelle ist nicht verpflichtet (und wird auch nicht), bei einer Festlegung oder
Ausubung einer Ermessensbefugnis die (Einzel-)Interessen oder Umstande eines bestimmten
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Inhabers zu bericksichtigen. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrénkungen der
Insichgeschéfte befreit.

(b) Sorgfaltsmalstab bei der Berechnung, Festlegung oder sonstiger Ermessensausiibung

Alle Berechnungen wund Festlegungen und sonstigen Ermessensausiibungen der
Berechnungsstelle oder der Emittentin gemaR den Bedingungen erfolgen nach dem billigen
Ermessen der jeweiligen Einheit.

() Ubertragung

Die  Berechnungsaufgaben und  sonstigen  Ermessensausiibungen  (einschlieBlich
Festlegungspflichten), die von der Berechnungsstelle erbracht werden, kénnen nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle auf eine andere Person ubertragen werden.

(d) Bindende Wirkung von Berechnungen und Festlegungen

Alle Berechnungen und Festlegungen der Berechnungsstelle im Zusammenhang mit den
Wertpapieren sind, sofern nicht offensichtliche Fehler oder absichtliches Fehlverhalten
vorliegen, endgiiltig und fur die Emittentin und die Inhaber verbindlich.

(e) Zwei oder mehr Berechnungsstellen

Sollte flr die Wertpapiere mehr als eine Berechnungsstelle bestellt werden, sind Bezugnahmen
auf die Berechnungsstelle in diesen Allgemeinen Bedingungen als Bezugnahmen auf jede
Berechnungsstelle, die ihre jeweiligen Aufgaben gemaf den Bedingungen der Wertpapiere
wahrnimmt, auszulegen.

) Ersetzung der Berechnungsstelle

Die Emittentin hat das Recht, jederzeit die Berechnungsstelle durch eine andere Bank oder,
soweit gesetzlich zul&ssig, ein Finanzdienstleistungsinstitut zu ersetzen, eine oder mehrere
zusétzliche Berechnungsstelle(n) zu ernennen bzw. ihre Ernennung zu widerrufen. Jede
Ersetzung, jede Ernennung sowie jeder Widerruf der Berechnungsstelle, wie oben beschrieben,
wird gemaR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gegeben.

Programmstelle bzw. Weitere Stellen
(@ Ernennung und Ersetzung von Stellen

Die "Programmestelle”, die "Zahlstelle" bzw. die "Lieferstelle" bzw. die "Weitere(n)
Stelle(n)" (zusammen die "Stellen") sind in Teil B (Allgemeine Bestimmungen) der
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben. Die Emittentin hat das Recht,
jederzeit die Programmstelle, die Zahlstelle, die Lieferstelle oder jede sonstige Stelle durch eine
andere Bank oder, soweit gesetzlich zul&ssig, ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem
der Mitgliedstaaten der Europdischen Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Stelle(n)
zu ernennen bzw. ihre Ernennung zu widerrufen. Jede Ersetzung, jede Ernennung sowie jeder
Widerruf der Programmstelle, der Zahlstelle, der Lieferstelle oder gegebenenfalls jeder
sonstigen Stelle, wie oben beschrieben, wird gem&R 8 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) bekannt gegeben.

(b) Racktritt von Stellen

Jede Programmstelle, Zahlstelle, Lieferstelle sowie jede sonstige Stelle haben jeweils das Recht,
jederzeit von ihrem Amt als Programmstelle, Zahlstelle, Lieferstelle oder gegebenenfalls
sonstige Stelle zuriickzutreten. Der Riicktritt wird erst wirksam nach Ernennung einer anderen
Bank oder, soweit gesetzlich zuldssig, eines Finanzdienstleistungsinstituts mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union als Programmstelle, Zahlstelle, Lieferstelle oder Stelle
durch die Emittentin. Rucktritt und Ernennung werden gemdl § 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gegeben.
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(c) Status der Stellen

Die Stellen handeln jeweils ausschlieBlich als Vertreter der Emittentin und ibernehmen keine
Pflicht oder Verpflichtung, oder kein Vertretungs- oder Treuhandverhéltnis gegentber den
Inhabern. Die Programmstelle, die Zahlstelle, die Lieferstelle und jede sonstige Stelle sind von
den Beschrankungen der Insichgeschéfte befreit.

Uberpriifung von Berechtigungen
Weder die Emittentin, noch die Berechnungsstelle, die Programmstelle, die Zahlstelle, die

Lieferstelle oder jede sonstige Stelle ist verpflichtet, die Berechtigung von Personen, die
Wertpapiere ausiben, zu tberprifen.

§ 14 — Berichtigungen

Berichtigungen der Wertpapiere chne Zustimmung der Inhaber

(@)

(b)

(©

(d)

Die Emittentin ist berechtigt, nach ihrem billigen Ermessen in den Bedingungen ohne
Zustimmung der Inhaber offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offensichtliche Unrichtigkeiten zu berichtigen. Ein Schreib- oder Rechenfehler oder eine
&hnliche Unrichtigkeit ist dann offensichtlich, wenn er bzw. sie fuir den Inhaber, der hinsichtlich
der jeweiligen Art von Wertpapieren sachkundig ist, insbesondere unter Berticksichtigung des
Ausgabepreises und der weiteren wertbestimmenden Faktoren des Wertpapiers erkennbar ist.
Berichtigungen im Sinne dieses Absatzes (a) werden mit Mitteilung gemal § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) gegenuber den Inhabern wirksam und
bindend.

Die Emittentin ist zudem berechtigt, in den Bedingungen ohne Zustimmung der Inhaber
widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen nach billigem Ermessen (8 315 Burgerliches
Gesetzbuch ("BGB")) zu andern bzw. zu erganzen. Solche Anderungen bzw. Ergénzungen sind
nur zul&ssig, sofern sie unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fiir den Inhaber
zumutbar sind, d.h. wenn sie die Interessen der Inhaber nicht wesentlich beeintrachtigen oder in
der Zusammenschau mit den tbrigen Informationen im Basisprospekt und den maligeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen offensichtlich im Sinne von Absatz (a) sind.
Berichtigungen im Sinne dieses Absatzes (b) werden mit Mitteilung gema § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) gegenuber den Inhabern wirksam und
bindend.

Im Fall einer Berichtigung gemaR Absatz (a) oder einer Anderung bzw. Erginzung gemal
Absatz (b), die fir den Inhaber nachteilig ist, kann der Inhaber seine Wertpapiere jederzeit
innerhalb von sechs Wochen nach Mitteilung der Berichtigung oder Anderung bzw. Erginzung
mit sofortiger Wirkung durch schriftliche Kiindigungserklarung gegeniiber der Programmstelle
kiindigen. Die Emittentin wird die Inhaber in der Mitteilung gemal Absatz (a) bzw. Absatz (b)
auf ihr potenzielles Kindigungsrecht zum Vorzeitigen Zahlungsbetrag hinweisen. Eine
wirksame Kiindigung durch den Inhaber erfordert den Zugang einer rechtsverbindlich
unterzeichneten Kiindigungserklarung sowie (A) die Ubertragung der Wertpapiere auf das
Konto der Programmstelle oder (B) die unwiderrufliche Anweisung an die Programmstelle, die
Wertpapiere aus einem bei der Programmestelle unterhaltenen Wertpapierkonto zu entnehmen
(Umbuchung bzw. Abtretung), jeweils innerhalb der Frist von sechs Wochen. Die
Kiindigungserklarung muss folgende Angaben enthalten: (A) den Namen des Inhabers, (B) die
Bezeichnung und die Anzahl der Wertpapiere, die gekiindigt werden, und (C) die Angabe eines
Bankkontos, dem der Vorzeitige Zahlungsbetrag gutgeschrieben werden soll. Kiundigungstag
im Sinne dieses Absatzes (c) ist der Tag des Zugangs der Kundigungserklarung oder der
Wertpapiere (je hachdem, was spater eintritt) bei der Programmstelle.

Ungeachtet der Absétze (a) und (b) kann die Emittentin die Wertpapiere insgesamt, jedoch nicht
teilweise durch Mitteilung gemal 8 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)
kiindigen, wenn die Voraussetzungen fiir eine Anfechtung gemafi §8 119 ff. BGB gegeniiber
den Inhabern vorliegen. Der Kiindigungstag im Sinne dieses Absatzes (d) ist der Tag, an dem
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die Mitteilung erfolgt ist. Die Kiindigungserklarung hat unverziglich zu erfolgen, nachdem die
Emittentin von dem Kundigungsgrund Kenntnis erlangt hat.

Im Fall einer wirksamen Kiindigung gemall Absatz (c) oder (d) wird die Emittentin an die
Inhaber den Vorzeitigen Zahlungsbetrag je Wertpapier zahlen. Die Emittentin wird den
Vorzeitigen Zahlungsbetrag an das MaRgebliche Clearingsystem zur Gutschrift auf das Konto
des betreffenden Inhabers bei dem MaRgeblichen Clearingsystem bzw. im Fall der Kiindigung
durch den Inhaber auf das in der Kiindigungserklarung angegebene Konto tberweisen. Die
Regelungen des § 3 der Allgemeinen Bedingungen (Tilgung) gelten entsprechend. Mit Zahlung
des Vorzeitigen Zahlungsbetrages erléschen alle Rechte aus den eingereichten Wertpapieren.
Davon unberihrt bleiben Anspriiche des Inhabers auf Ersatz eines etwaigen Vertrauensschadens
entsprechend § 122 Abs.1 BGB, sofern diese Anspriiche nicht aufgrund Kenntnis oder
fahrléassiger Unkenntnis des Inhabers vom Kindigungsgrund entsprechend § 122 Abs. 2 BGB
ausgeschlossen sind.

Die Bestimmungen des BGB zur Auslegung und Anfechtung von Willenserklarungen bleiben
unberuhrt. Dieser § 14 der Allgemeinen Bedingungen (Berichtigungen) hat keine Auswirkungen
auf Anfechtungsrechte, die einem Inhaber nach allgemeinen gesetzlichen Regelungen zustehen
koénnen.

8 15 — Ruckkauf, Entwertung und Aufstockungen

o))

O]

®)

Ruckkauf

Die Emittentin sowie ihre Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen kdnnen
jederzeit Wertpapiere zu kaufen. Ein Ruckkauf kann zu einem beliebigen Preis im Markt, durch
Angebot oder freihdndig erfolgen. Alle so angekauften Wertpapiere kénnen nach dem Ermessen
der Emittentin gehalten, weiterverkauft oder zur Entwertung eingereicht werden.

Entwertung

Die Emittentin wird nach der Rickzahlung und Entwertung der Wertpapiere durch die
Emittentin von ihren Verpflichtungen aus den zur Entwertung eingereichten Wertpapieren
befreit.

Aufstockungen

Die Emittentin ist berechtigt, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Inhaber weitere
Wertpapiere einer Serie oder Tranche mit der gleichen Ausstattung wie die maBgeblichen
Wertpapiere (bis auf in einigen Fallen den Ausgabetag und/oder das Emissionsvolumen) zu
schaffen und auszugeben, die mit den malgeblichen Wertpapieren der betreffenden Serie oder
Tranche zusammengefasst werden und eine einheitliche Serie mit ihnen bilden, und
Bezugnahmen in diesen Allgemeinen Bedingungen auf "Wertpapiere" sind entsprechend
auszulegen.

8§ 16 — Bekanntmachungen

@

Veroffentlichung

Veroffentlichungen, welche die Wertpapiere betreffen, werden auf der in Teil B (Allgemeine
Bestimmungen) der anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
"Webseite" (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Malgabe dieser Bedingungen zur Veroffentlichung von
Bekanntmachungen festlegt) erfolgen. Soweit dies gesetzlich oder aufgrund von
Bdérsenbestimmungen vorgeschrieben ist oder von der Emittentin anderweitig als fur die Inhaber
zweckmalig und dienlich erachtet wird, erfolgen Bekanntmachungen zusétzlich in einer
iberregionalen Zeitung in der bzw. den Jurisdiktion(en) des Offentlichen Angebots. Jede
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derartige Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten Verdffentlichung der Bekanntmachung
als erfolgt.

Mitteilung Gber das MafR3gebliche Clearingsystem

Die Emittentin ist berechtigt, neben der Verdffentlichung einer Bekanntmachung nach Absatz
(1) dieses Paragraphen eine Mitteilung an das MaRgebliche Clearingsystem zur Weiterleitung
durch das Malgebliche Clearingsystem an die Inhaber zu bermitteln. Jede derartige Mitteilung
gilt gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere an dem Tag, der unmittelbar auf den Tag, an dem
die Mitteilung an das MaRgebliche Clearingsystem erfolgte, als abgegeben. Auch wenn die
Weiterleitung der Mitteilung durch das MalRgebliche Clearingsystem erfolgt, bleibt fiir den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Mitteilung die erste Verdffentlichung gemaR Absatz (1) Satz 3
maRgeblich.

§ 17 — Ersetzung

@)

Recht auf Ersetzung

Die Emittentin ist berechtigt (sofern sie die Voraussetzungen des & 17(2)(a) bis (f) der
Allgemeinen Bedingungen (Voraussetzungen der Ersetzung) (einschlieflich) erfullt hat),
jederzeit ohne Zustimmung der Inhaber eine andere Gesellschaft von JPMorgan Chase & Co.
und ihren konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Neue Emittentin™) an die Stelle der
Emittentin zu setzen, sofern bei von JPMSE begebenen Wertpapieren: (i) JPMSE nach MalRgabe
von 8 10(5)(a) der Allgemeinen Bedingungen (Besteuerung und vorzeitige Ruckzahlung oder
Kindigung aus Steuergrinden - Verpflichtung zur Zahlung Zuséatzlicher Betrage) verpflichtet
ist oder sein wird (oder nach Auffassung eines Rechtsberaters von JPMSE mit hoher
Wahrscheinlichkeit sein wird), Zusétzliche Betrége zu zahlen, oder (ii) einer Zugrundeliegenden
Hedging Partei bei der Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschéften erheblich hohere Kosten in Bezug auf Steuern (unter anderem
Quellensteuerausgleichszahlungen oder den Erhalt von Zahlungen nach Abzug von
Quellensteuer) entstanden sind oder entstehen werden (oder nach Auffassung eines
Rechtsberaters dieser Zugrundeliegenden Hedging Partei mit hoher Wahrscheinlichkeit
entstehen werden) (unter anderem aufgrund einer hoheren Steuerschuld, geringeren
Steuervorteilen oder sonstigen nachteiligen Auswirkungen auf ihre steuerliche Situation in
einem Zugrundeliegenden Hedge Steuergebiet), jeweils (x) aufgrund (1) einer an oder nach dem
Ausgabetag von einer Malgeblichen Jurisdiktion bzw. einem Zugrundeliegenden Hedge
Steuergebiet oder einer ihrer zur Steuererhebung erméchtigten Gebietskorperschaften oder
Behdrden ergriffenen MalRnahme oder vor einem zustandigen Gericht erhobenen Klage oder (11)
des Vorschlags, der Verabschiedung, der Finalisierung oder des AuRerkrafttretens von
Gesetzen, Vorschriften oder Verwaltungsrichtlinien einer MaRgeblichen Jurisdiktion oder eines
Zugrundeliegenden Hedge Steuergebiets oder einer ihrer zur Steuererhebung erméchtigten
Gebietskorperschaften oder Behorden, oder der Anderung oder Erginzung (bzw.
vorgeschlagenen Anderung oder Ergénzung) vorgeschlagener oder endgiltiger Gesetze,
Vorschriften oder Verwaltungsrichtlinien, oder der Anderung der Anwendung oder offiziellen
Auslegung vorgeschlagener oder endgultiger Gesetze, Vorschriften oder Verwaltungsrichtlinien
(unter anderem durch Untétigkeit wie z.B. die Nichtfinalisierung vorgeschlagener Vorschriften
oder Verwaltungsrichtlinien oder lediglich durch Zeitablauf), sofern der Vorschlag, die
Verabschiedung, die Finalisierung, das AuRerkrafttreten, die Anderung oder die Erganzung an
oder nach dem Ausgabetag oder in Bezug auf an oder nach dem Ausgabetag geleistete
Zahlungen wirksam wird, und (y) diese Verpflichtung oder Kosten in Bezug auf Steuern seitens
der Emittentin bzw. der Zugrundeliegenden Hedging Partei (wie durch die Emittentin oder
Berechnungsstelle in deren Auftrag festgestellt) nicht durch vertretbare Manahmen vermieden
werden kann bzw. kénnen.

Fir die Zwecke dieses § 17 der Allgemeinen Bedingungen (Ersetzung) umfasst der Begriff

"Mafgebliches Jurisdiktion" auch jede Jurisdiktion, das ein zwischenstaatliches Abkommen
mit den Vereinigten Staaten zur Unterstltzung des FATCA abschlief3t.
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Voraussetzungen der Ersetzung

Das Recht auf Ersetzung bei Wertpapieren unterliegt folgenden Voraussetzungen:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

die Neue Emittentin ubernimmt samtliche Verpflichtungen der Emittentin (bzw. einer
zuvor ersetzten Gesellschaft) aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren;

die Emittentin und die Neue Emittentin haben alle erforderlichen Genehmigungen
erhalten und sind in der Lage, alle zur Erfullung der Zahlungsverpflichtungen aus den
Wertpapieren erforderlichen Betrdge (in der nach den Bedingungen der Wertpapiere
erforderlichen Wéhrung) an die Programmstelle zu zahlen, ohne zum Abzug oder
Einbehalt von Steuern oder anderen Abgaben gleich welcher Art verpflichtet zu sein, die
durch das Land, in dem die Neue Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
haben, erhoben werden;

die Neue Emittentin verpflichtet sich, jeden Inhaber von Wertpapieren von (i) allen
Steuern, Veranlagungen oder 6ffentlichen Abgaben, die von ihm durch die Jurisdiktion
(oder eine Behorde in oder von der Jurisdiktion), in dem die Neue Emittentin ihren
Steuersitz und, falls abweichend, Griindungssitz hat, erhoben werden und ohne die
Ersetzung nicht erhoben wirden, und (ii) allen mit der Ersetzung verbundenen Steuern,
Veranlagungen, 6ffentlichen Abgaben, Unkosten oder Aufwendungen freizustellen;

die Emittentin garantiert samtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den
Wertpapieren zugunsten der Inhaber unbedingt und unwiderruflich und der Wortlaut
dieser Garantie wird gemaR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)
bekannt gemacht;

sémtliche Malinahmen, Bedingungen und Schritte, die eingeleitet, erfullt und
durchgefiihrt werden muissen (einschlieBlich der Einholung erforderlicher
Zustimmungen), um sicherzustellen, dass die Wertpapiere rechtméRige, wirksame und
bindende Verpflichtungen der Neuen Emittentin darstellen, wurden eingeleitet, erfullt
und vollzogen und die Wertpapiere sind uneingeschrénkt rechtsgiltig und wirksam; und

die Emittentin macht die Ersetzung gemall den anwendbaren Vorschriften und
Richtlinien bekannt, sofern die Wertpapiere an einer Borse notiert sind und die
Vorschriften dieser Borse (oder einer anderen Aufsichtsbehdrde) dies erfordern.

Eine Ersetzung geméR dieses § 17 der Allgemeinen Bedingungen (Ersetzung) wird in einer
Mitteilung geméaR § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekanntgemacht.

Bezugnahmen auf Emittentin

Falls die Emittentin durch eine Neue Emittentin ersetzt wird, gelten alle Bezugnahmen auf die
Emittentin in diesen Allgemeinen Bedingungen als Bezugnahmen auf die Neue Emittentin.

§ 18 — Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fir Wertpapiere (geméaR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB) ist auf zehn Jahre, beginnend mit
dem Tag, an dem die betreffende Verpflichtung der Emittentin aus den Wertpapieren erstmals fallig wird,
verkiirzt und die Verjahrungsfrist flir Anspriiche aus wahrend dieser Vorlegungsfrist vorgelegten
Wertpapieren betrdgt zwei Jahre, beginnend mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist. Zur Vermeidung von
Zweifeln: Im Fall von Zinsen finden §§ 195 und 199 BGB Anwendung.
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Anwendbares Recht
Die Wertpapiere unterliegen deutschem Recht und sind entsprechend auszulegen.
Gerichtsstand

Zustandig fur alle Gerichtsverfahren, die sich aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren
(einschlieBlich ihrer Schaffung) ergeben, sind die Gerichte in Frankfurt am Main;
dementsprechend konnen alle Gerichtsverfahren vor diesem Gericht eingeleitet werden. In
Bezug auf die Wertpapiere erkennt die Emittentin die Zustandigkeit der Gerichte in Frankfurt
am Main unwiderruflich an und verzichten auf die Einrede der mangelnden Zusténdigkeit oder
des forum non conveniens gegen Gerichtsverfahren vor diesem Gericht. Diese Anerkennung
erfolgt zugunsten jedes Inhabers der Wertpapiere und beeintrachtigt nicht das Recht eines
solchen Inhabers, ein Gerichtsverfahren vor einem anderen zustandigen Gericht einzuleiten, und
die Einleitung eines Gerichtsverfahrens an einem oder mehreren Gerichtsstanden schlief3t die
(gleichzeitige oder nicht gleichzeitige) Einleitung eines Gerichtsverfahrens an einem anderen
Gerichtsstand nicht aus.

"Gerichtsverfahren" bezeichnet alle gerichtlichen Schritte oder Verfahren, die sich aus oder in
Zusammenhang mit den Wertpapieren ergeben.
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Referenzwertspezifische Bedingungen

ANHANG | ZU DEN ALLGEMEINEN BEDINGUNGEN — REFERENZWERTSPEZIFISCHE
BEDINGUNGEN

Die Referenzwertspezifischen Bedingungen enthalten zusatzliche Regelungen im Hinblick auf den
jeweiligen Referenzwert, die in diesem Anhang zu den Allgemeinen Bedingungen dargestellt sind. Die
Emissionsspezifischen Bedingungen legen fest, welcher Abschnitt der Referenzwertspezifischen
Bedingungen auf die jeweilige Serie von Wertpapieren Anwendung findet.
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Aktienbezogene Bestimmungen

A. AKTIENBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Diese Aktienbezogenen Bestimmungen sind auf Wertpapiere anwendbar, fir die in den maRgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen "Aktienbezogene Bestimmungen™ als anwendbar angegeben sind.

1. Folgen von Unterbrechungstagen

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Stichtag ein Unterbrechungstag ist, ist der Stichtag fur
diese Aktie der erste darauffolgende Vorgesehene Handelstag, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle kein Unterbrechungstag in Bezug auf diese Aktie ist, es sei denn, nach Feststellung
der Berechnungsstelle ist jeder der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage, die unmittelbar auf
den Vorgesehenen Stichtag folgen und deren Anzahl der Hochstzahl an Unterbrechungstagen entspricht,
ein Unterbrechungstag fiir diese Aktie. In diesem Fall:

@) gilt der letzte dieser aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage als Stichtag fur diese
Aktie, ungeachtet dessen, dass er ein Unterbrechungstag fur diese Aktie ist; und

(b) die Berechnungsstelle ermittelt nach billigem Ermessen den Preis der betreffenden Aktie zum
Bewertungszeitpunkt an dem letzten dieser aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage
unter Beriicksichtigung aller zum Zeitpunkt der Ermittlung malRgeblichen Marktbedingungen
und der von der Berechnungsstelle gemaR diesem Absatz (b) ermittelte Preis gilt als
Kursreferenz am maligeblichen Stichtag.

2. Ausweich-Bewertungstag

Vorbehaltlich etwaiger anderer Bestimmungen in den Aktienbezogenen Bestimmungen gilt fir den Fall,
dass in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen ein Ausweich-Bewertungstag angegeben
ist, der auf einen Stichtag (jeweils ein "Malfgeblicher Tag") fur eine Aktie Anwendung findet und falls:

@) eine Anpassung des urspringlich vorgesehenen Datums des Malgeblichen Tags gemaR der
vorstehenden Aktienbezogenen Bestimmung 1 (Folgen von Unterbrechungstagen) und/oder
Aktienbezogenen Bestimmung 11 (Definitionen) zur Folge hétte, dass der Mal3gebliche Tag in
Bezug auf eine Aktie nach dem Ausweich-Bewertungstag in Bezug auf die Aktie liegen wirde;
oder

(b) als Hochstzahl an Unterbrechungstagen flir den MaBgeblichen Tag "null (0)" oder "Keine"
festgelegt ist,

dass in diesem Fall der Ausweich-Bewertungstag als entsprechender MaRgeblicher Tag fiir die Aktie
anzusehen ist. Falls der Ausweich-Bewertungstag kein Vorgesehener Handelstag oder ein
Unterbrechungstag in Bezug auf die Aktie ist, ermittelt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
den Preis der Aktie zum Bewertungszeitpunkt am Ausweich-Bewertungstag und der von der
Berechnungsstelle gemé&R dieser Aktienbezogenen Bestimmung 2 ermittelte Preis gilt als maBgebliche
Kursreferenz fir den MaBgeblichen Tag.

3. Berichtigung von Kursen

Falls ein an der Borse an irgendeinem Tag ver6ffentlichter Kurs, der fur eine Berechnung oder
Feststellung im Zusammenhang mit den Wertpapieren verwendet wird, nachtréglich berichtigt wird und
die Berichtigung von der Borse bis zum friiheren der folgenden Zeitpunkte verdffentlicht wird:

@) einen Tilgungszeitraum nach der urspriinglichen Veréffentlichung; und

(b) dem zweiten Geschéftstag vor dem néchsten Tag, an dem von der Emittentin eine malgebliche
Zahlung oder Lieferung zu leisten ist oder in Bezug auf den eine malgebliche Feststellung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren vorzunehmen ist,

wird die Berechnungsstelle die Festlegung des gegebenenfalls zu zahlenden oder zu liefernden Betrages
bzw. die Feststellung im Zusammenhang mit den Wertpapieren unter Berlcksichtigung dieser
Berichtigung vornehmen und, soweit erforderlich, alle mafgeblichen Bedingungen der Wertpapiere
anpassen, um dieser Berichtigung Rechnung zu tragen.
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Im Zusammenhang mit einer solchen Festlegung bzw. Anpassung zum Zwecke der Beriicksichtigung
einer solchen Berichtigung, benachrichtigt die Berechnungsstelle unverziiglich die Inhaber beziiglich der
Festlegung bzw. Anpassung eines jeden gemal den Wertpapier- bzw. einer der anderen malgeblichen
Bedingungen zu zahlenden oder zu liefernden Betrags und gibt eine kurze Beschreibung der Festlegung
bzw. Anpassung, wobei jedoch das Unterlassen einer solchen Benachrichtigung keine Auswirkung auf
die Gultigkeit dieser Festlegung bzw. Anpassung oder einer eingeleiteten Manahme hat.

4. Folgen von Potenziellen Anpassungsereignissen

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass entweder (a) ein Potenzielles Anpassungsereignis in Bezug auf
eine Aktie eingetreten ist oder (b) eine Anpassung an den Ausiibungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder
sonstigen Bedingungen von bdérsennotierten Options- oder Futureskontrakten auf die betreffenden
Aktien, die an einer Verbundenen Borse bzw. Optionsbérse gehandelt werden, vorgenommen wurde,
ermittelt die Berechnungsstelle, ob das Potenzielle Anpassungsereignis bzw. die Anpassung an den
mafgeblichen Bedingungen von bdrsennotierten Options- oder Futureskontrakten auf die betreffenden
Aktien, die an einer Verbundenen Bdrse bzw. Optionsborse gehandelt werden, eine Verwésserung oder
Konzentration des theoretischen Werts der Aktien zur Folge hat; sollte dies der Fall sein, (i) nimmt die
Berechnungsstelle gegebenenfalls die entsprechende(n) Anpassung(en) an einer oder mehreren
Variablen, die fir die Auslibung, Abrechnung, Zahlung oder sonstige Bestimmungen relevant sind, vor
welche die Berechnungsstelle beziglich der Berticksichtigung der Verwasserung oder Konzentration fir
angemessen erachtet (wobei jedoch keine Anpassungen lediglich aufgrund von Anderungen der
Volatilitat, der erwarteten Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat in Bezug auf die
betreffenden Aktien erfolgen) und (ii) legt den Tag des Wirksamwerdens dieser Anpassung fest. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die geeignete(n) Anpassung(en) unter
Bezugnahme auf die Anpassung(en), die von einer Verbundenen Borse oder einer Optionsbérse in Bezug
auf die an dieser Verbundenen Borse bzw. Optionsbdrse auf die Aktien gehandelten Optionen aufgrund
des Potenziellen Anpassungsereignisses vorgenommen werden, festzulegen.

Nach einer solchen Anpassung wird die Berechnungsstelle die Inhaber unverztiglich benachrichtigen und
in der Mitteilung angeben, welche Anpassungen an einem auf die Wertpapiere zu zahlenden Betrag
und/oder an anderen malgeblichen Bedingungen erfolgen, und das Potenzielle Anpassungsereignis kurz
erlautern, wobei jedoch das Unterlassen einer solchen Mitteilung die Wirksamkeit des Potenziellen
Anpassungsgrundes oder der vorgenommenen Handlung nicht beeinflusst.

Stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, dass keine wvon ihr gemalR dieser
Aktienbezogenen Bestimmung 4 (Folgen von Potenziellen Anpassungsereignissen) vorzunehmende
Anpassung zu einem wirtschaftlich angemessenen Ergebnis fihren wirde, kann sie die Emittentin zur
Riickzahlung der Wertpapiere gemaR der nachstehenden Aktienbezogenen Bestimmung 10 (Vorzeitige
Rickzahlung) veranlassen.

5. Folgen von AuRlerordentlichen Ereignissen in Bezug auf Aktien, bei denen es sich nicht
um Anteile eines Exchange Traded Fund handelt

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich nicht um einen Anteil
eines Exchange Traded Fund handelt, ein Fusionsereignis, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung,
eine Insolvenz oder ein Delisting eingetreten ist, ist sie berechtigt, an oder nach dem betreffenden
Fusionstag, Ubernahmeangebotstag bzw. Bekanntmachungstag nach ihrem billigen Ermessen entweder:

@) (M diejenigen Anpassungen an den Ausibungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen
Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen, die sie fir angemessen hélt, um die
wirtschaftlichen Auswirkungen des Fusionsereignisses bzw. Ubernahmeangebots bzw.
der Verstaatlichung bzw. Insolvenz bzw. des Delisting auf die Wertpapiere zu
beriicksichtigen (einschlieRlich Anpassungen aufgrund von Anderungen der Volatilitat,
erwarteter Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditét in Bezug auf die
Aktien oder die Wertpapiere), wobei sie berechtigt, aber nicht verpflichtet ist, die
entsprechende(n) Anpassung(en) unter Bezugnahme auf diejenige(n) Anpassung(en)
vorzunehmen, die aufgrund des Fusionsereignisses bzw. Ubernahmeangebots bzw. der
Verstaatlichung bzw. Insolvenz bzw. des Delisting von einer Optionsbérse an auf die
betreffenden Aktien bezogenen Optionen, die an dieser Optionshdrse gehandelt werden,
vorgenommen werden; und
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(b)

(©

6.

(i)~ den Tag des Wirksamwerdens dieser Anpassungen festzulegen (wobei im Fall eines
Ubernahmeangebots die Aktienemittentin und die Aktie nicht gedndert werden); oder

sofern in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen "Aktienersetzung" als
anwendbar angegeben ist, eine neue zugrundeliegende Aktie (in Bezug auf das mafgebliche
Fusionsereignis bzw. Ubernahmeangebot bzw. die Verstaatlichung bzw. Insolvenz bzw. das
Delisting, die "Ersatzaktie") zu bestimmen, die anstelle der Aktie, die von der
Berechnungsstelle nach dem Fusionsereignis bzw. Ubernahmeangebot bzw. der Verstaatlichung
bzw. Insolvenz bzw. dem Delisting ersetzt wird, als Aktie gilt (wobei die Aktienemittentin der
Ersatzaktie an die Stelle der Aktienemittentin der ersetzten Aktie tritt), und diejenigen
Anpassungen an den Auslbungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen der
Wertpapiere vorzunehmen, die sie fir angemessen hélt, um die wirtschaftlichen Auswirkungen
des Fusionsereignisses bzw. Ubernahmeangebots bzw. der Verstaatlichung bzw. Insolvenz bzw.
des Delisting und/oder der Ersetzung der ersetzten Aktie durch die Ersatzaktie auf die
Wertpapiere zu beriicksichtigen (einschlieRlich Anpassungen aufgrund von Anderungen der
Volatilitat, erwarteter Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat in Bezug auf
die Aktien oder die Wertpapiere). Eine Ersatzaktie wird, soweit moglich, aus derselben Branche
stammen, auf dieselbe Wahrung lauten und eine vergleichbare Marktkapitalisierung haben wie
die die betreffende ersetzte Aktie; oder

falls sie feststellt, dass keine Anpassung, die sie geméall Absatz (a) oder (falls anwendbar) (b)
vornehmen konnte, zu einem wirtschaftlich verniinftigem Ergebnis fiihrt, der Emittentin und
den Inhabern mitzuteilen, dass die maRgebliche Folge die vorzeitige Rickzahlung der
Wertpapiere ist; in diesem Fall veranlasst die Berechnungsstelle die Emittentin, die Wertpapiere
an dem von der Berechnungsstelle festgelegten Tag, der an oder nach dem betreffenden
Fusionstag, Ubernahmeangebotstag bzw. Bekanntmachungstag liegt, gemiR der
untenstehenden Aktienbezogenen Bestimmung 10 (Vorzeitige Riickzahlung) zuriickzahlen.

Folgen von Zuséatzlichen Stérungsereignissen

Falls die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass ein Zusétzliches Stdrungsereignis
eingetreten ist, wird sie:

(@)

(b)

7.

7.1

diejenigen Anpassungen an den Ausiibungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen
der Wertpapiere vornehmen, die sie fur angemessen halt, um die wirtschaftlichen Auswirkungen
der Zusatzlichen Stérungsereignisse auf die Wertpapiere zu bertcksichtigen (einschlieBlich
Anpassungen aufgrund von Anderungen der Volatilitit, erwarteter Dividenden, des
Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat in Bezug auf die Aktien oder die Wertpapiere); oder

die Emittentin veranlassen, die Wertpapiere gemal der nachstehenden Aktienbezogenen
Bestimmung 10 (Vorzeitige Ruckzahlung) zuriickzahlen.

Bestimmungen fur Depositary Receipts

Bestimmungen fur die teilweise Anwendung der Transparenzmethode bei Depositary
Receipts

Falls in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass die "Bestimmungen
flr die teilweise Anwendung der Transparenzmethode bei Depositary Receipts” auf eine Aktie
anwendbar sind, sind die nachstehenden Bestimmungen anwendbar und in Bezug auf die betreffende
Aktie gelten die anderen Bestimmungen der Aktienbezogenen Bestimmungen als geédndert und angepasst
wie in diesen Aktienbezogenen Bestimmung 7 angegeben.

(@)

Die Definition von "Potenzielles Anpassungsereignis" wird wie folgt gedndert:

"Potenzielles Anpassungsereignis” bezeichnet die folgenden Ereignisse:

Q) eine Unterteilung, Zusammenlegung oder Gattungsédnderung der betreffenden Aktien
und/oder Zugrundeliegenden Aktien (sofern diese nicht zu einem Fusionsereignis flihrt)

oder eine unentgeltliche Zuteilung oder Ausschiittung solcher Aktien und/oder
Zugrundeliegenden Aktien an bestehende Inhaber der betreffenden Aktien mittels
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(b)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer Kapitalisierung oder einer vergleichbaren
Emission;

eine Zuteilung, Ausgabe oder Ausschittung an bestehende Inhaber der betreffenden
Aktien und/oder Zugrundeliegenden Aktien in Form von (i) solchen Aktien bzw.
Zugrundeliegenden Aktien oder (ii) sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, das
bzw. die ein Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder des Liquidationserldses der
Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien in gleicher oder
anteiliger Hohe zu den entsprechenden Zahlungen an Inhaber der betreffenden Aktien
bzw. Zugrundeliegenden Aktien gewdhren, oder (iii) Aktienkapital oder sonstige
Wertpapieren einer anderen Emittentin, die die Aktienemittentin bzw. Emittentin der
Zugrundeliegenden Aktien infolge einer Ausgliederung oder einer vergleichbaren
Transaktion erworben hat oder als Eigenttimer halt (unmittelbar oder mittelbar), oder (iv)
sonstigen Wertpapieren, Optionsscheinen oder anderen Rechten oder Vermégenswerten,
jeweils gegen die Leistung einer Zahlung (in Barmitteln oder in sonstiger Form), deren
Wert unter dem von der Berechnungsstelle festgestellten aktuellen Marktpreis liegt;

in Bezug auf eine Aktie und/oder Zugrundeliegende Aktie eine Ausschiittung pro Aktie
bzw. Zugrundeliegende Aktie, die nach Feststellung der Berechnungsstelle eine
auBerordentliche Dividende darstellt;

eine  Einzahlungsaufforderung der Aktienemittentin  bzw. Emittentin  der
Zugrundeliegenden Aktien in Bezug auf betreffende Aktien und/oder Zugrundeliegende
Aktien, die noch nicht voll eingezahlt sind;

ein Ruckkauf betreffender Aktien und/oder Zugrundeliegender Aktien durch die
Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien oder eine ihrer
Tochtergesellschaften, unabhéngig davon, ob der Rickkauf aus Gewinnriicklagen oder
aus Gesellschaftskapital finanziert wird oder ob die Gegenleistung fur den Riickkauf aus
Geld, Wertpapieren oder sonstigen Leistungen besteht;

ein Ereignis in Bezug auf die Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden
Aktien, das dazu fihrt, dass gemaRl einem Aktionérsrechteplan oder einer Mallnahme zur
Abwehr von feindlichen Ubernahmen, der bzw. die bei Eintritt bestimmter Ereignisse
die Zuteilung von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder Bezugsrechten zu
einem Preis, der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter ihrem Marktwert liegt,
vorsieht, Aktiondrsrechte zugeteilt oder von Stammaktien oder anderen Aktien der
Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien getrennt werden, wobei
eine aufgrund eines solchen Ereignisses vorgenommene Anpassung bei einer Einlésung
solcher Rechte erneut anzupassen ist;

ein anderes Ereignis, das einen verwéssernden oder werterhdhenden Einfluss auf den
theoretischen Wert der betreffenden Aktien und/oder Zugrundeliegenden Aktien haben
kann; oder

(viii) eine Anderung oder Erganzung der Bestimmungen des Hinterlegungsvertrages,

wobei ein in den vorstehenden Absétzen (i) bis (vii) (einschlieRlich) beschriebenes Ereignis in
Bezug auf die Zugrundeliegenden Aktien nur dann ein Potenzielles Anpassungsereignis
darstellt, wenn es nach Feststellung der Berechnungsstelle einen verwassernden oder
werterh6henden Einfluss auf den theoretischen Wert der Aktien hat.

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass:

(i)

ein in den Absdtzen (i) bis (vii) (einschlieBlich) der Definition von "Potenzielles
Anpassungsereignis" beschriebenes Ereignis in Bezug auf eine Zugrundeliegende Aktie
eingetreten ist, wird die Berechnungsstelle ermitteln, ob dieses Potenzielle
Anpassungsereignis einen verwassernden oder werterhthenden Einfluss auf den
theoretischen Wert der betreffenden Aktien hat; oder
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(©

(d)

©

M

(9)

(if)  einin Absatz (viii) der Definition von "Potenzielles Anpassungsereignis™ beschriebenes
Ereignis eingetreten ist, wird die Berechnungsstelle ermitteln, ob dieses Potenzielle
Anpassungsereignis wirtschaftliche Auswirkungen auf die Wertpapiere hat;

und jeweils gegebenenfalls die entsprechende(n) Anpassung(en) an einer oder mehreren
Variablen, die fur die Ausubungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen der
Wertpapiere maligeblich ist bzw. sind, vornehmen, die sie fiir angemessen hélt, um (x) im Fall
eines in den Absatzen (i) bis (vii) (einschlieBlich) der Definition von "Potenzielles
Anpassungsereignis” beschriebenen Ereignisses den verwéssernden oder werterhhenden
Einfluss und (y) im Fall eines in Absatz (viii) der Definition von "Potenzielles
Anpassungsereignis" beschriebenen Ereignisses die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die
Wertpapiere nach Eintritt des Potenziellen Anpassungsereignisses zu berlicksichtigen
(vorausgesetzt, dass keine Anpassungen nur aufgrund von Anderungen der Volatilitit,
erwarteter Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditdt in Bezug auf die
betreffende Aktie erfolgen). Die Berechnungsstelle kann solche Anpassungen unter anderem
unter Bezugnahme auf diejenigen Anpassungen vornehmen, die von der Hinterlegungsstelle
gemal dem Hinterlegungsvertrag vorgenommen wurden.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass keine von ihr vornehmbare Anpassung zu einem
wirtschaftlich angemessenen Ergebnis flhren wirde, kann sie die Emittentin zur Riickzahlung
der Wertpapiere gemalR der nachstehenden Aktienbezogenen Bestimmung 10 (Vorzeitige
Rickzahlung) veranlassen.

Die Definitionen von "Fusionsereignis” und "Ubernahmeangebot" werden entsprechend der
DR-Anderung geéndert.

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass in Bezug auf eine Zugrundeliegende Aktie ein
Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot eingetreten ist, kann sie eine Anpassung an den
Wertpapieren, die sie im Zusammenhang mit einem Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot
vornimmt, unter anderem unter Bezugnahme auf diejenigen Anpassungen vornehmen, die von
der Hinterlegungsstelle gemald dem Hinterlegungsvertrag vorgenommen werden.

Die Definitionen von "Verstaatlichung", "Insolvenz" und "Delisting" werden entsprechend der
DR-Anderung geéndert.

Ungeachtet irgendwelcher anderslautenden Bestimmungen in der Definition von "Delisting"
tritt in Bezug auf die Zugrundeliegenden Aktien kein Delisting ein, wenn die Zulassung, der
Handel bzw. die 6ffentliche Notierung der Zugrundeliegenden Aktien, unmittelbar nachdem sie
eingestellt wurde, an einer Anerkannten Borse, unabhéngig davon, wo sich diese Anerkannten
Borse befindet, wieder aufgenommen wird.

Die Definition von "Bekanntmachungstag™ wird wie folgt geandert:

"Bekanntmachungstag" ist (a) in Bezug auf ein Fusionsereignis der Tag der ersten ¢ffentlichen
Bekanntmachung einer festen Absicht zur Durchfiihrung einer Transaktion (unabhé&ngig davon,
ob diese spater gedndert wird), die zu dem Fusionsereignis fiihrt, (b) in Bezug auf ein
Ubernahmeangebot der Tag der ersten offentlichen Bekanntmachung einer festen Absicht zum
Kauf oder anderweitigen Erwerb der erforderlichen Anzahl stimmberechtigter Aktien
(unabhéngig davon, ob diese spéter gedndert wird), die zu dem Ubernahmeangebot fiihrt, (c) in
Bezug auf eine Verstaatlichung der Tag der ersten oOffentlichen Bekanntmachung der
Verstaatlichung (unabhéngig davon, ob diese spater gedndert wird), die zu der Verstaatlichung
fuhrt, (d) in Bezug auf eine Insolvenz der Tag der ersten 6ffentlichen Bekanntmachung der
Einleitung eines Verfahrens oder der Einreichung eines Antrags oder der Fassung eines
Beschlusses (bzw. einer entsprechenden MalRnahme in einem beliebigen Rechtsgebiet), die zu
der Insolvenz fiihrt, () in Bezug auf ein Delisting der Tag der ersten &ffentlichen
Bekanntmachung durch die Borse, dass die Zulassung, der Handel bzw. die 6ffentliche
Notierung der Aktien eingestellt wird (oder eingestellt werden soll), wie in der Definition von
"Delisting" beschrieben, und (f) im Fall einer Beendigung des Hinterlegungsvertrages der Tag
der ersten Offentlichen Bekanntmachung durch die Hinterlegungsstelle, dass der
Hinterlegungsvertrag beendet wird (bzw. werden wird). Falls die Bekanntmachung eines der
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vorgenannten Ereignisse nach dem tatséchlichen Ende der reguldren Bdrsensitzung an der
betreffenden Borse (wobei ein nachborslicher oder sonstiger Handel auBerhalb der reguléren
Handelszeit nicht beriicksichtigt wird) erfolgt, gilt der nachstfolgende Vorgesehene Handelstag
als Bekanntmachungstag.

(h) Die Definition von "Insolvenzantrag" wird entsprechend der DR-Anderung geéndert.

(i) Zum Zweck der Feststellung, ob ein Delisting in Bezug auf die Aktie stattgefunden hat, gilt jede
Bezugnahme auf die "Borse" als Bezugnahme auf die Priméarbérse oder das Notierungssystem,
an der/dem die Zugrundeliegenden Aktien gehandelt werden, wie von der Berechnungsstelle
bestimmt.

Zur Klarstellung: Falls eine Bestimmung geméR dieser Aktienbezogenen Bestimmung 7.1 entsprechend
der DR-Anderung gedndert ist und das in der betreffenden Bestimmung beschriebene Ereignis in Bezug
auf die Zugrundeliegenden Aktien oder die Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien eintritt, ist die
Folge dieses Ereignisses entsprechend der DR-Anderung und dem Ereignis auszulegen.

7.2 Bestimmungen flr die vollstandige Anwendung der Transparenzmethode bei Depositary
Receipts

Falls in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass die "Bestimmungen
fur die vollstdindige Anwendung der Transparenzmethode bei Depositary Receipts" auf eine Aktie
anwendbar sind, sind die nachstehenden Bestimmungen anwendbar und in Bezug auf die betreffende
Aktie gelten die anderen Bestimmungen der Aktienbezogenen Bestimmungen als entsprechend dieser
Aktienbezogenen Bestimmung 7.2 gedndert:

@) Die Definition von "Potenzielles Anpassungsereignis" wird wie folgt geéndert:
"Potenzielles Anpassungsereignis™ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

(i eine Unterteilung, Zusammenlegung oder Gattungsédnderung der betreffenden Aktien
und/oder Zugrundeliegenden Aktien (sofern diese nicht zu einem Fusionsereignis fiihrt)
oder eine unentgeltliche Zuteilung oder Ausschittung solcher Aktien und/oder
Zugrundeliegenden Aktien an bestehende Inhaber der betreffenden Aktien mittels
Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer Kapitalisierung oder einer vergleichbaren
Emission;

(i)  eine Zuteilung, Ausgabe oder Ausschittung an bestehende Inhaber der betreffenden
Aktien und/oder Zugrundeliegenden Aktien in Form von (i) solchen Aktien bzw.
Zugrundeliegenden Aktien oder (ii) sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, das
bzw. die ein Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder des Liquidationserldses der
Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien in gleicher oder
anteiliger Hohe zu den entsprechenden Zahlungen an Inhaber der betreffenden Aktien
bzw. Zugrundeliegenden Aktien gewahren, oder (iii) Aktienkapital oder sonstige
Wertpapieren einer anderen Emittentin, die die Aktienemittentin bzw. Emittentin der
Zugrundeliegenden Aktien infolge einer Ausgliederung oder einer vergleichbaren
Transaktion erworben hat oder als Eigentiimer hélt (unmittelbar oder mittelbar), oder (iv)
sonstigen Wertpapieren, Optionsscheinen oder anderen Vermdgenswerten, jeweils
gegen die Leistung einer Zahlung (in Barmitteln oder in sonstiger Form), deren Wert
unter dem von der Berechnungsstelle festgestellten aktuellen Marktpreis liegt;

(iii)  in Bezug auf eine Aktie und/oder Zugrundeliegende Aktie eine Ausschiittung pro Aktie
bzw. Zugrundeliegende Aktie, die nach Feststellung der Berechnungsstelle eine
auBerordentliche Dividende darstellt;

(iv) eine Einzahlungsaufforderung der Aktienemittentin  bzw. Emittentin  der
Zugrundeliegenden Aktien in Bezug auf betreffende Aktien und/oder Zugrundeliegende
Aktien, die noch nicht voll eingezahlt sind;

(v)  ein Rickkauf betreffender Aktien und/oder Zugrundeliegender Aktien durch die
Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien oder eine ihrer
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(b)

(©

Tochtergesellschaften, unabhangig davon, ob der Riickkauf aus Gewinnriicklagen oder
aus Gesellschaftskapital finanziert wird oder ob die Gegenleistung fur den Ruckkauf aus
Geld, Wertpapieren oder sonstigen Leistungen besteht;

(vi)  ein Ereignis in Bezug auf die Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden
Aktien, das dazu flhrt, dass gemaR einem Aktionérsrechteplan oder einer Manahme zur
Abwehr von feindlichen Ubernahmen, der bzw. die bei Eintritt bestimmter Ereignisse
die Zuteilung von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Schuldtiteln oder Bezugsrechten zu
einem Preis, der nach Feststellung der Berechnungsstelle unter ihrem Marktwert liegt,
vorsieht, Aktionérsrechte zugeteilt oder von Stammaktien oder anderen Aktien der
Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien getrennt werden, wobei
eine aufgrund eines solchen Ereignisses vorgenommene Anpassung bei einer Einlésung
solcher Rechte erneut anzupassen ist;

(vii) ein anderes Ereignis, das einen verwdéssernden oder werterhdhenden Einfluss auf den
theoretischen Wert der betreffenden Aktien und/oder Zugrundeliegenden Aktien haben
kann; oder

(viii) eine Anderung oder Erganzung der Bestimmungen des Hinterlegungsvertrages,

wobei ein in den vorstehenden Absétzen (i) bis (vii) (einschlieBlich) der Definition von
"Potenzielles Anpassungsereignis" beschriebenes Ereignis in Bezug auf die Zugrundeliegenden
Aktien nur dann ein Potenzielles Anpassungsereignis darstellt, wenn es nach Feststellung der
Berechnungsstelle einen verwéssernden oder werterhdhenden Einfluss auf den theoretischen
Wert der Aktien hat.

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass:

(i) ein in den Absétzen (i) bis (vii) (einschlielich) der Definition von "Potenzielles
Anpassungsereignis” beschriebenes Ereignis in Bezug auf eine Zugrundeliegende Aktie
eingetreten ist, wird die Berechnungsstelle ermitteln, ob dieses Potenzielle
Anpassungsereignis einen verwassernden oder werterhtéhenden Einfluss auf den
theoretischen Wert der betreffenden Aktien hat; oder

(if) ein in Absatz (viii) der Definition von "Potenzielles Anpassungsereignis" beschriebenes
Ereignis eingetreten ist, wird die Berechnungsstelle ermitteln, ob dieses Potenzielle
Anpassungsereignis wirtschaftliche Auswirkungen auf die Wertpapiere hat,

und jeweils gegebenenfalls die entsprechende(n) Anpassung(en) an einer oder mehreren
Variablen, die fir die Ausiibungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen der
Wertpapiere maligeblich ist bzw. sind, vornehmen, die sie fur angemessen hélt, um (x) im Fall
eines in den Absdtzen (i) bis (vii) (einschlieflich) der Definition von "Potenzielles
Anpassungsereignis” beschriebenen Ereignisses den verwdssernden oder werterhéhenden
Einfluss und (y) im Fall eines in Absatz (viii) der Definition von "Potenzielles
Anpassungsereignis” beschriebenen Ereignisses die wirtschaftlichen Auswirkungen auf die
Wertpapiere nach Eintritt des Potenziellen Anpassungsereignisses zu berlicksichtigen
(vorausgesetzt, dass keine Anpassungen nur aufgrund von Anderungen der Volatilitit,
erwarteter Dividenden, des Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat in Bezug auf die
betreffende Aktie erfolgen). Die Berechnungsstelle kann solche Anpassungen unter anderem
unter Bezugnahme auf diejenigen Anpassungen vornehmen, die von der Hinterlegungsstelle
gemal dem Hinterlegungsvertrag vorgenommen wurden.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass keine von ihr vornehmbare Anpassung zu einem
wirtschaftlich angemessenen Ergebnis fiilhren wirde, kann sie die Emittentin zur Riickzahlung
der Wertpapiere gemé&R der nachstehenden Aktienbezogenen Bestimmung 10 (Vorzeitige
Rickzahlung) veranlassen.

Die Definitionen von "Fusionsereignis" und "Ubernahmeangebot” werden entsprechend der
DR-Anderung geandert.
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(d)

©

®

(9)
(h)

(i)

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass in Bezug auf eine Zugrundeliegende Aktie ein
Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot eingetreten ist, kann sie eine Anpassung an den
Wertpapieren, die sie im Zusammenhang mit einem Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot
vornimmt, unter anderem unter Bezugnahme auf diejenigen Anpassungen vornehmen, die von
der Hinterlegungsstelle gemaR dem Hinterlegungsvertrag vorgenommen werden.

Die Definitionen von "Verstaatlichung", "Insolvenz" und "Delisting" werden entsprechend der
DR-Anderung gedndert.

Die Definition von "Bekanntmachungstag" wird wie folgt gedndert:

"Bekanntmachungstag" ist (a) in Bezug auf ein Fusionsereignis der Tag der ersten 6ffentlichen
Bekanntmachung einer festen Absicht zur Durchfiihrung einer Transaktion (unabhé&ngig davon,
ob diese spater gedndert wird), die zu dem Fusionsereignis fiihrt, (b) in Bezug auf ein
Ubernahmeangebot der Tag der ersten offentlichen Bekanntmachung einer festen Absicht zum
Kauf oder anderweitigen Erwerb der erforderlichen Anzahl stimmberechtigter Aktien
(unabhéngig davon, ob diese spéter gedndert wird), die zu dem Ubernahmeangebot fiihrt, (c) in
Bezug auf eine Verstaatlichung der Tag der ersten Offentlichen Bekanntmachung der
Verstaatlichung (unabhéngig davon, ob diese spater gedndert wird), die zu der Verstaatlichung
flhrt, (d) in Bezug auf eine Insolvenz der Tag der ersten 6ffentlichen Bekanntmachung der
Einleitung eines Verfahrens oder der Einreichung eines Antrags oder der Fassung eines
Beschlusses (bzw. einer entsprechenden MalRnahme in einem beliebigen Rechtsgebiet), die zu
der Insolvenz fihrt, () in Bezug auf ein Delisting der Tag der ersten &ffentlichen
Bekanntmachung durch die Borse, dass die Zulassung, der Handel bzw. die offentliche
Notierung der Aktien eingestellt wird (oder eingestellt werden soll), wie in der Definition von
"Delisting™ beschrieben, und (f) im Fall einer Beendigung des Hinterlegungsvertrages der Tag
der ersten Offentlichen Bekanntmachung durch die Hinterlegungsstelle, dass der
Hinterlegungsvertrag beendet wird (bzw. werden wird). Falls die Bekanntmachung eines der
vorgenannten Ereignisse nach dem tatsachlichen Ende der reguldren Borsensitzung an der
betreffenden Bdrse (wobei ein nachborslicher oder sonstiger Handel auRerhalb der reguldren
Handelszeit nicht berticksichtigt wird) erfolgt, gilt der nachstfolgende VVorgesehene Handelstag
als Bekanntmachungstag.

Die Definition von "Insolvenzantrag" wird entsprechend der DR-Anderung geéndert.

Zur Feststellung, ob in Bezug auf die Aktie eine Marktstérung eingetreten ist, gelten die
Aktienbezogenen Bestimmungen als wie folgt gedandert:

(i) jede Bezugnahme auf die "Boérse" in den Definitionen von "Boérsengeschaftstag",
"Vorgesehener  Bdrsenschluss”, "Vorgesehener Handelstag”, "Handelsstérung",
"Bdrsenstorung"”, "Vorzeitiger Borsenschluss" und "Unterbrechungstag” umfasst eine
Bezugnahme auf die Hauptbdrse bzw. das Haupthandelssystem, an dem die
Zugrundeliegenden Aktien gehandelt werden, wie durch die Berechnungsstelle bestimmt;
und

(i) die Definitionen von "Marktstorung”, "Handelsstorung” und "Borsenstorung” werden
entsprechend der DR-Anderung geéndert.

Zum Zweck der Feststellung, ob ein Delisting in Bezug auf die Aktie stattgefunden hat, gilt jede
Bezugnahme auf die "Bdrse" als Bezugnahme auf die Primérbdrse oder das Notierungssystem,
an der/dem die Zugrundeliegenden Aktien gehandelt werden, wie von der Berechnungsstelle
bestimmt.

Zur Klarstellung: Falls eine Bestimmung gemé&R dieser Aktienbezogenen Bestimmung 7.2 entsprechend
der DR-Anderung geandert ist und das in der betreffenden Bestimmung beschriebene Ereignis in Bezug
auf die Zugrundeliegenden Aktien oder die Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien eintritt, ist die
Folge dieses Ereignisses entsprechend der DR-Anderung und dem Ereignis auszulegen.
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8.1

(@)

(b)

(©

(d)

Folgen eines Aufierordentlichen Ereignissen in Bezug auf Aktien, bei denen es sich um
Anteile eines Exchange Traded Fund handelt und eines Nachfolge Index Ereignisses (ETF)

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich um einen
Anteil an einem Exchange Traded Fund handelt, ein AulRerordentliches Ereignis eingetreten ist
(der "Betroffene Exchange Traded Fund"), treten am oder nach dem Tag des
AuRerordentlichen Ereignisses die nachstehend genannten Folgen in folgender Reihenfolge ein:

erstens kann die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen die ihr angemessen erscheinenden
Anpassungen bei den Auslbungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen der
Wertpapiere vornehmen, um den wirtschaftlichen Auswirkungen des AufRerordentlichen
Ereignisses auf die Wertpapiere Rechnungen zu tragen (einschlieBlich Anpassungen zur
Beriicksichtigung von Anderungen der Volatilitit, der erwarteten Dividenden, des
Wertpapierleihesatzes oder der Liquiditat in Bezug auf die Aktien oder die Wertpapiere), die
unter Bezugnahme auf die Anpassung/en vorgenommen werden konnen, jedoch nicht
vorgenommen werden missen, die im Hinblick auf dieses AulRerordentliche Ereignis von einer
Optionsbdrse bei den Optionen auf die betreffenden Aktien vorgenommen wurden, die an dieser
Optionsbdrse gehandelt werden; sowie das Datum der Wirksamkeit dieser Anpassung festlegen
(im Falle eines Ubernahmeangebots bleiben der Aktienemittent und die Aktie jedoch
unveréndert);

zweitens wird die Berechnungsstelle, wenn sie nach billigem Ermessen feststellt, dass keine der
Anpassungen, die sie gemal vorstehendem Absatz (a) vornehmen kdnnte, ein wirtschaftlich
vertretbares Ergebnis hétte, die Emittentin benachrichtigen und einen alternativen Exchange
Traded Fund auswéhlen, der auf dieselbe W&hrung lautet und nach Feststellung der
Berechnungsstelle &hnliche Anlageziele verfolgt wie der Betroffene Exchange Traded Fund, um
Letzteren zu ersetzen (dieser als Ersatz dienende Exchange Traded Fund wird als "Ersatz
Exchange Traded Fund" fir diesen Betroffenen Exchange Traded Fund bezeichnet). Wenn
ein Ersatz Exchange Traded Fund ausgewdhlt wird, tritt dieser fur alle Zwecke der
Aktienbezogenen Bestimmungen an die Stelle der Aktien, und die Berechnungsstelle kann nach
billigem Ermessen ein angemessenes Datum fiir die Ersetzung der Aktien festlegen;

drittens wird die Berechnungsstelle, soweit sie fiir einen Betroffenen Exchange Traded Fund
aus irgendeinem Grund keinen Ersatz Exchange Traded Fund gemé&R vorstehendem Absatz (b)
auswahlen kann bzw. auswahlt, (i) einen Index oder Indexkorb (sowie die jeweilige Gewichtung
jedes Index in diesem Korb) auswahlen, der auf dieselbe Wahrung lautet wie der Betroffene
Exchange Traded Fund und nach Feststellung der Berechnungsstelle Uber &hnliche
wirtschaftliche Merkmale verfligt wie der Betroffene Exchange Traded Fund (dieser Index wird
als der "Ersatz Index" fur diesen Betroffenen Exchange Traded Fund bezeichnet, und, soweit
ein Indexkorb ausgewéhlt wird, so wird dieser Korb als der "Ersatz Indexkorb™ und jeder in
diesem Korb enthaltene Index als "Korbindex™ bezeichnet), sowie (ii) das Datum festlegen, ab
dem dieser Ersatz Index bzw. Ersatz Indexkorb den Betroffenen Exchange Traded Fund ersetzt
(in Bezug auf diesen Betroffenen Exchange Traded Fund der "Index Ersetzungstag") (und zur
Klarstellung: jeder Index Ersetzungstag kann von der Berechnungsstelle so festgelegt werden,
dass er vor das Ereignis fallt, das zu dieser Ersetzung gefiihrt hat, unter anderem auch auf oder
vor den Ausgabetag), und die Berechnungsstelle benachrichtigt die Emittentin. Nach dieser
Auswahl tritt der Ersatz Index bzw. der Ersatz Indexkorb am Index Ersetzungstag an die Stelle
des Betroffenen Exchange Traded Fund und die Berechnungsstelle nimmt nach billigem
Ermessen die Anpassung/en, Anderung/en, Ersetzung/en, Berechnung/en, Festlegung/en
und/oder Streichung/en von Variablen, Berechnungsmethoden, Bewertungs-, Tilgungs-, oder
Zahlungsbedingungen, Ruckzahlungsbetrdgen, Stérungsvorkehrungen in Bezug auf die
Wertpapiere vor, die ihr im Hinblick auf jede Variable, Berechnungsmethode, Bewertung,
Tilgung, Zahlungsbedingungen, Rickzahlungsbetrag, Unterbrechungsmechanismus oder
jeglicher anderer Bedingungen der Wertpapiere gegebenenfalls angemessen erscheinen, um
dieser Ersetzung Rechnung zu tragen (zur Klarstellung: einschlieRlich der Art der Riickzahlung
der Wertpapiere, der bei Riickzahlung félligen Betrdge und/oder der Frage, ob bei Riickzahlung
Vermogenswerte zu liefern sind (und wenn ja, in welcher Hohe); oder

viertens wird die Berechnungsstelle, falls sie aus irgendeinem Grund keinen Ersatz Index bzw.
Ersatz Indexkorb fir einen Betroffenen Exchange Traded Fund gemé&R vorstehendem Absatz (c)
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auswdahlen kann oder auswahlt, die Emittentin zur Riickzahlung der Wertpapiere gemal der
untenstehenden Aktienbezogenen Bestimmung 10 (Vorzeitige Riickzahlung) veranlassen.

(e) Soweit in den Emissionsspezifischen Bedingungen "ETF — Bestimmung zum Nachfolge
Index Ereignis" als anwendbar angegeben ist, kann die Berechnungsstelle, wenn sie feststellt,
dass in Bezug auf den Zugrundliegenden Index einer Aktie, bei der es sich um einen Anteil an
einem Exchange Traded Fund handelt, ein Nachfolge Index Ereignis (ETF) eingetreten ist, am
oder nach dem Tag, an dem das Nachfolge Index Ereignis (ETF) eintritt, festlegen, dass der
Zugrundeliegende Index als Zugrundliegender Nachfolge Index anzusehen ist und die
Berechnungsstelle kann (eine) solche etwaige angemessene Anpassung(en) jeglicher Variablen,
der Berechnungsmethode, der Bewertung, der Tilgung, der Zahlungsbedingungen und jeglicher
anderer Bedingungen der Wertpapiere machen um diesem Nachfolger Rechnung zu tragen,
wobei jedoch, falls die Berechnungsstelle diese Festlegung nicht vornimmt, die jeweilige
Konsequenz eine vorzeitige Rickzahlung der Wertpapiere sein wird, in welchem Fall die
Berechnungsstelle die Emittentin zur Riickzahlung der Wertpapiere gemal der untenstehenden
Aktienbezogenen Bestimmung 10 (Vorzeitige Riickzahlung) veranlassen kann.

9. Anpassungen an Wertpapieren, die auf Aktien in européischen Wéahrungen bezogen sind

Bei Wertpapieren, die auf Aktien bezogen sind, die am Ausgabetag urspringlich in einer Wahrung eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union quotiert werden, notiert sind und/oder gehandelt werden, der die
einheitliche Wahrung geméal dem EG-Vertrag nicht eingefiihrt hat, gilt Folgendes: Falls diese Aktien zu
irgendeinem Zeitpunkt nach dem Ausgabetag an der mafRgeblichen Bdrse oder, falls keine Borse
festgelegt ist, dem Haupthandelsmarkt dieser Aktien ausschlie3lich in Euro quotiert werden, notiert sind
und/oder gehandelt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, diejenigen Anpassungen an den
Ausubungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen, die sie
fur angemessen hélt, um die wirtschaftlichen Bedingungen der Wertpapiere zu erhalten. Die
Berechnungsstelle wird alle fur solche Anpassungen erforderlichen Umrechnungen auf der Basis des
malgeblichen offiziellen Umrechnungskurses oder eines geeigneten Kassamittelkurses vornehmen, der
nach Feststellung der Berechnungsstelle zum Bewertungszeitpunkt gilt, wie von der Berechnungsstelle
nach ihrem Ermessen als angemessen festgelegt. Anpassungen gemaR dieser Aktienbezogenen
Bestimmung 9 betreffen nicht die Waéhrung, auf die eine aus den Wertpapieren entstehende
Zahlungsverpflichtung lautet.

10. Vorzeitige Ruckzahlung

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der in den vorstehenden Bestimmungen beschriebenen
malgeblichen Ereignisse die Emittentin zur Rickzahlung der Wertpapiere aufgefordert, teilt die
Emittentin den Inhabern innerhalb eines Monats nach dem Eintritt des mafigeblichen Ereignisses gemal
816 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) einen Vorzeitigen Zahlungstag (der
"Vorzeitiger Zahlungstag") mit. Am Vorzeitigen Zahlungstag hat die Emittentin die Wertpapiere
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zuriickzuzahlen und an jeden Inhaber fiir jedes der von diesem
gehaltenen Wertpapiere einen Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in 8 10(7) der
Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgrinde, Vorzeitige Ruckzahlung oder Kindigung wegen
Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Riickzahlung, Kindigung aus Steuergrinden oder Anpassungsereignis Kindigung — Definitionen)
definiert, wobei die Worte ,,(wobei das Ereignis unberlicksichtigt bleibt, das zu der vorzeitigen
Riickzahlung gefiihrt hat)“ als gestrichen anzusehen sind) zu zahlen. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach Mafgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

11. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Wertpapiere, auf die die Aktienbezogenen
Bestimmungen anwendbar sind, die nachstehende Bedeutung:

"Zusatzliche Storungsereignisse” bezeichnen (a) eine Gesetzesanderung und (b), falls in den

malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen Insolvenzantrag als anwendbar angegeben ist, einen
Insolvenzantrag (ein "Zusatzliches Stérungsereignis").
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"Bekanntmachungstag"” ist (a) in Bezug auf ein Fusionsereignis der Tag der ersten 6ffentlichen
Bekanntmachung einer festen Absicht zur Durchfiihrung einer Transaktion (unabhéngig davon, ob diese
spater geandert wird), die zu dem Fusionsereignis fiihrt, (b) in Bezug auf ein Ubernahmeangebot der Tag
der ersten &ffentlichen Bekanntmachung einer festen Absicht zum Kauf oder anderweitigen Erwerb der
erforderlichen Anzahl stimmberechtigter Aktien (unabhangig davon, ob diese spater geandert wird), die
zu dem Ubernahmeangebot fiihrt, (c) in Bezug auf eine Verstaatlichung der Tag der ersten 6ffentlichen
Bekanntmachung der Verstaatlichung (unabhéngig davon, ob diese spater geandert wird), die zu der
Verstaatlichung fihrt, (d) in Bezug auf eine Insolvenz der Tag der ersten 6ffentlichen Bekanntmachung
der Einleitung eines Verfahrens oder der Einreichung eines Antrags oder der Fassung eines Beschlusses
(bzw. einer entsprechenden MalRnahme in einem beliebigen Rechtsgebiet), die zu der Insolvenz fiihrt, (e)
in Bezug auf ein Delisting der Tag der ersten 6ffentlichen Bekanntmachung durch die Bérse, dass die
Zulassung, der Handel bzw. die offentliche Notierung der Aktien eingestellt wird (oder eingestellt
werden soll), wie in der Definition von Delisting beschrieben, (f) in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich
um einen Anteil eines Exchange Traded Fund handelt, und eine Aussetzung der Verdffentlichung des
Nettovermdgenswerts (ETF) der Tag der ersten ¢ffentlichen Bekanntmachung dieser Aussetzung der
Veroffentlichung des Nettovermdgenswerts (ETF), oder, im Fall einer Nichtbekanntmachung, der Tag
des ersten Eintritts dieser Aussetzung der Veroffentlichung des Nettovermogenswerts (ETF), (g) in
Bezug auf eine Aktie, bei der es sich um einen Anteil eines Exchange Traded Fund handelt, und eine
Einstellung des Zugrundeliegenden Index (ETF) der Tag der ersten éffentlichen Bekanntmachung einer
Einstellung dieses Zugrundeliegenden Index (ETF), oder, im Fall einer Nichtbekanntmachung der Tag
des ersten Eintritts dieser Einstellung des Zugrundeliegenden Index (ETF), und (h) in Bezug auf eine
Aktie, bei der es sich um einen Anteil eines Exchange Traded Fund handelt, und eine Anderung des
Zugrundliegenden Index (ETF) der Tag der ersten offentlichen Bekanntmachung einer Anderung des
Zugrundeliegenden Index, oder, im Fall einer Nichtbekanntmachung der Tag des ersten Eintritts dieser
Anderung des Zugrundeliegenden Index (ETF). Falls die Bekanntmachung eines der vorgenannten
Ereignisse nach dem tatséchlichen Ende der reguldren Bérsensitzung an der betreffenden Borse (wobei
ein nachbdrslicher oder sonstiger Handel auRerhalb der reguléren Handelszeit nicht berticksichtigt wird)
erfolgt, gilt der nachstfolgende VVorgesehene Handelstag als Bekanntmachungstag.

"Berechnungsstunden™ bezeichnen den Zeitraum an einem Vorgesehenen Handelstag von der
Eroffnung der maBgeblichen Borse bis zu ihrem Vorgesehenen Borsenschluss, es sei denn in den
Emissionsspezifischen Bedingungen ist etwas anderes angegeben.

"Gesetzesdnderung” bedeutet, dass an oder nach dem Ausgabetag der Wertpapiere entweder aufgrund
(a) der Einfilhrung oder Anderung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften (unter anderem
Steuervorschriften) oder (b) der Bekanntmachung von anwendbaren Gesetzen oder VVorschriften oder der
Anderung der Auslegung solcher Gesetze oder Vorschriften durch ein zustindiges Gericht, eine
zusténdige rechtsprechende Stelle oder eine zustandige Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich MalRnahmen
von Finanzbehorden), der Besitz, der Erwerb oder die VerauRerung von Aktien fur jegliche Emittentin
und/oder die Hedging Partei und/oder eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen rechtswidrig
geworden ist oder innerhalb der néchsten 15 Kalendertage, jedoch an oder vor dem Félligkeitstag bzw.
Ruckzahlungstag bzw. Tilgungstag, soweit auf die Wertpapiere anwendbar, rechtswidrig werden wird.

"Clearingsystem™ bezeichnet in Bezug auf eine Aktie das inlandische Hauptclearingsystem, das
normalerweise fur die Abrechnung von Geschéften in der betreffenden Aktie verwendet wird. Falls das
Clearingsystem die Abrechnung von Geschéften in der Aktie einstellt, wird das Clearingsystem von der
Berechnungsstelle festgelegt.

"Clearingsystem-Geschéftstag" ist in Bezug auf ein Clearingsystem und eine Aktie ein Tag, an dem
das Clearingsystem fur die Annahme und Ausfiihrung von Tilgungsauftragen getffnet ist (bzw., wenn
kein Aktien-Tilgungsstorungsereignis vorliegen wiirde, ge6ffnet ware).

"Delisting" bedeutet, dass die Borse in Bezug auf die betreffenden Aktien gemaR ihren Vorschriften und
gleich aus welchem Grund (mit Ausnahme eines Fusionsereignisses oder Ubernahmeangebots) die
Zulassung zur Borsennotierung bzw. den Handel bzw. die 6ffentliche Notierung der Aktien an der Borse
einstellt (oder die Absicht ankiindigt, diese einzustellen) (zur Klarstellung: die unbefristete Aussetzung
der Zulassung zum Handel bzw. der Bodrsennotierung bzw. der 6ffentlichen Notierung stellt eine
Einstellung in diesem Sinne dar) und die Zulassung, der Handel bzw. die 6ffentliche Notierung dieser
Aktien nicht unmittelbar danach an einer Bérse oder einem Handelssystem, die bzw. das sich in
demselben Land wie die Borse befindet(oder, falls sich die Borse in der Europdischen Union befindet, in
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einem Mitgliedstaat der Européischen Union), wieder aufgenommen wird, vorausgesetzt, die
Berechnungsstelle hat festgestellt, dass an dieser Bérse oder diesem Handelssystem eine mit der
Liquiditat an der Borse vergleichbare Liquiditat besteht (eine solche Borse oder ein Handelssystem ist
eine "Anerkannte Borse"). Zur Kilarstellung: Eine Anerkannte Boérse beinhaltet nicht die
Notierungsleistungen fiir Aktien, die auerbdrslich gehandelt werden.

"Hinterlegungsvertrag" bezeichnet in Bezug auf die Aktien die Vertrdge oder anderen Instrumente, die
den Aktien zugrunde liegen, in der jeweils gemdR ihren Bestimmungen gednderten oder ergénzten
Fassung.

"Hinterlegungsstelle” bezeichnet, falls in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen
festgelegt ist, dass die "Bestimmungen fir die teilweise Anwendung der Transparenzmethode bei
Depositary Receipts" oder "Bestimmungen flr die vollstandige Anwendung der Transparenzmethode bei
Depositary Receipts" auf eine Aktie anwendbar sind, die Aktienemittentin der Aktien.

"Unterbrechungstag" bezeichnet einen VVorgesehenen Handelstag, an dem eine mafigebliche Borse oder
eine Verbundene Bdérse nicht fuir den Handel in ihrer reguldren Borsensitzung gedffnet ist oder an dem
eine Marktstdrung eingetreten ist.

"DR-Anderung" bezeichnet, falls in den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt
ist, dass

0] auf eine Aktie die "Bestimmungen fur die teilweise Anwendung der Transparenzmethode bei
Depositary Receipts” anwendbar sind, in Bezug auf die Definitionen von "Fusionsereignis”,
"Ubernahmeangebot", "Verstaatlichung", "Insolvenz", "Delisting" und "Insolvenzantrag", dass
an den betreffenden Definitionen oder Bestimmungen die folgenden Anderungen vorzunehmen
sind: (a) alle Bezugnahmen auf "Aktien" sind zu streichen und durch "Aktien und/oder
Zugrundeliegende Aktien" zu ersetzen; und (b) alle Bezugnahmen auf "Aktienemittentin" sind
zu streichen und durch "Aktienemittentin bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien™ zu
ersetzen.

(i) auf eine Aktie die "Bestimmungen fiur die vollstindige Anwendung der Transparenzmethode
bei Depositary Receipts” anwendbar sind in Bezug auf die Definitionen von "Fusionsereignis™,
"Ubernahmeangebot”, "Verstaatlichung”, "Insolvenz”, "Delisting", "Insolvenzantrag",
"Marktstérung”, "Handelsstorung" und "Borsenstorung”, dass an den betreffenden Definitionen
oder Bestimmungen die folgenden Anderungen vorzunehmen sind: (a) alle Bezugnahmen auf
"Aktien" sind zu streichen und durch "Aktien und/oder Zugrundeliegende Aktien" zu ersetzen;
und (b) alle Bezugnahmen auf "Aktienemittentin" sind zu streichen und durch "Aktienemittentin
bzw. Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien" zu ersetzen.

"Vorzeitiger Borsenschluss” bezeichnet in Bezug auf eine Aktie, dass die maRgebliche Borse fir diese
Aktie oder eine Verbundene Bdrse an einem Borsengeschéftstag vor ihrem Vorgesehenen Bérsenschluss
schlieft, es sei denn, ein solcher friiherer Borsenschluss wird von der Borse bzw. Verbundenen Borse
mindestens eine Stunde vor dem friiheren der folgenden Zeitpunkte angekindigt: (a) dem tatséchlichen
Ende der reguldren Borsensitzung an der Borse bzw. Verbundenen Bérse an diesem Borsengeschéftstag
oder (b) dem letztmdglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders im System der Boérse bzw.
Verbundenen Boérse zur Ausfihrung zu dem maRgeblichen Bewertungszeitpunkt an diesem
Borsengeschaftstag.

"Vorzeitiger Zahlungstag™ hat die in der Aktienbezogenen Bestimmung 10 (Vorzeitige Riuckzahlung)
angegebene Bedeutung.

"Borse" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie jede(s) fir diese Aktie in den maBgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Borse oder Handelssystem, jeden Rechtsnachfolger
dieser Borse bzw. dieses Handelssystems und jede Ersatzbérse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die
bzw. das der Handel mit dieser Aktie voriibergehend tbertragen wurde (sofern nach Feststellung der
Berechnungsstelle an der bzw. in dem voribergehend verwendeten Ersatzbdrse bzw. Ersatz-
Handelssystem eine mit der urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditét fir diese Aktie vorhanden
ist). Sofern eine Aktie an zwei oder mehreren Bdrsen einschlie3lich der maligeblichen Bdérse notiert ist,
kann die Berechnungsstelle einen anderen Borsenplatz, an dem die Aktie zu dem betreffenden Zeitpunkt
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notiert ist, als Ersatzbdse festlegen (sofern nach Feststellung der Berechnungsstelle eine mit der
urspriinglichen Borse vergleichbare Liquiditét fur diese Aktie an dieser Borse vorhanden ist).

"Borsengeschéaftstag" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie einen Vorgesehenen Handelstag in Bezug auf
diese Aktie, an dem jede fiir diese Aktie mafigebliche Bérse und Verbundene Borse fir den Handel in
ihrer jeweiligen reguldren Borsensitzung gedffnet ist, ungeachtet dessen, ob eine solche Borse oder
Verbundene Bdrse vor ihrem VVorgesehenen Bérsenschluss schlief3t.

"Borsenstérung” bezeichnet in Bezug auf eine Aktie ein Ereignis (mit Ausnahme eines Vorzeitigen
Boérsenschlusses), durch das (nach Feststellung der Berechnungsstelle) die allgemeine Fahigkeit der
Marktteilnehmer gestort oder beeintrachtigt wird, (a) an der Borse Transaktionen mit den betreffenden
Aktien durchzufiihren oder Marktpreise fur die Aktien einzuholen oder (b) an einer maRgeblichen
Verbundenen Borse Transaktionen mit auf diese Aktien bezogenen Futures- oder Optionskontrakten
durchzufiihren oder Marktpreise fiir solche Kontrakte einzuholen.

"Exchange Traded Fund " bezeichnet den in den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Exchange Traded Fund; wobei darauf bezogene Ausdriicke entsprechend auszulegen sind.

"AuRerordentliche Ereignisse" bezeichnet ein Fusionsereignis, ein Ubernahmeangebot, eine
Verstaatlichung, eine Insolvenz oder ein Delisting und:

@) falls in den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass auf eine Aktie
die "Bestimmungen fir die teilweise Anwendung der Transparenzmethode bei Depositary
Receipts" oder die "Bestimmungen fir die vollstdndige Anwendung der Transparenzmethode
bei Depositary Receipts" anwendbar sind, bezeichnet "Aulerordentliche Ereignisse " auch die
Bekanntmachung der Hinterlegungsstelle, dass der Hinterlegungsvertrag beendet wird (bzw.
beendet werden wird);

(b) in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich ausschlieBlich um einen Anteil eines Exchange Traded
Fund handelt, soweit in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist,
dass

0] "Aulerordentliche Ereignisse — Aussetzung der Veroffentlichung des
Nettovermdgenswerts (ETF)" anwendbar ist, bezeichnet "AufRerordentliche
Ereignisse" auch eine Aussetzung der Verdffentlichung des Nettovermdgenswerts
(ETF);

(i) "AuRerordentliche Ereignisse — Einstellung des Zugrundeliegenden Index (ETF)"
anwendbar ist, bezeichnet "Aufllerordentliche Ereignisse” auch eine Einstellung des
Zugrundeliegenden Index (ETF);

(iii) "AuRerordentliche Ereignisse — Anderung des Zugrundeliegenden Index (ETF) "
anwendbar ist, bezeichnet "Aulerordentliche Ereignisse” auch eine Anderung des
Zugrundeliegenden Index (ETF),

(jeweils ein "AulRerordentliches Ereignis™).

"Tag des Aulierordentlichen Ereignisses" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich um einen
Anteil eines Exchange Traded Fund handelt, und ein AuRergewdhnliches Ereignis, das friiheste Eintreten
des  betreffenden  fiir dieses  AuBergewohnliche  Ereignis  anwendbaren  Fusionstags,
Ubernahmeangebotstags bzw. Bekanntmachungstags, wie von der Berechnungsstelle festgestellt bzw.
festgelegt.

"Ausweich-Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie den bzw. die in den malgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Tag(e), an welchem/welchen der Kurs der betreffenden
Aktie bestimmt werden muss; falls in den mafigeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen "Standard
Ausweich-Bewertungstag" festgelegt ist, ist der Ausweich-Bewertungstag flr einen Tag, an dem der
Kurs der betreffenden Aktie festzustellen ist, der zweite Geschéftstag vor dem néchstfolgenden Tag, an
dem von der Emittentin auf der Basis des Kurses der Aktie an diesem Tag eine Zahlung oder Lieferung
von Vermdgenswerten zu leisten ist.
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"Hedging Partei" hat die in 8§ 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kiindigungsgriinde, Vorzeitige
Rickzahlung oder Kindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuRerordentliches Absicherungs-
Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kiindigung aus Steuergriinden oder
Anpassungsereignis Kiindigung — Definitionen) angegebene Bedeutung.

"Insolvenz" bedeutet, dass aufgrund eines freiwillig oder zwangsweise eingeleiteten Liquidations-,
Konkurs-, Insolvenz-, Auflésungs- oder Abwicklungsverfahrens oder vergleichbaren Verfahrens, das
eine Aktienemittentin betrifft, (a) sdmtliche Aktien dieser Aktienemittentin auf einen Treuh&nder,
Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Amtsperson zu ibertragen sind, oder (b) es den Inhabern der
Aktien dieser Aktienemittentin rechtlich untersagt wird, diese Aktien zu ubertragen.

"Insolvenzantrag" bedeutet, dass entweder (a) die Aktienemittentin (i) ein Verfahren auf Erlass eines
Urteils, in dem eine Insolvenz- oder Konkursfeststellung getroffen wird, oder auf sonstigen Rechtsschutz
nach MaRgabe einer Insolvenz- oder Konkursordnung oder nach einem sonstigen vergleichbaren Gesetz,
das Glaubigerrechte betrifft, einleitet oder ein entsprechendes Verfahren durch eine Regulierungs-,
Aufsichts- oder vergleichbare Behorde mit primarer insolvenz-, sanierungs- oder aufsichtsrechtlicher
Zustandigkeit in der Rechtsordnung, in der sie gegriindet wurde oder ihre Hauptniederlassung oder ihren
Sitz hat, gegen sie eingeleitet wird oder (ii) sie einem entsprechenden Verfahren zustimmt oder (b) von
ihr oder einer entsprechenden Regulierungs-, Aufsichts- oder vergleichbaren Behdrde ein Antrag auf ihre
Auflosung oder Liquidation gestellt wird oder sie einem entsprechenden Antrag zustimmt, wobei
Verfahren oder Antrége, die von Glaubigern ohne die Zustimmung der Aktienemittentin der Aktie
eingeleitet bzw. gestellt wurden, nicht als Insolvenzantrag gelten.

"Marktstérung" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie den Eintritt oder das Vorliegen einer von der
Berechnungsstelle als wesentlich angesehenen (a) Handelsstérung oder (b) Borsenstérung zu
irgendeinem  Zeitpunkt wahrend des einstindigen Zeitraums vor dem mafRgeblichen
Bewertungszeitpunkt, (c) eines Vorzeitigen Borsenschlusses oder (d) einer Veranderung der nationalen
oder internationalen finanziellen, politischen oder wirtschaftlichen Bedingungen, der Devisenkurse oder
der Devisenkontrollen, deren Auswirkungen nach Auffassung der Berechnungsstelle so wesentlich und
nachteilig sind, dass eine weitere Berechnung oder Ermittlung von im Rahmen der Bedingungen der
Aktienbezogenen Wertpapiere zu zahlenden oder liefernden Betrdgen undurchfiihrbar oder
unzweckmaéRig wird oder (e) in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich nur um einen Anteil eines Exchange
Traded Fund handelt, und, falls in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen "Marktstérung
— Vorlbergehende Aussetzung der Verdffentlichung des Nettovermdgenswerts (ETF)" als anwendbar
angegeben ist, bezeichnet "Marktstérung" auch eine Voriibergehende Aussetzung der Verdffentlichung
des Nettovermdgenswerts (ETF).

"Hdchstzahl an Unterbrechungstagen™ sind acht VVorgesehene Handelstage oder eine andere Anzahl
Vorgesehener Handelstage, die in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist.

"Fusionstag" bezeichnet den Vollzugstag eines Fusionsereignisses oder, falls nach den fur das
Fusionsereignis geltenden lokalen Rechtsvorschriften kein Vollzugstag bestimmt werden kann, einen
anderen von der Berechnungsstelle festgelegten Tag.

"Fusionsereignis” bezeichnet in Bezug auf eine Aktie (a) eine Gattungsanderung oder sonstige
Anderung dieser Aktie, die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur
Ubertragung aller ausstehenden Aktien auf ein anderes Unternehmen oder eine andere Person fiihrt, (b)
eine Verschmelzung, ein Zusammenschluss, eine Fusion oder ein verbindlicher Aktientausch der
Aktienemittentin mit einem anderen Unternehmen oder einer anderen Person bzw. auf ein anderes
Unternehmen oder eine andere Person (mit Ausnahme einer Verschmelzung, eines Zusammenschlusses,
einer Fusion oder eines verbindlichen Aktientauschs, bei der bzw. dem die Aktienemittentin das
fortbestehende Unternehmen ist und die bzw. der nicht zu einer Gattungsanderung oder sonstigen
Anderung aller ausstehenden Aktien fiihrt), (c) ein Ubernahmeangebot, ein Umtauschangebot, eine
Aufforderung, ein Vorschlag oder ein anderes Ereignis seitens eines Unternehmens oder einer Person
mit dem Ziel des Kaufs oder anderweitigen Erwerbs von 100 % der ausstehenden Aktien der
Aktienemittentin, das bzw. die zu einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur
Ubertragung aller dieser Aktien (mit Ausnahme von Aktien im Eigentum oder unter der Kontrolle des
bzw. der betreffenden anderen Unternehmens bzw. Person) fiihrt, oder (d) eine Verschmelzung, ein
Zusammenschluss, eine Fusion oder ein verbindlicher Aktientausch der Aktienemittentin oder ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen bzw. auf ein anderes Unternehmen, bei der bzw.

198



Aktienbezogene Bestimmungen

dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist und die bzw. der nicht zu einer
Gattungsanderung oder sonstigen Anderung aller ausstehender Aktien zur Folge hat, sondern dazu fiihrt,
dass die unmittelbar vor diesem Ereignis ausstehenden Aktien (mit Ausnahme von Aktien im Eigentum
oder unter Kontrolle des betreffenden anderen Unternehmens) insgesamt weniger als 50 % der
unmittelbar nach diesem Ereignis ausstehenden Aktien darstellen (ein "Reverse Merger"), jeweils
vorausgesetzt, dass der Fusionstag an oder vor dem abschlieenden Stichtagliegt.

"Verstaatlichung” bedeutet, dass alle Aktien oder alle oder im Wesentlichen alle
Vermdgensgegenstande einer Emittentin verstaatlicht oder enteignet werden oder in anderer Weise auf
eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle oder Einrichtung zu (bertragen sind.

"Aussetzung der Verdffentlichung des Nettovermdégenswerts (ETF)" bedeutet, dass nach Feststellung
der Berechnungsstelle die Verwaltungsgesellschaft des Exchange Traded Fund oder eine andere Stelle,
an die die Verantwortung fur die Veroffentlichung des Nettovermogenswerts jeder Aktie Ubertragen
wurde, den Nettovermdgenswert jeder Aktie nicht verdffentlicht hat bzw. wird oder es unterlassen hat
bzw. unterlassen wird, den Nettovermodgenswert jeder Aktie zu verdffentlichen, und diese
Nichtverdffentlichung bzw. unterlassene Verdffentlichung sich nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle wesentlich auf die Wertpapiere auswirken wird und nicht nur von kurzer Dauer
und/oder nicht voriibergehender Natur ist.

"Vorubergehende Aussetzung des Nettovermogenswerts (ETF)" bedeutet, dass nach Feststellung der
Berechnungsstelle die Verwaltungsgesellschaft des Exchange Traded Fund oder eine andere Stelle, an
die die Verantwortung fir die Vertffentlichung des Nettovermdgenswerts jeder Aktie ibertragen wurde,
den Nettovermdgenswert jeder Aktie nicht verdffentlicht hat bzw. wird oder es unterlassen hat bzw.
unterlassen wird, den Nettovermdgenswert jeder Aktie zu verdffentlichen, und diese
Nichtverdffentlichung bzw. unterlassene Verdffentlichung sich nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle wesentlich auf die Wertpapiere auswirken wird.

"Potenzielles Anpassungsereignis™ bezeichnet die folgenden Ereignisse:

@) eine Unterteilung, Zusammenlegung oder Gattungsédnderung der betreffenden Aktien (sofern
diese nicht zu einem Fusionsereignis flhrt) oder eine unentgeltliche Zuteilung oder
Ausschittung solcher Aktien an bestehende Inhaber der betreffenden Aktien mittels
Bonusaktien, im Zusammenhang mit einer Kapitalisierung oder einer vergleichbaren Emission;

(b) eine Zuteilung, Ausgabe oder Ausschittung an bestehende Inhaber der betreffenden Aktien in
Form von (i) solchen Aktien oder (ii) sonstigem Aktienkapital oder Wertpapieren, das bzw. die
ein Recht auf Zahlung von Dividenden und/oder des Liquidationserldses der Aktienemittentin
in gleicher oder anteiliger Hohe zu den entsprechenden Zahlungen an Inhaber der betreffenden
Aktien gewahren, oder (iii) Aktienkapital oder sonstige Wertpapieren einer anderen Emittentin,
die die Aktienemittentin infolge einer Ausgliederung oder einer vergleichbaren Transaktion
erworben hat oder als Eigentlimer hélt (unmittelbar oder mittelbar), oder (iv) sonstigen
Wertpapieren, Optionsscheinen oder anderen Rechten oder Vermdgenswerten, jeweils gegen
die Leistung einer Zahlung (in Barmitteln oder in sonstiger Form), deren Wert unter dem von
der Berechnungsstelle festgestellten aktuellen Marktpreis liegt;

(c) in Bezug auf eine Aktie eine Ausschittung pro Aktie, die nach Feststellung der
Berechnungsstelle eine aullerordentliche Dividende darstellt;

(d) eine Einzahlungsaufforderung der Aktienemittentin in Bezug auf betreffende Aktien, die noch
nicht voll eingezahlt sind;

(e) einen Ruckkauf betreffender Aktien durch die Aktienemittentin oder eine ihrer
Tochtergesellschaften, unabhangig davon, ob der Ruckkauf aus Gewinnriicklagen oder aus
Gesellschaftskapital finanziert wird oder ob die Gegenleistung fiir den Rickkauf aus Geld,
Wertpapieren oder sonstigen Leistungen besteht;

f ein Ereignis in Bezug auf die Aktienemittentin, das dazu fuhrt, dass gemé&R einem
Aktionarsrechteplan oder einer MaRnahme zur Abwehr von feindlichen Ubernahmen, der bzw.
die bei Eintritt bestimmter Ereignisse die Zuteilung von Vorzugsaktien, Optionsscheinen,
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Schuldtiteln oder Bezugsrechten zu einem Preis, der nach Feststellung der Berechnungsstelle
unter ihrem Marktwert liegt, vorsieht, Aktionarsrechte zugeteilt oder von Stammaktien oder
anderen Aktien der Aktienemittentin getrennt werden, wobei eine aufgrund eines solchen
Ereignisses vorgenommene Anpassung bei einer Einlésung solcher Rechte erneut anzupassen
ist; oder

(9) ein anderes Ereignis, das einen verwéassernden oder werterh6henden Einfluss auf den
theoretischen Wert der betreffenden Aktien haben kann.

"Referenzwert" bezeichnet den in den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten
Referenzwert.

"Kursreferenz" bezeichnet in Bezug auf einen Vorgesehenen Handelstag den Kurs der Aktie wie in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt.

"Stichtag" bezeichnet jeden Bewertungstag bzw. sonstigen in den mal3geblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegten Tag, oder wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag in Bezug auf die
Aktie ist, der nachstfolgende Vorgesehene Handelstag.

"Verbundene Borse" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie jede(s) gegebenenfalls in den maligeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Borse oder Handelssystem, jeden Rechtsnachfolger
dieser Borse bzw. dieses Handelssystems und jede Ersatzbérse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die
bzw. das der Handel in auf diese Aktie bezogenen Futures- oder Optionskontrakten voriibergehend
Ubertragen wurde (sofern nach Feststellung der Berechnungsstelle an der bzw. dem vorlbergehend
verwendeten Ersatz-Borse bzw. Ersatz-Handelssystem eine mit der urspriinglichen Verbundenen Borse
vergleichbare Liquiditét fir die auf diese Aktie bezogenen Futures- oder Optionskontrakte vorhanden
ist); falls jedoch als Verbundene Borse "Alle Bérsen™ angegeben ist, bedeutet “Verbundene Borse” jede
Borse oder jedes Handelssystem (wie von der Berechnungsstelle festgestellt), deren bzw. dessen Handel
nach Feststellung der Berechnungsstelle wesentliche Auswirkungen auf den Gesamtmarkt fir auf diese
Aktie bezogene Futures- oder Optionskontrakte hat, oder — in allen entsprechenden Féllen — jeden
Ubertragungsempfianger oder Rechtsnachfolger dieser Bérse bzw. dieses Handelssystems (sofern nach
Feststellung der Berechnungsstelle an der bzw. in dem voriibergehend verwendeten Ersatzbdrse bzw.
Ersatz-Handelssystem eine mit der urspriinglichen Verbundenen Bdrse vergleichbare Liquiditat fur
Termin- oder Optionskontrakten auf die Aktie vorhanden ist).

"Vorgesehener Borsenschluss™ bezeichnet in Bezug auf eine Aktie und eine Borse oder Verbundene
Borse und einen Vorgesehenen Handelstag den vorgesehenen werktéglichen Handelsschluss an einer
solchen Borse bzw. Verbundenen Borse an diesem Vorgesehenen Handelstag, wobei ein nachbdrslicher
oder sonstiger Handel auferhalb der reguléaren Handelszeit dieser Borse oder Verbundenen Bérse nicht
beriicksichtigt wird.

"Vorgesehener Stichtag™ bezeichnet einen urspriinglich vorgesehenen Tag, der ohne den Eintritt eines
zu einem Unterbrechungstag fhrenden Ereignisses der Stichtag gewesen ware.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie einen Tag, an dem vorgesehen ist, dass
jede fir diese Aktie malgebliche Borse und Verbundene Borse fur den Handel in ihrer jeweiligen
reguldren Borsensitzung gedffnet ist.

"Tilgungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum von Clearingsystem-Geschaftstagen nach einem Geschéft
in der Aktie an der Borse, innerhalb dessen gemaR den Vorschriften der Borse normalerweise die Tilgung
erfolgt.

"Aktie" bezeichnet (vorbehaltlich einer Anpassung gemaR den Aktienbezogenen Bestimmungen) den
bzw. die in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Gesellschaftsanteil(e),
und damit zusammenhéngende Ausdriicke sind entsprechend auszulegen, und, falls in den maf3geblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass die Aktie ein "Anteil eines Exchange Traded
Fund" ist, gilt die in den malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen als solche genannte Aktie
als ein Anteil eines Exchange Traded Fund.

"Aktienemittentin" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie die Emittentin dieser Aktie.
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"Aktien-Tilgungsstérungsereignis" bezeichnet in Bezug auf eine Aktie ein von der Emittentin und/oder
mit ihr verbundenen Unternehmen nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht beeinflussbares
Ereignis, aufgrund dessen das betreffende Clearingsystem nicht in der Lage ist, die Abwicklung der
Ubertragung dieser Aktie durchzufiihren.

"Nachfolge Index Ereignis (ETF)" bedeutet in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich um einen Anteil
eines Exchange Traded Fund handelt, dass der Zugrundeliegende Index fir diesen Exchange Traded
Fund (i) nicht von dem Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird, sondern von einem fiir die
Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolge Sponsor berechnet und verdffentlicht wird, oder (ii) durch
einen Nachfolge Index (der "Zugrundeliegende Nachfolge Index") ersetzt wird, fir dessen Berechnung
nach Feststellung der Berechnungsstelle dieselbe oder eine im Wesentlichen vergleichbare Formel und
Methode zur Berechnung verwendet wird wie flr die Berechnung des Zugrundeliegenden Index.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Angebot einer Ubernahme, ein Umtauschangebot, eine
Aufforderung, einen Vorschlag oder eine sonstige Mafinahme seitens eines Unternehmens oder einer
Person, infolgedessen dieses Unternehmen oder diese Person mittels Umwandlung oder in sonstiger
Weise mehr als 10 %, und weniger als 100 % der ausstehenden stimmberechtigten Aktien der
Aktienemittentin durch Kauf oder in sonstiger Weise erwirbt oder das Recht zu ihrem Erwerb erhalt, wie
von der Berechnungsstelle anhand von Mitteilungen an staatliche Stellen oder Selbstregulierungsorgane
oder anhand von anderen Informationen, die die Berechnungsstelle fiir maligeblich halt, festgestellt.

"Ubernahmeangebotstag" bezeichnet in Bezug auf ein Ubernahmeangebot den Tag des tatsachlichen
Erwerbs (durch Kauf oder in anderer Weise) des mal3geblichen Prozentsatzes stimmberechtigter Aktien
(wie von der Berechnungsstelle festgestellt).

"Handelsstorung” bezeichnet in Bezug auf eine Aktie eine von der maRgeblichen Bdrse oder
Verbundenen Boérse oder in anderer Weise aufgrund von Kursschwankungen, die lber von der
betreffenden Borse bzw. Verbundenen Borse gestatteten Grenzen hinausgehen oder aus anderen Griinden
verfligte Aussetzung oder Einschrankung des Handels (a) in der Aktie an der maRgeblichen Borse oder
(b) mit auf die Aktie bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an einer mafigeblichen Verbundenen
Borse.

"Zugrundeliegender Index" bedeutet in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich um einen Anteil eines
Exchange Traded Fund handelt, den diesem Exchange Traded Fund zugrundeliegenden Index, wie von
der Berechnungsstelle festgelegt.

"Zugrundliegendes Absicherungsgeschaft" hat die in § 10(7) der Allgemeinen Bedingungen
(Kindigungsgrinde, Vorzeitige Ruckzahlung oder Kundigung wegen  Rechtswidrigkeit,
AuRerordentliches  Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Ruckzahlung,
Kundigung aus Steuergrinden oder Anpassungsereignis Kiindigung — Definitionen)angegebene
Bedeutung.

"Einstellung des Zugrundeliegenden Index (ETF)" bedeutet dass, nach Feststellung der
Berechnungsstelle in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich um einen Anteil eines Exchange Traded Fund
handelt, der Zugrundeliegende Index in Bezug auf diesen Exchange Traded Fund endgdiltig eingestellt
wird und zum Tag dieser Einstellung kein Zugrundeliegender Nachfolge Index (wie vorstehend in der
Definition von "Nachfolge Index Ereignis (ETF)" definiert) existiert.

"Anderung des Zugrundeliegenden Index (ETF)" bedeutet, dass nach Feststellung der
Berechnungsstelle in Bezug auf eine Aktie, bei der es sich um einen Anteil eines Exchange Traded Fund
handelt, und des Zugrundeliegenden Index des Exchange Traded Fund der jeweilige Sponsor des
Zugrundliegenden Index eine wesentliche Anderung der Formel oder der Methode zur Berechnung des
betreffenden Zugrundeliegenden Index vornimmt oder bekannt gibt, oder auf sonstige Weise diesen
Zugrundeliegenden Index wesentlich &ndert.

"Zugrundeliegende Aktien" bezeichnet die Aktien oder anderen Wertpapiere, auf die sich der
Hinterlegungsvertrag bezieht.

"Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien" bezeichnet die Emittentin der Zugrundeliegenden Aktien.
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"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet den in den mafRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Zeitpunkt oder, falls dort kein entsprechender Zeitpunkt angegeben ist, den Vorgesehenen
Bdrsenschluss an der maligeblichen Bérse an dem betreffenden Tag in Bezug auf jede zu bewertende
Aktie. Schlieit die maRgebliche Bérse vor ihrem Vorgesehenen Borsenschluss und liegt der angegebene
Bewertungszeitpunkt nach dem tatsachlichen Borsenschluss im Rahmen des reguldaren Handels, so gilt
der tatsachliche Borsenschluss als Bewertungszeitpunkt.
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B. INDEXBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Diese Indexbezogene Bestimmungen sind auf Wertpapiere anwendbar, fiir die in den maRgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass die Indexbezogene Bestimmungen anwendbar
sind.

1. Unterbrechungstage
11 Folgen von Unterbrechungstagen

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Stichtag ein Unterbrechungstag ist, ist der Stichtag der
erste darauffolgende Vorgesehene Handelstag in Bezug auf den Index, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle kein Unterbrechungstag ist, es sei denn, nach Feststellung der Berechnungsstelle ist
jeder der Vorgesehenen Handelstage in Bezug auf den Index, die unmittelbar auf den VVorgesehenen
Stichtag folgen und deren Anzahl der Hochstzahl an Unterbrechungstagen in Bezug auf diesen Index
entspricht, ein Unterbrechungstag fir den entsprechenden Index. In diesem Fall:

(@) gilt der letzte dieser aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage in Bezug auf den Index
als Stichtag, unabhangig davon, ob dieser Tag ein Unterbrechungstag ist; und

(b) die Berechnungsstelle ermittelt nach billigem Ermessen den Stand des Index (zum
Bewertungszeitpunkt) an diesem letzten der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage
geméaR der Indexbezogenen Bestimmung 1.2 (Formel und Methode fir die Berechnung eines
Indexstands in Folge der Hochstzahl an Unterbrechungstagen) und der von der
Berechnungsstelle gemalR diesem Absatz (b) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz am
malgeblichen Stichtag.

1.2 Formel und Methode flr die Berechnung eines Indexstands in Folge der Hochstzahl an
Unterbrechungstagen

Die Berechnungsstelle ermittelt den Indexstand zum mal3geblichen Bewertungszeitpunkt an dem oder in
Bezug auf den betreffenden letzten der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage, wie in der
Indexbezogenen Bestimmung 1.1(b) vorgesehen, anhand der Formel und Methode fir die Berechnung
des Index, die vor dem Eintritt des betreffenden ersten Unterbrechungstages wobei sie den an der Borse
gehandelten oder notierten Kurs jedes Bestandteils zum Bewertungszeitpunkt an dem letzten der
aufeinanderfolgenden Vorgesehenen Handelstage verwendet (oder — falls die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen an diesem letzten der aufeinanderfolgenden VVorgesehenen Handelstage feststellt, dass
ein zu einem Aktien Unterbrechungstag filhrendes Ereignis in Bezug auf einen maligeblichen
Bestandteil, der eine Aktie ist, (bzw. ein entsprechendes Ereignis in Bezug auf einen mafRgeblichen
Bestandteil, der keine Aktie ist) eingetreten ist oder der letzte der aufeinanderfolgenden Vorgesehenen
Handelstage kein VVorgesehener Handelstag in Bezug auf den betreffenden Bestandteil ist — den Preis des
betreffenden Bestandteils wie zum Bewertungszeitpunkt an dem letzten der aufeinanderfolgenden
Vorgesehenen Handelstage ermittelt).

2. Ausweich-Bewertungstag

Vorbehaltlich etwaiger anderer Bestimmungen in den Indexbezogenen Bestimmungen gilt fur den Fall,
dass in den malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass hinsichtlich eines
Stichtags (jeweils ein "MaRgeblicher Tag") ein Ausweich-Bewertungstag als anwendbar angegeben ist
und falls:

@) eine folgende Anpassung des urspriinglich vorgesehenen Datums des Malgeblichen Tages
entsprechend einer Anpassung des Malgeblichen Tages gemaR entweder (i) Indexbezogener
Bestimmung 1 (Folgen von Unterbrechungstagen) und/oder (ii) Indexbezogener Bestimmung
9 (Definitionen) zur Folge hétte, dass der Mal3gebliche Tag in Bezug auf einen Index nach dem
Ausweich-Bewertungstag in Bezug auf den Index liegen wiirde; oder

(b) als Hochstzahl an Unterbrechungstagen fiir den Mal3geblichen Tag "null (0)" oder "keine"
festgelegt ist,

gilt der Ausweich-Bewertungstag als MaRgeblicher Tag in Bezug auf den Index. Falls der Ausweich-
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Bewertungstag kein VVorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag in Bezug auf den betreffenden
Index ist, ermittelt die Berechnungsstelle die Kursreferenz zum Bewertungszeitpunkt am Ausweich-
Bewertungstag anhand der Formel und Methode fiir die Berechnung des Index, die vor dem Eintritt des
ersten Tages, der kein VVorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag ist, zuletzt anwendbar war,
wobei sie den an der Borse gehandelten oder notierten Kurs jedes Bestandteils zum Bewertungszeitpunkt
am Ausweich-Bewertungstag (oder — falls nach Feststellung der Berechnungsstelle an diesem Ausweich-
Bewertungstag ein zu einem Aktien Unterbrechungstag fiihrendes Ereignis in Bezug auf einen
mafgeblichen Bestandteil, der eine Aktie ist, (bzw. ein entsprechendes Ereignis in Bezug auf einen
maRgeblichen Bestandteil, der keine Aktie ist) eingetreten ist oder dieser Ausweich-Bewertungstag kein
Vorgesehener Handelstag in Bezug auf den betreffenden Bestandteil ist — den Wert des betreffenden
Bestandteils zum Bewertungszeitpunkt am Ausweich-Bewertungstag wie von der Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen festgelegt) verwendet; und diese Feststellung der Berechnungsstelle gemaf
dieser Indexbezogenen Bestimmung 2 als maRgebliche Kursreferenz am MaRgeblichen Tag gilt.

3. Berichtigung von Index Level

Falls ein von dem Index-Sponsor an irgendeinem Tag veroffentlichter maRgeblicher Indexstand, der fur
eine Berechnung oder Feststellung im Zusammenhang mit den Wertpapieren verwendet wird,
nachtréaglich berichtigt wird und die Berichtigung von dem Index-Sponsor bis

@) zum zweiten Geschéftstag vor dem néchsten Tag, an dem von der Emittentin eine maRgebliche
Zahlung zu leisten ist oder in Bezug auf die Wertpapiere eine malgebliche Feststellung
vorzunehmen ist; oder

(b) falls friiher, einen Tilgungszeitraum nach der urspriinglichen Verdffentlichung

veroffentlicht wird, legt die Berechnungsstelle den (etwaigen) im Zusammenhang mit dieser
Berichtigung zu zahlenden Betrag fest und passt, soweit erforderlich, alle maRgeblichen Bedingungen
der Wertpapiere an, um diese Berichtigung zu beriicksichtigen.

Auf eine solche Feststellung bzw. Anpassung zum Zwecke der Beriicksichtigung einer solchen
Berichtigung hin benachrichtigt die Berechnungsstelle unverzglich die Inhaber (iber diese Feststellung
bzw. Anpassung eines jeden gemal den Wertpapier- bzw. einer der anderen mageblichen Bedingungen
zu zahlenden Betrags und liefert eine kurze Beschreibung der Feststellung bzw. Anpassung, wobei
jedoch das Unterlassen einer solchen Benachrichtigung keine Auswirkung auf die Giltigkeit dieser
Feststellung bzw. Anpassung, dieser Berichtigung oder einer eingeleiteten Mallnahme hat.

4, Folgen von Nachfolge- und Index Anpassungsereignissen
4.1 Folgen eines Nachfolge Index-Sponsors oder eines Nachfolge Index

Falls ein Index (i) nicht von dem Index-Sponsor, sondern von einem fur die Berechnungsstelle
akzeptablen Nachfolgesponsor (ein "Nachfolge Index-Sponsor™) berechnet und veréffentlicht wird oder
(if) durch einen Nachfolge Index ersetzt wird, fir dessen Berechnung nach Feststellung der
Berechnungsstelle dieselbe oder eine im Wesentlichen vergleichbare Formel und Methode verwendet
wird wie flr die Berechnung des Index, gilt der jeweilige Index (der "Nachfolge Index") als der Index.

Die Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls diejenige(n) Anpassung(en) an Variablen, an der
Berechnungsweise oder an Bewertungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen der
Wertpapiere vorzunehmen, die sie fiir angemessen hélt, um ein solches Ereignis zu berticksichtigen.

Falls eines der oben unter (i) oder (ii) beschriebenen Ereignisse eingetreten ist, aber die
Berechnungsstelle nach ihrem billigem Ermessen noch keinen Nachfolge Index-Sponsor oder Nachfolge
Index bestimmt hat, stellt der Eintritt eines solchen Ereignisses entweder eine Index Anderung oder eine
Index Einstellung dar und die Regelungen der Indexbezogenen Bestimmung 4.2 (Folgen eines Index
Anpassungsereignisses) finden entsprechend Anwendung.

Auf eine solche Anpassung hin benachrichtigt die Berechnungsstelle unverziiglich die Inhaber liber diese
Anpassung an Variablen, an der Berechnungsweise oder an Bewertungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder
sonstigen Bedingungen der Wertpapiere bzw. an einer der anderen mal3geblichen Bedingungen und
liefert eine kurze Beschreibung der Anpassung, wobei jedoch ein Unterlassen einer solchen
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Benachrichtigung keine Auswirkung auf die Gultigkeit dieser Anpassung oder einer eingeleiteten
Malinahme hat.

4.2 Folgen eines Index Anpassungsereignisses

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Index Anpassungsereignis eingetreten ist, wird sie nach
ihrem billigen Ermessen ermitteln, ob das Index Anpassungsereignis wesentliche Auswirkungen auf die
Wertpapiere hat. Sollte dies der Fall sein, wird die Berechnungsstelle die maRgebliche Kursreferenz des
Index berechnen, indem sie anstelle eines verdffentlichten Standes des entsprechenden Index den Stand
dieses Index zu dem oder in Bezug auf den betreffenden Stichtag oder einen anderen von der
Berechnungsstelle festgelegten mafgeblichen Tag verwendet, den sie nach ihrem billigen Ermessen
anhand der Formel und Methode fiir die Berechnung dieses Index, die vor dem Eintritt des Index
Anpassungsereignisses zuletzt anwendbar war, berechnet, wobei sie jedoch ausschlieBlich diejenigen
Bestandteile berucksichtigt, die unmittelbar vor dem Eintritt des Index Anpassungsereignisses in dem
Index enthalten waren.

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass eine Berechnung oder Fortfiihrung der Berechnung des Index
gemaR dem vorstehenden Absatz (unter Berlcksichtigung der damit verbundenen Kosten)
verniinftigerweise nicht moglich ist, ist sie berechtigt, den Referenzwert der Wertpapiere auf einen
anderen Index bzw. Korb von Indizes umzustellen, der nach ihrer Feststellung mit dem mafRgeblichen
Index vergleichbar ist, und nach einer solchen Umstellung gegebenenfalls diejenige(n) Anpassung(en)
an Variablen, an der Berechnungsweise oder an Bewertungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen
Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen, die sie fiir angemessen hélt, um eine solche Umstellung zu
beriicksichtigen.

Falls die Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen feststellt, dass kein solcher Index bzw. Korb von
Indizes vorhanden ist, der mit dem maRgeblichen Index vergleichbar ist, bzw. die Anwendung der
vorstehenden Absétze zu keinem wirtschaftlich verniinftigen Ergebnis fihren wirde, ist sie berechtigt
die Emittentin anzuweisen, die Wertpapiere geméaR der untenstehenden Indexbezogenen Bestimmung 8
(Vorzeitige Ruckzahlung) zurtickzuzahlen.

Nach (einer) solchen Anpassung(en) oder Feststellung(en) wird die Berechnungsstelle die Inhaber
unverziglich benachrichtigen und in der Mitteilung angeben, welche Anpassungen an einem auf die
Wertpapiere zu zahlenden Betrag und/oder an anderen mafgeblichen Bedingungen erfolgen bzw. welche
Festlegung erfolgt, und das Index Anpassungsereignis kurz erlautern, wobei jedoch das Unterlassen einer
solchen Mitteilung nicht zur Unwirksamkeit des Index Anpassungsereignisses oder einer
vorgenommenen Handlung fihrt.

Im Fall von Faktor Indizes als Referenzwert ist zu beachten, dass die maRgebliche Methodologie des
Faktor Index einen sog. "Reverse Split" vorsehen kann, d.h. wenn der Stand des Faktor Index einen
bestimmten Schwellenwert unterschreitet, wird der Index-Sponsor den Stand des Faktor Index anpassen,
indem ein bestimmter Faktor berticksichtigt wird. Sofern die Berechnungsstelle feststellt, dass ein solcher
Reverse Split stattgefunden hat, ist die Berechnungsstelle berechtigt, nach billigem Ermessen die
angemessenen Anpassungen in Bezug auf die Wertpapiere vorzunehmen (insbesondere das Ratio
anzupassen), um den Auswirkungen der Bertcksichtigung des entsprechenden Faktors auf den Stand des
Faktor Index Rechnung zu tragen. Eine solche Bekanntmachung ist den Inhabern entsprechend § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt zu machen.

5. Folgen Zuséatzlicher Stérungsereignisse

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Zusatzliches Stérungsereignis eingetreten ist, ist sie nach
ihrem billigen Ermessen berechtigt:

@) festzulegen, dass diejenigen Anpassungen an den Ausiibungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder
sonstigen Bedingungen der Wertpapiere vorgenommen werden, die sie flr angemessen hélt, um
den Eintritt des Zusatzlichen Stérungsereignisses zu berlicksichtigen; und/oder

(b) die Emittentin veranlassen, die Wertpapiere gemdR der untenstehenden Indexbezogenen
Bestimmung 8 (Vorzeitige Riickzahlung) zuriickzuzahlen.
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6. Index Haftungsausschluss

Die Wertpapiere werden nicht von dem Index oder dem Index-Sponsor geférdert, unterstiitzt, verkauft
oder beworben und kein Index-Sponsor erteilt irgendeine ausdriickliche oder konkludente Zusicherung
hinsichtlich der durch die Verwendung des Index zu erzielenden Ergebnisse bzw. des Indexstands zu
irgendeinem Zeitpunkt an irgendeinem Tag oder in sonstiger Hinsicht. Kein Index oder Index-Sponsor
ubernimmt eine Haftung (fir Fahrlassigkeit oder in sonstiger Weise) gegenuber irgendeiner Person fur
einen im Index enthaltenen Fehler und der Index-Sponsor ist nicht verpflichtet, irgendeine Person tiber
einen im Index enthaltenen Fehler zu informieren. Kein Index-Sponsor erteilt irgendeine ausdrickliche
oder konkludente Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit des Kaufs der Wertpapiere oder der
Ubernahme eines Risikos im Zusammenhang mit den Wertpapieren. Die Emittentin haftet gegeniiber
den Inhabern fiir keine Handlungen oder Unterlassungen des Index-Sponsors im Zusammenhang mit der
Berechnung, Anpassung oder Fortfiihrung des Index. Aufer soweit vor dem Ausgabetag offengelegt und
in den malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben, sind weder die Emittentin noch
die Berechnungsstelle oder die jeweils mit ihnen verbundenen Unternehmen in irgendeiner Weise mit
dem Index oder dem Index-Sponsor verbunden oder beeinflussen den Index, den Index-Sponsor oder die
Berechnung, Zusammensetzung oder Verbreitung des Index in irgendeiner Weise. Auch wenn die
Berechnungsstelle Informationen Uiber den Index aus 6ffentlich zugénglichen Quellen beziehen wird, die
sie fur verlasslich hélt, wird sie diese Informationen nicht eigenstandig tberprifen. Daher erteilen weder
die Emittentin noch die mit ihr verbundenen Unternehmen noch die Berechnungsstelle irgendeine
Zusicherung oder Garantie oder ubernehmen irgendeine Verpflichtung (ausdricklich oder konkludent)
oder Verantwortung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt der den Index betreffenden
Informationen. Ferner erteilen die Emittentin, die mit ihnr verbundenen Unternehmen oder die
Berechnungsstelle in Bezug auf den Index oder darin enthaltene Daten oder Auslassungen aus dem Index
oder die Verwendung des Index im Zusammenhang mit den Wertpapieren keinerlei Zusicherung oder
Gewaéhr fir den Zustand, die ausreichende Qualitat, die Wertentwicklung oder die Eignung fir einen
bestimmten Zweck und tibernehmen keine dahingehende Verpflichtung oder Haftung, und jede solche
Zusicherung oder Gewdbhr ist ausgeschlossen, es sei denn, ein derartiger Ausschluss ist von Rechts wegen
unzuldssig

7. Bestimmungen fur Indexbezogene Derivatekontrakte

Vorbehaltlich der Angaben in den mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen, gelten fiir den
Fall, dass in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass die
"Bestimmungen flr Indexbezogene Derivatekontrakte" anwendbar sind, die folgenden Bestimmungen
und es findet die Indexbezogene Bestimmung 1 (Folgen von Unterbrechungstagen), auBer in Bezug auf
die Bestimmung des Finalen Index Level, keine Anwendung:

7.1 Anderungen oder Vorzeitige Rickzahlung aufgrund des Eintritts eines
Anpassungsereignisses in Bezug auf einen Indexbezogenen Derivatekontrakt

Ist in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben, dass die "Bestimmungen fur
Indexbezogene Derivatekontrakte™ anwendbar sind, kann die Berechnungsstelle nach der Feststellung
des Eintritts eines Anpassungsereignisses in Bezug auf einen Indexbezogenen Derivatekontrakt durch
die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen:

@) etwaige angemessene Anpassungen an einer oder mehreren Bedingungen der Wertpapiere
festlegen, u.a. an fur die Tilgung oder Zahlung im Rahmen der Wertpapiere maligeblichen
Variablen oder Bedingungen, die die Berechnungsstelle fiir angemessen erachtet, um dem
Anpassungsereignis in Bezug auf einen Indexbezogenen Derivatekontrakt Rechnung zu tragen,
und den Tag des Inkrafttretens der Anpassung festlegen, oder

(b) sofern die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen feststellt, dass keine von ihr gemal dieser
Indexbezogenen Bestimmung 7.1 vorzunehmende Anpassung zu einem wirtschaftlich
angemessenen Ergebnis fiihren wiirde, die Emittentin zur Riickzahlung der Wertpapiere geméaR
der untenstehenden Indexbezogenen Bestimmung 8 (Vorzeitige Rlckzahlung) veranlassen.

7.2 Berichtigung des Preises von Indexbezogenen Derivatekontrakten

Ist in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben, dass die "Bestimmungen fur
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Indexbezogene Derivatekontrakte" anwendbar sind, ermittelt die Berechnungsstelle fiir den Fall, dass der
mafgebliche Preis eines Indexbezogenen Derivatekontrakts, der fiir eine Berechnung oder Feststellung
in Bezug auf den Indexbezogenen Derivatekontrakt verwendet wird, zu einem spateren Zeitpunkt
berichtigt wird und diese Berichtigung spatestens am zweiten Geschéftstag vor dem Félligkeitstag von
der Derivateborse verdffentlicht wird, einen etwaigen Betrag, der infolge dieser Berichtigung zu zahlen
bzw. zu liefern ist, und passt erforderlichenfalls alle ma3geblichen Bedingungen der Wertpapiere an, um
dieser Berichtigung Rechnung zu tragen

8. Vorzeitige Ruickzahlung

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der in den vorstehenden Bestimmungen beschriebenen
mafgeblichen Ereignisse die Emittentin zur Rilckzahlung der Wertpapiere aufgefordert, teilt die
Emittentin den Inhabern innerhalb eines Monats nach dem Eintritt des maRgeblichen Ereignisses geman
816 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) einen Vorzeitigen Zahlungstag (der
"Vorzeitiger Zahlungstag") mit. Am Vorzeitigen Zahlungstag hat die Emittentin die Wertpapiere
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zuriickzuzahlen und an jeden Inhaber fur jedes der von diesem
gehaltenen Wertpapiere einen Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in § 10 der
Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgrinde, Vorzeitige Ruckzahlung oder Kindigung wegen
Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Rickzahlung, Kiindigung aus Steuergrinden oder Anpassungsereignis Kindigung) definiert, wobei die
Worte ,,(wobei das Ereignis unberiicksichtigt bleibt, das zu der vorzeitigen Riickzahlung gefiihrt hat)*
als gestrichen anzusehen sind) zu zahlen. Die Zahlung des Vorzeitigen Zahlungsbetrags erfolgt in der
den Inhabern nach MaRgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilten
Weise.

9. Nicht konforme Ausweichregelungen

Wenn es im Hinblick auf die Wertpapiere, ungeachtet etwaiger Regelungen in diesen Indexbezogenen
Bestimmungen, (a) zu irgendeinem Zeitpunkt gemal einem anzuwendenden Gesetz oder einer
anzuwendenden Verordnung rechtswidrig ist oder wére oder (b) in Widerspruch zu anwendbaren
Lizenzvereinbarungen stiinde, dass die Berechnungsstelle jeweils den Stand des Index bestimmt oder
eine andere Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere trifft, wozu sie andernfalls geméaR diesen
Indexbezogenen Bestimmungen verpflichtet ware (oder wenn es rechtswidrig wére oder in Widerspruch
zu diesen Lizenzvereinbarungen stiinde, zum jeweiligen Zeitpunkt eine entsprechende Festlegung zu
treffen), dann kann die Berechnungsstelle bestimmen (soweit keine andere anwendbare Bestimmung in
diesen Indexbezogenen Bestimmungen eine entsprechende Festlegung ermdglicht), dass die Wertpapiere
vorzeitig zuriickzuzahlen sind. Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung wird die Emittentin veranlassen,
dass jedem Inhaber in Bezug auf jedes durch diesen gehaltenes Wertpapier ein Betrag in HOhe des
Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in § 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgriinde,
Vorzeitige Riickzahlung oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-
Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden oder
Anpassungsereignis Kindigung - Definitionen) definiert) gezahlt wird, mit der MalRgabe, dass die Worte
"(wobei das Ereignis unberiicksichtigt bleibt, das zu der vorzeitigen Rickzahlung gefiihrt hat)" zu
I6schen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach MaBRgabe
von § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

10. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Wertpapiere, auf die die Indexbezogenen
Bestimmungen anwendbar sind, die nachstehende Bedeutung:

"Zusatzliches Stérungsereignis™ bezeichnet eine Gesetzesanderung.

"Berechnungsstunden™ bezeichnen den Zeitraum an einem Berechnungstag, in welchem der Index vom
Index-Sponsor  berechnet  wird, vorbehaltlich einer abweichenden Regelung in den
Emissionsspezifischen Bedingungen.

"Gesetzesdnderung" bedeutet, dass an oder nach dem Ausgabetag der Wertpapiere entweder aufgrund

(@) der Einfiinrung oder Anderung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften (unter anderem
Steuervorschriften) oder (b) der Bekanntmachung von anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften oder der
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Anderung der Auslegung solcher Gesetze oder Vorschriften durch ein zustandiges Gericht, eine
zustandige rechtsprechende Stelle oder eine zustandige Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich MaBnahmen
von Finanzbehdérden), der Besitz, der Erwerb oder die Verauerung von Aktien fiir jegliche Emittentin
und/oder die Hedging Partei und/oder eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen rechtswidrig
geworden ist oder innerhalb der nachsten 15 Kalendertage, jedoch an oder vor dem Félligkeitstag bzw.
Ruckzahlungstag bzw. Tilgungstag, soweit auf die Wertpapiere anwendbar, rechtswidrig werden wird.

"Bestandteil” bezeichnet in Bezug auf einen Index eine Aktie, ein Wertpapier, einen Rohstoff, einen
Futures Kontrakt, einen Wechselkurs, einen Zinssatz, einen Index oder einen sonstigen in dem Index
enthaltenen Bestandteil, wie von der Berechnungsstelle festgelegt.

"Clearingsystem des Bestandteils" ist in Bezug auf einen Bestandteil das inlandische
Hauptclearingsystem, das normalerweise fir die Abrechnung von Geschaften in dem betreffenden
Bestandteil verwendet wird. Falls das Clearingsystem die Abrechnung von Geschéften in dem
Bestandteil einstellt, wird das Clearingsystem von der Berechnungsstelle festgelegt.

"Clearingsystem-Geschaftstage des Bestandteils" ist in Bezug auf ein Clearingsystem des Bestandteils
ein Tag, an dem das Clearingsystem des Bestandteils fir die Annahme und Ausfiihrung von
Abrechnungsauftragen gedffnet ist (bzw., wenn kein Index Tilgungsstdrungsereignis vorliegen wiirde,
geoffnet ware).

"Derivatebdrse” bezeichnet jede(s) fur einen Indexbezogenen Derivatekontrakt in den maBgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Bérse oder Handelssystem, jeden Rechtsnachfolger
dieser Borse bzw. dieses Handelssystems und jede Ersatzbérse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die
bzw. das der Handel mit diesem Indexbezogenen Derivatekontrakt voriibergehend Ubertragen wurde
(sofern nach Feststellung der Berechnungsstelle an der bzw. in dem voriibergehend verwendeten Ersatz-
Borse bzw. Ersatz-Handelssystem eine mit der urspriinglichen Boérse vergleichbare Liquiditat fur den
Indexbezogenen Derivatekontrakt vorhanden ist).

"Unterbrechungstag" bezeichnet:

@) in Bezug auf einen Einzelborsen-Index einen Vorgesehenen Handelstag, an dem (i) eine
maligebliche Bdrse oder eine Verbundene Bodrse nicht fiir den Handel in ihrer reguldren
Borsensitzung gedffnet ist oder (ii) eine Marktstdrung eingetreten ist;

(b)  in Bezug auf einen Mehrbdrsen-Index einen Vorgesehenen Handelstag, an dem (i) der Index-
Sponsor den Indexstand nicht verdffentlicht (wobei die Berechnungsstelle berechtigt ist, nach
ihrem Ermessen festzulegen, dass ein solches Ereignis stattdessen zum Eintritt einer Index
Storung flhrt), (ii) eine Verbundene Bérse nicht fir den Handel in ihrer reguldren Borsensitzung
geoffnet ist oder (ii) eine Marktstdrung eingetreten ist; und

(c) in Bezug auf einen Faktor-Index einen Vorgesehenen Handelstag, an dem eine Marktstérung
eingetreten ist (wobei die Berechnungsstelle berechtigt ist, nach ihrem Ermessen festzulegen, dass
ein solches Ereignis stattdessen zum Eintritt einer Index Stérung flhrt).

"Vorzeitiger Borsenschluss" bedeutet:

@) in Bezug auf einen Einzelbdrsen-Index, dass eine malgebliche Borse fur Bestandteile, die
mindestens 20 % des betreffenden Indexstandes ausmachen, oder eine Verbundene Borse an
einem Borsengeschaftstag vor ihrem Vorgesehenen Bérsenschluss schliefit, es sei denn, ein
solcher friherer Borsenschluss wird von der Borse bzw. Verbundenen Borse mindestens eine
Stunde vor dem friiheren der folgenden Zeitpunkte angekiindigt: (i) dem tatséchlichen Ende der
reguléren Borsensitzung an der Borse bzw. Verbundenen Bdrse an diesem Borsengeschéftstag
oder (ii) dem letztmdglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders im System der Borse bzw.
Verbundenen Boérse zur Ausfihrung zum Bewertungszeitpunkt an diesem Bérsengeschéftstag;
und

(b) in Bezug auf einen Mehrbdérsen-Index, dass eine maligebliche Borse fur irgendeinen Bestandteil

oder eine Verbundene Borse an einem Borsengeschéftstag vor ihrem Vorgesehenen
Borsenschluss schlieft, es sei denn, ein solcher friherer Borsenschluss wird von der Borse bzw.
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Verbundenen Bdrse mindestens eine Stunde vor dem friheren der folgenden Zeitpunkte
angekindigt: (i) dem tatsachlichen Ende der reguléaren Borsensitzung an der Borse bzw.
Verbundenen Borse an diesem Borsengeschaftstag oder (ii) dem letztmdglichen Zeitpunkt fiir
die Abgabe von Orders im System der Borse bzw. Verbundenen Bérse zur Ausfiihrung zum
mafgeblichen Bewertungszeitpunkt an diesem Borsengeschaftstag.

"Vorzeitiger Zahlungstag" hat die in der Indexbezogenen Bestimmung 8 (Vorzeitige Rlckzahlung)
angegebene Bedeutung.

"Borse" bezeichnet:

(@)

(b)

(©

in Bezug auf einen Einzelborsen-Index jede(s) fur diesen Index in den maligeblichen
Emissionsbedingungen festgelegte Borse oder Handelssystem und jede Nachfolge- oder
Ersatzborse bzw. jedes Nachfolge- oder Ersatz-Handelssystem, an der bzw. in dem der Handel
in den Bestandteilen voribergehend abgewickelt wird (sofern nach Feststellung der
Berechnungsstelle an der bzw. in dem vortbergehend verwendeten Ersatz-Bérse bzw. Ersatz-
Handelssystem eine mit der urspriinglichen Bérse vergleichbare Liquiditat fiir die Bestandteile
vorhanden ist);

in Bezug auf einen Mehrborsen-Index und einen Bestandteil die Hauptborse, an der dieser
Bestandteil nach Feststellung der Berechnungsstelle hauptséchlich gehandelt wird; und

in Bezug auf einen Bestandteil, der eine Aktie ist, die Hauptborse, an der dieser Bestandteil nach
Feststellung der Berechnungsstelle hauptséchlich gehandelt wird.

"Borsengeschéaftstag" bezeichnet:

(@)

(b)

in Bezug auf einen Einzelbdrsen-Index einen Vorgesehenen Handelstag, an dem jede fiir den
Index maligebliche Borse und Verbundene Bdérse fiir den Handel in ihrer jeweiligen reguléren
Borsensitzung gedffnet ist, ungeachtet dessen, ob eine solche fur den Index maRgebliche Borse
oder Verbundene Borse vor ihrem Vorgesehenen Bérsenschluss schlief3t; und

in Bezug auf einen Mehrbdrsen-Index einen Vorgesehenen Handelstag, an dem (i) der Index-
Sponsor den Indexstand berechnet und verdffentlicht und (ii) die fur den Index mafgebliche
Verbundene Borse fir den Handel wéhrend ihrer reguldren Borsensitzung gedffnet ist,
ungeachtet dessen, ob diese fur den Index maRgebliche Verbundene Bérse vor ihrem
Vorgesehenen Bérsenschluss schlief3t.

"Borsenstdrung" bezeichnet:

(@)

(b)

in Bezug auf einen Einzelbdrsen-Index ein Ereignis (auBer einem Vorzeitigen Borsenschluss),
durch das nach Feststellung der Berechnungsstelle Marktteilnehmer im Allgemeinen in ihrer
Mdglichkeit gestort oder beeintrachtigt werden, (i) an einer oder mehreren mafRgeblichen
Borsen Geschéfte in Bestandteilen, die mindestens 20 % des Indexstandes ausmachen, zu
tatigen oder Marktpreise flr solche Bestandteile zu erhalten oder (ii) an einer mafgeblichen
Verbundenen Borse Geschafte in auf den Index bezogenen Termin- oder Optionskontrakten zu
tatigen oder Marktpreise fur solche Kontrakte zu erhalten; und

in Bezug auf einen Mehrborsen-Index ein Ereignis (auler einem Vorzeitigen Bérsenschluss),
durch das nach Feststellung der Berechnungsstelle Marktteilnehmer im Allgemeinen in ihrer
Mdglichkeit gestort oder beeintrachtigt werden, (i) an der flr einen Bestandteil mafgeblichen
Bodrse Geschéfte in dem Bestandteil zu tatigen oder Marktpreise fiir einen solchen Bestandteil
zu erhalten oder (ii) an der maRgeblichen Verbundenen Borse Geschéfte in auf den Index
bezogenen Termin- oder Optionskontrakten zu tatigen oder Marktpreise fur solche Kontrakte
zu erhalten.

"Faktor Index" bezeichnet einen als solchen in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten

Index.

"Ausweich-Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Index den bzw. die in den maRgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Tag(e), an welchem/welchen der Stand des
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betreffenden Index bestimmt werden muss; falls in den maBgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen "Standard Ausweich-Bewertungstag" festgelegt ist, ist der Ausweich-Bewertungstag fir
einen Tag, an dem der Stand des betreffenden Index festzustellen ist, der zweite Geschaftstag vor dem
néchstfolgenden Tag, an dem von der Emittentin auf der Basis des Indexstands an diesem Tag eine
Zahlung oder Lieferung von Vermdgenswerten zu leisten ist.

"Finaler Index Level" bezeichnet einen Stand, der dem offiziellen Schlusskurs des maBgeblichen Index
zum Bewertungszeitpunkt an oder in Bezug auf den Bewertungstag entspricht, wie vom Index-Sponsor
berechnet und verdffentlicht und von der Berechnungsstelle festgestellt.

"Hedging Partei" hat die in 8 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgriinde, Vorzeitige
Rickzahlung oder Kindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuRerordentliches  Absicherungs-
Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kindigung aus Steuergrinden oder
Anpassungsereignis Kiindigung - Definitionen) angegebene Bedeutung.

"Index" bezeichnet (vorbehaltlich einer Anpassung gemaf den Indexbezogenen Bestimmungen) den in
den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Index; damit zusammenhéngende
Ausdricke sind entsprechend auszulegen.

"Index-Anpassungsereignis” bezeichnet eine Index Einstellung, eine Index Storung, eine Index
Anderung oder ein Administrator-/Benchmark-Ereignis.

"Index Einstellung” bedeutet, dass nach Feststellung der Berechnungsstelle ein maligeblicher Index von
dem betreffenden Index-Sponsor bzw. Nachfolge Index-Sponsor an oder vor einem Stichtag oder
sonstigen maligeblichen Tag der malgebliche Index dauerhaft eingestellt wird und zum Tag einer
solchen Einstellung kein Nachfolge Index existiert.

"Index Stérung" bedeutet, dass nach Feststellung der Berechnungsstelle ein maRgeblicher Indexstand
von dem betreffenden Index-Sponsor bzw. Nachfolge Index-Sponsor an einem Stichtag oder sonstigen
maRgeblichen Tag nicht berechnet und ver6ffentlicht wird, wobei die Berechnungsstelle im Fall eines
Mehrbérsen-Index berechtigt ist, nach ihrem Ermessen festzulegen, dass ein solches Ereignis stattdessen
zum Eintritt eines Unterbrechungstages flhrt.

"Indexbezogener Derivatekontrakt" bezeichnet jeden in den mafgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen angegebenen Futures-, Options- oder sonstigen Derivatekontrakt auf einen oder mehrere
Indizes; damit zusammenhéngende Ausdriicke sind entsprechend auszulegen.

"Anpassungsereignis in Bezug auf einen Indexbezogenen Derivatekontrakt™ bezeichnet und ist
eingetreten, wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass eine Bedingung des maRgeblichen
Indexbezogenen Derivatekontrakts von der Derivatebdrse gedndert oder modifiziert wurde (wozu auch
eine dauerhafte Einstellung zihlt) und dass diese Anderung oder Modifizierung nach ihrer Auffassung
wesentliche Auswirkungen auf die Wertpapiere haben kénnte.

"Index Anderung" bezeichnet den Fall, dass nach Feststellung der Berechnungsstelle an oder vor einem
Stichtag oder sonstigen maBgeblichen Tag von dem betreffenden Index-Sponsor bzw. Nachfolge Index-
Sponsor eine wesentliche Anderung in der Formel oder Methode fiir die Berechnung eines maRgeblichen
Index oder eine sonstige wesentliche Anderung an einem solchen Index (mit Ausnahme einer Anderung,
die in dieser Formel oder Methode vorgeschrieben ist, um einen solchen Index im Fall von
Veranderungen seiner Bestandteile, der Kapitalisierung und/oder anderer (blicher Ereignisse
fortzuflihren) vorgenommen oder angekindigt wird.

"Index Tilgungsstérungsereignis" bezeichnet in Bezug auf einen Bestandteil ein von der Emittentin
bzw. mit ihr verbundenen Unternehmen nach Feststellung der Berechnungsstelle nicht beeinflussbares

Ereignis, aufgrund dessen das betreffende Clearingsystem des Bestandteils nicht in der Lage ist, das
Clearing der Ubertragung dieses Bestandteils durchzufiihren.

"Index-Sponsor" bezeichnet in Bezug auf einen Index:
€)] die in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegte Einheit; oder

(b) falls in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen keine solche Einheit festgelegt
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ist, die Gesellschaft oder andere Person, die nach Feststellung der Berechnungsstelle fir die
Festlegung und Uberpriifung der Regeln, Verfahren und Methoden fiir Berechnungen und
etwaige Anpassungen des Index verantwortlich ist,

und umfasst eine Gesellschaft oder andere von einer solchen Einheit bestellte Einheit, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt, die dafur verantwortlich ist, (selbst oder Uber einen Beauftragten)
regelméRig den Indexstand fiir jeden Vorgesehenen Handelstag zu verdffentlichen.

"Marktstorung" bezeichnet:

(@)

(b)

(©

in Bezug auf einen Einzelbdrsen-Index den Eintritt oder das Vorliegen einer von der
Berechnungsstelle als wesentlich angesehenen (i) Handelsstérung oder (ii) Borsenstérung zu
irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des einstiindigen Zeitraums vor dem malgeblichen
Bewertungszeitpunkt oder (iii) eines Vorzeitigen Borsenschlusses.

Zur Feststellung, ob das Vorliegen einer Marktstérung in Bezug auf einen Bestandteil zu
irgendeinem Zeitpunkt zu einer Marktstérung in Bezug auf einen Einzelbdrsen-Index fiihrt, wird
der maligebliche prozentuale Anteil dieses Bestandteils am Indexstand als Verhaltnis (x) des auf
diesen Bestandteil entfallenden Teils des Indexstandes zu (y) dem Gesamtstand des Index,
jeweils unmittelbar vor dem Eintritt der Marktstérung, ermittelt; und

in Bezug auf einen Mehrbdrsen-Index entweder:

(i)

(ii)

) in Bezug auf einen Bestandteil der Eintritt oder das Vorliegen:

(A) einervon der Berechnungsstelle als wesentlich angesehenen Handelsstérung
in Bezug auf diesen Bestandteil zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
einstundigen Zeitraums vor dem maligeblichen Bewertungszeitpunkt an der
Borse, an der dieser Bestandteil hauptséchlich gehandelt wird;

(B)  einer von der Berechnungsstelle als wesentlich angesehenen Borsenstérung
in Bezug auf diesen Bestandteil zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
einstlindigen Zeitraums vor dem maBgeblichen Bewertungszeitpunkt an der
Borse, an der dieser Bestandteil hauptsachlich gehandelt wird; oder

(C) eines Vorzeitigen Borsenschlusses in Bezug auf diesen Bestandteil; und

(I1)  die Bestandteile, in Bezug auf die eine Handelsstérung, eine Bdrsenstdrung oder
ein Vorzeitiger Borsenschluss eintritt oder besteht, in der Summe mindestens 20 %
des Standes des betreffenden Mehrbdrsen-Index ausmachen; oder

der Eintritt oder das Vorliegen einer von der Berechnungsstelle als wesentlich angesehenen
(A) Handelsstérung oder (B) Boérsenstorung, jeweils in Bezug auf Futures- oder
Optionskontrakte, die auf den Index bezogen sind, zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
einstiindigen Zeitraums vor dem Bewertungszeitpunkt an der Verbundenen Borse oder (C)
eines Vorzeitigen Borsenschlusses.

Zur Feststellung, ob das Vorliegen eines Vorzeitigen Borsenschlusses, einer
Borsenstérung oder einer Handelsstérung in Bezug auf einen Bestandteil zu irgendeinem
Zeitpunkt zu einer Marktstérung in Bezug auf den Mehrbdrsen-Index fuhrt, wird der
maligebliche prozentuale Anteil dieses Bestandteils am Indexstand als Verhéltnis (x) des
auf diesen Bestandteil entfallenden Teils des Indexstands zu (y) dem Gesamtstand des
Index, jeweils unmittelbar vor dem Eintritt der Marktstérung ermittelt.

in Bezug auf einen Faktor Index das Scheitern des Index-Sponsors den Stand eines solchen
Faktor Index am Vorgesehenen Handelstag zu berechnen und zu verdffentlichen.

"Hochstzahl an Unterbrechungstagen” sind acht VVorgesehene Handelstage oder eine andere Anzahl
Vorgesehener Handelstage, die in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist.

"Mehrborsen-Index" bezeichnet einen als solchen in den maRgeblichen Emissionsspezifischen
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Bedingungen festgelegten Index oder, falls kein solcher Index festgelegt ist, ein von der
Berechnungsstelle bestimmter Index.

"Referenzwert" bezeichnet den in den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten
Referenzwert.

"Kursreferenz" bezeichnet in Bezug auf einen Berechnungstag den maBgeblichen Stand des Index wie
in den mafRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt.

"Stichtag" ist jeder Bewertungstag bzw. sonstige in den mafgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegte Tag, oder wenn dieser Tag kein VVorgesehener Handelstag in Bezug auf einen
Index ist, der n&chste folgende VVorgesehene Handelstag.

"Verbundene Borse" bezeichnet:

(@)  inBezug auf einen Einzelbdrsen-Index oder einen Mehrborsen-Index jede(s) in den malgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen gegebenenfalls festgelegte Borse oder Handelssystem und
jede Nachfolge- oder Ersatzbérse bzw. jedes Nachfolge- oder Ersatz-Handelssystem, an der bzw.
in dem der Handel in auf diesen Index bezogenen Futures- oder Optionskontrakten voriibergehend
abgewickelt wird (sofern nach Feststellung der Berechnungsstelle an der bzw. dem
voriibergehend verwendeten Ersatz-Borse bzw. Ersatz-Handelssystem eine mit der
urspriinglichen Verbundenen Borse vergleichbare Liquiditét fur die auf diesen Index bezogenen
Futures- oder Optionskontrakte vorhanden ist); falls jedoch als VVerbundene Bérse "Alle Borsen™
festgelegt ist, bezeichnet "Verbundene Borse™ jede Borse oder jedes Handelssystem (wie von der
Berechnungsstelle festgelegt), deren bzw. dessen Handel nach Feststellung der Berechnungsstelle
wesentliche Auswirkungen auf den Gesamtmarkt fur auf diesen Index bezogene Futures- oder
Optionskontrakte hat; und

(b)  in Bezug auf einen Bestandteil, der eine Aktie ist, jede Borse oder jedes Handelssystem, deren
bzw. dessen Handel (nach Feststellung der Berechnungsstelle) wesentliche Auswirkungen auf den
Gesamtmarkt fur auf diesen Bestandteil bezogene Futures- oder Optionskontrakte hat.

"Vorgesehener Borsenschluss™ ist in Bezug auf einen Index und eine Bérse oder Verbundene Borse
und einen Vorgesehenen Handelstag der vorgesehene werktégliche Handelsschluss an einer solchen
Borse bzw. Verbundenen Boérse an diesem Vorgesehenen Handelstag, wobei ein nachbérslicher oder
sonstiger Handel auBerhalb der reguléren Handelszeit nicht berticksichtigt wird.

"Vorgesehener Stichtag™ bezeichnet jeden urspriinglich vorgesehenen Tag, der ohne den Eintritt eines
zu einem Unterbrechungstag fhrenden Ereignisses ein Stichtag ware.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet:

@) in Bezug auf einen Einzelborsen-Index einen Tag, an dem vorgesehen ist, dass jede flr diesen
Index maligebliche Borse und Verbundene Bérse fir den Handel in ihrer jeweiligen regularen
Borsensitzung gedffnet ist;

(b) in Bezug auf einen Mehrbdrsen-Index einen Tag, an dem vorgesehen ist, dass (i) der Index-
Sponsor den Indexstand verdffentlicht und (ii) die fur den Index maBgebliche Verbundene Borse
fiir den Handel in ihrer reguléren Borsensitzung gedffnet ist;

(c) in Bezug auf einen Bestandteil, der eine Aktie ist, einen Tag, an dem die maRgebliche Borse,
auf die der Index Bezug nimmt, und die mafigebliche Verbundene Bérse fiir diesen Bestandteil
fiir den Handel in ihrer jeweiligen reguldren Borsensitzung gedffnet ist;

(d) in Bezug auf einen Bestandteil, der keine Aktie ist, einen Tag, an dem die Verdffentlichung,
Verbreitung oder anderweitige Bereitstellung des Wertes bzw. Stands bzw. Kurses des
Bestandteils vorgesehen ist; und

(e) in Bezug auf einen Faktor Index, einen Tag, an dem vorgesehen ist, dass der Index-Sponsor den
Stand des Faktor Index veroffentlicht.
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"Abwicklungszeitraum™ ist der Zeitraum von Clearingsystem-Geschaftstagen des Bestandteils nach
einem Geschaft in den Bestandteilen an der Bérse, innerhalb dessen gemal den Vorschriften der Borse
normalerweise die Abwicklung erfolgt (bzw., falls fiir einen Index mehrere Bérsen mafigeblich sind, der
langste solche Zeitraum).

"Aktie" bezeichnet in Bezug auf einen Index eine nach Feststellung der Berechnungsstelle in diesem
Index enthaltene Aktie.

"Aktien Unterbrechungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Bestandteil, der eine Aktie ist, einen
Vorgesehener Handelstag, an dem eine malgebliche Borse oder eine Verbundene Borse nicht fur den
Handel in ihrer reguldren Borsensitzung ge6ffnet ist oder an dem in Bezug auf diesen Bestandteil eine
von der Berechnungsstelle als wesentlich angesehene (a) Handelsstérung oder (b) Boérsenstérung zu
irgendeinem  Zeitpunkt waéhrend des einstindigen Zeitraums vor dem maRgeblichen
Bewertungszeitpunkt oder (c) ein VVorzeitiger Borsenschluss eingetreten ist.

"Nachfolge Index" hat die in der Indexbezogenen Bestimmung 4 (Folgen eines Nachfolge Index-
Sponsors oder Nachfolge Index) angegebene Bedeutung.

"Nachfolge Index-Sponsor™ hat die in der Indexbezogenen Bestimmung 4 (Folgen eines Nachfolge
Index-Sponsors oder Nachfolge Index) angegebene Bedeutung.

"Handelsstérung" bezeichnet:

@) in Bezug auf einen Einzelbdrsen-Index eine von einer maligeblichen Boérse oder Verbundenen
Borse oder in anderer Weise verfligte Aussetzung oder Einschrankung des Handels (aufgrund
von Kursschwankungen, die Gber von der betreffenden Borse bzw. Verbundenen Borse
gestattete Grenzen hinausgehen oder aus anderen Grunden) (i) in Bestandteilen, die mindestens
20 % des Indexstands ausmachen, an einer maRgeblichen Borse oder (ii) in auf den Index
bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an einer maligeblichen Verbundenen Borse; und

(b) in Bezug auf einen Mehrbdrsen-Index eine von einer maligeblichen Bérse oder Verbundenen
Borse oder in anderer Weise verfligte Aussetzung oder Einschrankung des Handels (aufgrund
von Kursschwankungen, die Uber von der betreffenden Borse bzw. Verbundenen Borse
gestattete Grenzen hinausgehen oder aus anderen Grunden) (i) in einem Bestandteil an der flr
diesen Bestandteil mafgeblichen Bérse oder (ii) in auf den Index bezogenen Futures- oder
Optionskontrakten an der Verbundenen Borse.

"Einzelborsen-Index" bezeichnet einen als solchen in den maRgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen festgelegten Index oder, falls kein solcher Index festgelegt ist, ein von der
Berechnungsstelle bestimmter Index.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet:

@) in Bezug auf einen Einzelbdrsen-Index (i) zur Feststellung, ob ein Vorzeitiger Borsenschluss,
eine Borsenstdérung oder eine Handelsstorung (1) an einer Borse eingetreten ist, den
Vorgesehenen Borsenschluss an der Borse (wobei, falls die maligebliche Borse vor ihrem
Vorgesehenen Borsenschluss schlie3t, der Bewertungszeitpunkt der Zeitpunkt des tatsachlichen
Borsenschlusses ist), und (11) in Bezug auf Futures- oder Terminkontrakte, die auf diesen Index
bezogen sind, eingetreten ist, den Handelsschluss an der Verbundenen Boérse und (ii) in allen
anderen Féllen den Zeitpunkt, zu dem der offizielle Schlussstand des Index vom Index-Sponsor
berechnet und veréffentlicht wird;

(b) in Bezug auf einen Mehrbdrsen-Index (i) zur Feststellung, ob ein Vorzeitiger Borsenschluss,
eine Borsenstérung oder eine Handelsstérung (1) in Bezug auf einen Bestandteil eingetreten ist,
den Vorgesehenen Bdrsenschluss an der fiir diesen Bestandteil maligeblichen Borse (wobei,
falls die malgebliche Borse vor ihrem \orgesehenen Borsenschluss schliet, der
Bewertungszeitpunkt der Zeitpunkt des tatsachlichen Bérsenschlusses ist), und (1) in Bezug auf
Futures- oder Terminkontrakte, die auf diesen Index bezogen sind, eingetreten ist, den
Handelsschluss an der Verbundenen Bdérse und (ii) in allen anderen Féllen den Zeitpunkt, zu
dem der offizielle Schlussstand des Index vom Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht
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wird; oder

(c) in Bezug auf einen Faktor Index den Zeitpunkt, zu dem der offizielle Schlussstand des Index
von dem Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird.
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C. ROHSTOFFBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Diese Rohstoffbezogenen Bestimmungen sind auf Wertpapiere anwendbar, fiir die in den mafigeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass die Rohstoffbezogenen Bestimmungen
anwendbar sind.

1. Folgen von Unterbrechungstagen

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Stichtag ein Unterbrechungstag ist, und in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen als Folge angegeben ist:

@) "Berechnungsstellen Feststellung”, so bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen die Kursreferenz (oder eine Methode zur Bestimmung der Kursreferenz) unter
Berlcksichtigung der letzten verfugbaren Notierung fur den maRgeblichen Preis des Rohstoffs,
der maRgeblichen Marktbedingungen zum fir die Bestimmung mafgeblichen Zeitpunkt und
jeder weiteren Informationen, die ihr am Stichtag wesentlich erscheinen; oder

(b) "Verschiebung", so wird der Stichtag in Bezug auf diesen Rohstoff auf den nachstfolgenden
Vorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Rohstoff verschoben, fir den die Berechnungsstelle
feststellt, dass er kein Unterbrechungstag ist, es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass
jeder der nachfolgenden VVorgesehenen Handelstage in Bezug auf den Rohstoff, die unmittelbar
auf den Vorgesehenen Stichtag folgen und deren Anzahl der Hochstzahl an
Unterbrechungstagen in Bezug auf diesen Rohstoff entspricht, ein Unterbrechungstag ist. In
diesem Fall:

0] gilt der letzte nachfolgende VVorgesehene Handelstag, als Stichtag fir den Rohstoff, auch
wenn dieser Tag ein Unterbrechungstag fiir diesen Rohstoff ist; und

(if)  die Berechnungsstelle ermittelt nach billigem Ermessen den Kurs des Rohstoffs (zum
Bewertungszeitpunkt) am letzten nachfolgenden Vorgesehenen Handelstag unter
Berucksichtigung der mafRgeblichen Marktbedingungen zum fir die Bestimmung
maligeblichen Zeitpunkt, und dieser von der Berechnungsstelle geméal diesem Absatz
(i) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fiir den mal3geblichen Stichtag,

es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass die Kursreferenz nicht durch Anwendung einer der
obigen anwendbaren Ausweichregelungen bestimmt werden kann; in diesem Fall kann die
Berechnungsstelle bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig zurtickzuzahlen sind. Im Fall der
vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug auf jedes durch
diesen gehaltenes Wertpapier ein Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in 8 10(7) der
Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgrinde, Vorzeitige Ruckzahlung oder Kiindigung wegen
Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Storungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kundigung - Definitionen)
definiert) gezahlt wird, mit der Mal3gabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unberiicksichtigt bleibt,
das zu der vorzeitigen Riickzahlung gefuihrt hat)" zu léschen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach Mafgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

2. Administrator-/Benchmark-Ereignis an Tagen, die kein Stichtag sind

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Administrator-/Benchmark-Ereignis in Bezug auf die
Wertpapiere an einem Tag wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, der kein Stichtag ist, eingetreten ist
oder besteht, kann die Berechnungsstelle bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig zurlickzuzahlen
sind. Im Fall der vorzeitigen Ruckzahlung wird die Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug
auf jedes durch diesen gehaltenes Wertpapier ein Betrag in Héhe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie
in § 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgriinde, Vorzeitige Riickzahlung oder Kindigung
wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kundigung - Definitionen)
definiert) gezahlt wird, mit der MalRgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unbericksichtigt bleibt,
das zu der vorzeitigen Ruckzahlung gefuhrt hat)" zu ldschen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach Mallgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.
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3. Berichtigung verdffentlichter Kurse

Falls ein an irgendeinem Tag veroffentlichter Kurs oder Preis eines Rohstoffs, der fiir eine Berechnung
oder Feststellung im Zusammenhang mit den Wertpapieren verwendet wird, nachtréglich berichtigt wird
und die Berichtigung von der Handelseinrichtung oder einer anderen fir die Veroffentlichung und
Bekanntmachung verantwortlichen Person bis zum friiheren der folgenden Zeitpunkte verdffentlicht
wird:

(i) 30 Kalendertage nach der urspriinglichen Veroffentlichung oder Bekanntmachung; und

(i) dem zweiten Geschéftstag vor dem nachsten Tag, an dem von der Emittentin eine mal3gebliche
Zahlung oder Lieferung zu leisten ist oder in Bezug auf den eine mafgebliche Feststellung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren vorzunehmen ist,

ist die Berechnungsstelle berechtigt, die Ermittlung des zu zahlenden oder zu liefernden Betrages bzw.
die Feststellung im Zusammenhang mit den Wertpapieren unter Beriicksichtigung dieser Berichtigung
vorzunehmen und, soweit erforderlich, alle mageblichen Bedingungen der Wertpapiere anzupassen, um
diese Berichtigung zu bertcksichtigen.

Auf eine solche Feststellung bzw. Anpassung zum Zwecke der Beriicksichtigung einer solchen
Berichtigung hin benachrichtigt die Berechnungsstelle unverzuglich die Inhaber (iber diese Feststellung
bzw. Anpassung eines jeden geméaR den Wertpapier- bzw. einer der anderen mal3geblichen Bedingungen
zu zahlenden oder zu liefernden Betrags und liefert eine kurze Beschreibung der Feststellung bzw.
Anpassung, wobei jedoch das Unterlassen einer solchen Benachrichtigung keine Auswirkung auf die
Gultigkeit dieser Feststellung bzw. Anpassung oder einer eingeleiteten Malihahme hat.

4, Ausweich-Bewertungstage

Falls in den malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass ein Ausweich-
Bewertungstag auf einen Stichtag des Rohstoffs anwendbar ist, ungeachtet der sonstigen Regelungen der
Rohstoffbezogenen Bestimmungen, und falls nach Anpassung eines solchen Stichtags gemal der
vorstehenden Rohstoffbezogenen Bestimmung 1 (Folgen von Unterbrechungstagen) der Stichtag auf
einen Zeitpunkt nach dem festgesetzten Ausweich-Bewertungstag in Bezug auf den Rohstoff fallen
wirde, so gilt der Ausweich-Bewertungstag als Stichtag flr diesen Rohstoff.

Ist ein solcher Ausweich-Bewertungstag kein Vorgesehener Handelstag oder ist er ein
Unterbrechungstag, ist die Kursreferenz dieses Rohstoffs in Ubereinstimmung mit der obigen
Rohstoffbezogenen Bestimmung 1.1(a) Uber die 'Berechnungsstellen Feststellung’ am Ausweich-
Bewertungstag zu bestimmen, und der so festgesetzte Preis gilt als Kursreferenz in Bezug auf den
maligeblichen Stichtag.

5. Vorzeitige Ruckzahlung nach Rohstoff Hedging Stérung

Die Emittentin kann im Fall des Eintritts einer Rohstoff Hedging Stérung nach billigem Ermessen
innerhalb von mindestens 5 Tagen, aber nicht langer als 30 Tage, durch unwiderrufliche Mitteilung, die
Wertpapiere am in der Mitteilung genannten Rickzahlungstag, durch Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags gemal der untenstehenden Rohstoffbezogenen Bestimmung 9 (Vorzeitige
Rickzahlung) zuriickzahlen, es sei denn die maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen legen
fest, dass Rohstoff Hedging Stérung nicht anwendbar ist.

6. Anpassungen an Wertpapieren, die auf Rohstoffe in européaischen Wahrungen bezogen
sind

Bei Wertpapieren, die auf Rohstoffe bezogen sind, die am Ausgabetag urspringlich in einer Wahrung
eines Mitgliedstaates der Europdischen Union quotiert werden, notiert sind oder gehandelt werden, der
die einheitliche Wahrung gemall dem EG-Vertrag nicht eingefiihrt hat, oder wenn der maRgebliche
Kursreferenz in einer solchen Wéhrung ist, gilt Folgendes: Falls diese Rohstoffe zu irgendeinem
Zeitpunkt nach dem Ausgabetag an der maflgeblichen Handelseinrichtung oder, falls keine
Handelseinrichtung festgelegt ist, dem Haupthandelsmarkt dieser Rohstoffe ausschlieBlich in Euro
quotiert werden, notiert sind oder gehandelt werden, oder wenn der maRgebliche Kursreferenz in Euro
geéndert wird, ist die Berechnungsstelle berechtigt, diejenigen Anpassungen an den Auslbungs-,
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Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen, die sie flir angemessen
hélt, um die wirtschaftlichen Bedingungen der Wertpapiere zu erhalten. Die Berechnungsstelle wird alle
fir solche Anpassungen erforderlichen Umrechnungen auf der Basis des maRgeblichen offiziellen
Umrechnungskurses oder eines geeigneten Kassamittelkurses vornehmen, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle zum Bewertungszeitpunkt gilt, wie von der Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen
als angemessen festgelegt. Anpassungen gemal dieser Rohstoffbezogenen Bestimmung 6 betreffen nicht
die Wahrung, auf die eine aus den Wertpapieren entstehende Zahlungsverpflichtung lautet.

7. Folgen von Zusatzlichen Stérungsereignissen

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Zusétzliches Stérungsereignis eingetreten ist, wird sie nach
ihrem billigem Ermessen:

@) diejenigen Anpassungen an den Ausiibungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen
der Wertpapiere vornehmen, die sie fur angemessen hélt, um ein solches Zusétzliches
Stérungsereignis zu berticksichtigen; bzw.

(b) die Emittentin veranlassen die Wertpapiere gemalR der untenstehenden Rohstoffbezogenen
Bestimmung 9 (Vorzeitige Riickzahlung) zuriickzahlen.

8. Nachfolger einer Kursreferenz

Falls in Bezug auf einen maligeblichen Stichtag oder sonstigen maflgeblichen Tag, der fiir eine
Berechnung oder Bestimmung in Bezug auf die Wertpapiere verwendet wird, die Berechnungsstelle nach
ihrem billigen Ermessen bestimmt, dass (a) die Kursreferenz nicht von der Handelseinrichtung bekannt
gemacht und verdffentlich wird, sondern von einem von der Berechnungsstelle flr akzeptabel
befundenen Nachfolger berechnet, bekannt gemacht und verdffentlicht wird, ist der so vom Nachfolger
berechnete, bekannt gemachte und verdffentlichte Preis die Kursreferenz, (b) eine Kursreferenz durch
einen Nachfolgepreis in Bezug auf Rohstoffe ersetzt wird, der nach Feststellung der Berechnungsstelle
anhand einer im Wesentlichen vergleichbaren Formel und Methode berechnet wird wie fur die
Berechnung der Kursreferenz verwendet wurde, gilt dieser Preis als Kursreferenz, oder (c) eine
Kursreferenz nicht mehr von der Handelseinrichtung bekannt gemacht oder verdffentlicht wird bzw. die
Formel bzw. die Methode fiir die Berechnung der Kursreferenz wesentlich gedndert wird, aber ein oder
zwei oder mehrere Preise in Bezug auf den gleichen Rohstoff als Kursreferenz existieren, oder an einem
zukinftigen Tag existieren werden, und dieser Preis, oder beide oder mehrere nach Feststellung der
Berechnungsstelle von Dealern als der Nachfolger oder ein Nachfolger akzeptiert oder anerkannt sind im
malgeblichen Markt fur Rohstoffe, dann gilt dieser Nachfolgepreis, oder einer dieser von der
Berechnungsstelle in ihrem billigen Ermessen ausgewdéhlten Nachfolgepreise als die Kursreferenz vom
von der Berechnungsstelle bestimmten Tag an. Die Berechnungsstelle nimmt die Anpassung/en an
Variablen, Berechnungsmethoden, Bewertungs-, Tilgungs-, oder Zahlungsbedingungen oder sonstigen
Konditionen in Bezug auf die Wertpapiere vor, die ihr angemessen erscheinen, um diesem Nachfolge
Kursreferenz Rechnung zu tragen.

Auf (eine) solche Anpassung(en) bzw. Feststellung(en) hin benachrichtigt die Berechnungsstelle gemar
8 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) unverziiglich die Inhaber tiber die Anpassung
eines jeden geméaR den Wertpapieren zu zahlenden Betrags, die Feststellung bzw. anderen maf3geblichen
Bedingungen und liefert eine kurze Beschreibung des Ereignisses, welches zu einer Nachfolge
Kursreferenz geflihrt hat, wobei jedoch das Unterlassen einer solchen Benachrichtigung keine
Auswirkung auf die Glltigkeit dieser Feststellung bzw. Anpassung oder einer eingeleiteten MalRnahme
hat.

9. Vorzeitige Ruckzahlung

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der vorstehend beschriebenen malgeblichen
Ereignisse die Emittentin zur Rickzahlung der Rohstoffbezogenen Wertpapiere veranlasst, teilt die
Emittentin den Inhabern innerhalb eines Monats nach dem Eintritt des maRgeblichen Ereignisses geméaR
8 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) den Vorzeitigen Zahlungstag (der "Vorzeitige
Zahlungstag") mit. Am Vorzeitigen Zahlungstag hat die Emittentin die Wertpapiere insgesamt, jedoch
nicht teilweise, zuriickzuzahlen und an jeden Inhaber fiir jedes von diesem gehaltene Wertpapier einen
Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in § 10 der Allgemeinen Bedingungen
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(Kiindigungsgriinde,  Vorzeitige Ruckzahlung oder Kundigung wegen  Rechtswidrigkeit,
Auferordentliches  Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung,
Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kiindigung) definiert, wobei die Worte ,,(wobei
das Ereignis unbericksichtigt bleibt, das zu der vorzeitigen Riickzahlung gefiihrt hat)* als gestrichen
anzusehen sind) zu zahlen. Die Zahlung des VVorzeitgen Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach
Malgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

10. Nicht konforme Ausweichregelungen

Wenn es im Hinblick auf die Wertpapiere, ungeachtet etwaiger Regelungen in diesen Rohstoffbezogenen
Bestimmungen, (a) zu irgendeinem Zeitpunkt gemall einem anzuwendenden Gesetz oder einer
anzuwendenden Verordnung rechtswidrig ist oder wére oder (b) in Widerspruch zu anwendbaren
Lizenzvereinbarungen stiinde, dass die Berechnungsstelle jeweils die Kursreferenz bestimmt oder eine
andere Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere trifft, wozu sie andernfalls gemdR diesen
Rohstoffbezogenen Bestimmungen verpflichtet wére (oder wenn es rechtswidrig wére oder in
Widerspruch zu diesen Lizenzvereinbarungen stiinde, zum jeweiligen Zeitpunkt eine entsprechende
Festlegung zu treffen), dann kann die Berechnungsstelle bestimmen (soweit keine andere anwendbare
Bestimmung in diesen Rohstoffbezogenen Bestimmungen eine entsprechende Festlegung ermdglicht),
dass die Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen sind. Im Fall der vorzeitigen Rickzahlung wird die
Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug auf jedes durch diesen gehaltenes Wertpapier ein
Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in 8 10(7) der Allgemeinen Bedingungen
(Kundigungsgrinde,  Vorzeitige Rickzahlung oder Kindigung wegen  Rechtswidrigkeit,
AuRerordentliches  Absicherungs-Stdrungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Ruckzahlung,
Kiindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kindigung - Definitionen) definiert) gezahlt
wird, mit der MaBRgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unberiicksichtigt bleibt, das zu der
vorzeitigen Rickzahlung gefiihrt hat)" zu 16schen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen Zahlungsbetrags
erfolgt in der den Inhabern nach Mafgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)
mitgeteilten Weise.

11. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Wertpapiere, auf die die Rohstoffbezogenen
Bestimmungen anwendbar sind, die nachstehende Bedeutung:

"Zusatzliches Stdérungsereignis™ ist (a) eine Gesetzesanderung und (b), falls in den maRgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen "Hedging Stérung"” als anwendbar angegeben ist, eine Hedging
Storung.

"Bloomberg Seite" bezeichnet in Bezug auf eine Kursreferenz soweit in Verbindung mit einer genannten
Seite genutzt, die als solche bezeichnete Bildschirmseite bei Bloomberg ® Service (oder eine andere
diese zum Zwecke der Anzeige von Preisen, die der betreffenden Kursreferenz nach Feststellung der
Berechnungsstelle vergleichbar sind, ersetzende Seite).

"Berechnungsstunden” hat die in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"CFTC" bezeichnet die U.S. Commodity Futures Trading Commission.

"Gesetzesdnderung" bedeutet, dass an oder nach dem Ausgabetag der Wertpapiere entweder aufgrund
(a) der Einfilhrung oder Anderung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften (unter anderem
Steuervorschriften) oder (b) der Bekanntmachung von anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften oder der
Anderung der Auslegung solcher Gesetze oder Vorschriften durch ein zustindiges Gericht, eine
zustandige rechtsprechende Stelle oder eine zustandige Aufsichtsbehdrde (einschlielich Mallnahmen
von Finanzbehorden), der Besitz, der Erwerb oder die VerduBerung von Aktien fir jegliche Emittentin
und/oder die Hedging Partei und/oder eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen rechtswidrig
geworden ist oder innerhalb der ndchsten 15 Kalendertage, jedoch an oder vor dem Félligkeitstag bzw.
Ruckzahlungstag bzw. Tilgungstag, soweit auf die Wertpapiere anwendbar, rechtswidrig werden wird.

"Rohstoff" bezeichnet den in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Rohstoff.
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"Rohstoff Geschaftstag Konvention" bezeichnet die Konvention um einen Stichtag oder anderen
mafgeblichen Tag anzupassen, wenn er andernfalls auf einen Tag fallen wiirde, der kein VVorgesehener
Handelstag ist. Wenn die mafigeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf solch einen
Stichtag oder sonstigen maBgeblichen Tag festlegen, dass:

(@)

(b)

(©

(d)

©

"Folgender" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen mal3geblichen Tag anwendbar ist, und
wenn der Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag der erste folgende Tag, der
ein Vorgesehener Handelstag ist;

"Modifiziert Folgender" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen mafgeblichen Tag
anwendbar ist, und wenn der VVorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem
entspricht, kein VVorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag der erste
folgende Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist, es sei denn dieser Tag féllt in den nachsten
Kalendermonat, in welchem Fall der Tag der erste davor liegende Tag, der ein Vorgesehener
Handelstag ist, ist;

"Nachster" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen mafRgeblichen Tag anwendbar ist, und
wenn der Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag (i) der erste davor liegende
Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist, wenn ein solcher Tag auf einen Tag fallt, der kein
Sonntag oder Montag ist und (ii) der erste folgende Tag, der ein VVorgesehener Handelstag ist,
wenn der Tag auf einen Sonntag oder Montag fallt;

"Vorhergehender" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen mal3geblichen Tag anwendbar ist,
und wenn der VVorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag der erste vorhergehende
Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist; oder

"Keine Anpassung" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen maRgeblichen Tag anwendbar
ist, und wenn der VVorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht,
kein Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag dennoch der
Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag.

Falls die maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen keine anwendbare Rohstoff Geschéftstag
Konvention festlegen, gilt "Modifiziert Folgender" als anwendbar.

"Rohstoff Hedging Stérung" bedeutet, dass

(@)

(b)

aufgrund (i) der Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen, Verordnungen,
Regeln oder Verfligungen (einschliellich unter anderem Steuergesetze); oder (ii) der
Verkiindung von oder Anderung der Auslegung, Anwendung, Ausiibung oder Verfahren durch
ein Gericht, eine Aufsichtsbehérde, eine Bérse oder Handelseinrichtung oder eine andere
maRgebliche Einrichtung mit Zustdndigkeiten der Gesetze, Regeln, Verordnungen,
Verfligungen, Entscheidungen oder Festlegungen (einschlieBlich unter anderen solcher der
CFTC oder der Borse oder der Handelseinrichtung), die jeweils am oder nach dem Handelstag
eintreten, die Berechnungsstelle bestimmt, dass es gegen das anwendbare Gesetz, die
anwendbare Regel, Verordnung, Verfiigung, Entscheidung oder Festlegung verstoRt (oder im
Fall der Verabschiedung verstoBen wird), dass die Hedging Partei Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschéfte (im Ganzen oder teilweise) (im Ganzen auf einer Portfolio Basis oder
schrittweise von Handel zu Handel) kauft, verkauft, eingeht, aufrechterhélt, hélt, erwirbt oder
verdufRert  einschlieBlich  (unter  anderen)  wenn  solche  Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschéfte (im Ganzen oder teilweise) (im Ganzen auf einer Portfolio Basis oder
schrittweise von Handel zu Handel) hoher sind (oder ohne den folgenden Verkauf wéren), als
der/die erlaubte(n) Grenzwert(e) fur an (einer) Boérse(n) oder Handelseinrichtung(en)
gehandelten Waren (es liegt im billigen Ermessen der Hedging Partei zu bestimmen, welche der
mafgeblichen Vermdgenswerte und Geschafte in Bezug auf diese Grenze gezahlt werden); bzw.

(falls die malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen "Rohstoff Hedging Stérung —
Hedging Partei" als anwendbar festlegen) die Hedging Partei gleich aus welchen Griinden trotz
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wirtschaftlich vertretbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist, (i) ein oder mehrere Geschéft(e)
oder einen oder mehrere Vermdgenswert(e), die die Emittentin zur Absicherung ihrer
rohstoffbezogenen Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren fur erforderlich
halt, zu erwerben, einzugehen, erneut einzugehen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten, aufzuldsen
oder zu verduBern, oder (ii) die Erlése aus (einem) solchen Geschéft(en) oder
Vermdgenswert(en) zu realisieren, zu vereinnahmen oder zu iberweisen.

"Nichtverfugbarkeit der Kursreferenz" bezeichnet:

(@) die dauerhafte Unterbrechung des Handels in dem mal3geblichen Rohstoff an der mafigeblichen
Handelseinrichtung;

(b) den Wegfall des Rohstoffs oder des Handels in ihm;
(c) den Wegfall oder die dauerhafte Unterbrechung oder Nichtverfligbarkeit der Kursreferenz,

ungeachtet der Verfiigbarkeit der verbundenen Preisquelle oder des Handelsstatus™ in dem maRgeblichen
Rohstoff.

"Unterbrechungstag™ bezeichnet einen VVorgesehenen Handelstag, an dem (i) eine Handelseinrichtung
nicht fur den Handel wahrend ihrer reguldren Handelszeiten gedffnet ist oder (ii) ein Stérungsereignis
eingetreten ist.

"Unterbrechungsereignis” bezeichnet den Eintritt eines der folgenden Ereignisse:
(i) Nichtverfugbarkeit der Kursreferenz;

(i) Wesentliche Inhaltsénderung;

(iii) Wesentliche Anderung der Formel;

(iv) Preisquellen-Stérung;

(v) Handelsstorung;

(vi) Steuerstorung; und

(vii)  Administrator-/Benchmark-Ereignis.

"Vorzeitiger Zahlungstag" hat die in der Rohstoffbezogene Bestimmung 8 (Vorzeitige Riickzahlung)
angegebene Bedeutung.

"Ausweich-Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Rohstoff den bzw. die in den maBgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Tag(e), an welchem/welchen der Kurs des
betreffenden Rohstoffs bestimmt werden muss, oder falls in den mafigeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen "Standard Ausweich-Bewertungstag" festgelegt ist, ist der Ausweich-Bewertungstag fir
einen Tag, an dem der Kurs des betreffenden Rohstoffs festzustellen ist, der zweite Geschaftstag vor dem
néchstfolgenden Tag, an dem von der Emittentin auf der Basis des Kurses des Rohstoffs an diesem Tag
eine Zahlung oder Lieferung von Vermdgenswerten zu leisten ist.

"Hedging Partei” hat die in 8 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgriinde, Vorzeitige
Rickzahlung oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-

Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kiindigung aus Steuergriinden oder
Anpassungsereignis Kiindigung - Definitionen) angegebene Bedeutung.

"Wesentliche Inhaltsanderung" bedeutet den Eintritt einer wesentlichen Anderung des Inhalts, der
Zusammensetzung oder Beschaffenheit des mal3geblichen Rohstoffs nach dem Emissionstag.

"Wesentliche Anderung der Formel™ bedeutet den Eintritt einer wesentlichen Anderung der Formel
oder der Berechnungsmethode fiir die maligebliche Kursreferenz nach dem Emissionstag.

"Hochstzahl an Unterbrechungstagen” sind fiinf VVorgesehene Handelstage oder eine andere Anzahl
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Vorgesehener Handelstage, die in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist.
"Preisquellen-Stérung" bezeichnet in Bezug auf einen Rohstoff;

@) die zeitweise oder dauerhafte Nichtveroffentlichung des Referenzwertes durch die
Handelseinrichtung (oder der fiir die Bestimmung der Kursreferenz erforderlichen
Informationen);

(b) die zeitweise oder dauerhafte Einstellung oder Unerreichbarkeit der Handelseinrichtung.

"Referenzwert" bezeichnet den in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Referenzwert.

"Kursreferenz" bezeichnet in Bezug auf einen Berechnungstag den maRgeblichen Preis des Rohstoffs
wie in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Stichtag" bezeichnet den Bewertungstag bzw. jeder andere als solcher in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegebene Tag, vorbehaltlich einer Anpassung gemal dem Rohstoff Geschéftstag
Konvention.

"Reuters Seite" bezeichnet in Bezug auf eine Kursreferenz soweit in Verbindung mit einer genannten
Seite genutzt, die als solche bezeichnete Bildschirmseite bei Reuters (oder eine andere diese zum Zwecke
der Anzeige von Preisen, die der betreffenden Kursreferenz nach Feststellung der Berechnungsstelle
vergleichbar sind, ersetzende Seite).

"Vorgesehener Stichtag™ bezeichnet jeden urspriinglich vorgesehenen Tag, der ohne den Eintritt eines
zu einem Unterbrechungstag fihrenden Ereignisses ein Stichtag gewesen ware.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet in Bezug auf einen Rohstoff einen Tag, an dem vorgesehen ist,
dass die maligebliche Handelseinrichtung, an welcher der Rohstoff gehandelt wird, fir den Handel in
ihrer reguldren Handelssitzung ge6ffnet ist, ungeachtet einer etwaigen SchlieBung der
Handelseinrichtung vor der vorgesehenen Schlief3zeit.

"Bildschirmseite™ bezeichnet in Bezug auf eine Kursreferenz die Bloomberg Bildschirmseite bzw. die
Reuters Bildschirmseite bzw. eine andere Bildschirmseite eines anderen solchen Informationsanbieters,
auf der maBgebliche Informationen fir eine Kursreferenz angezeigt oder veroffentlicht werden, wie in
den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Steuerstérung" bezeichnet in Bezug auf einen Rohstoff die Verhangung, Anderung oder Aufhebung
von Verbrauchssteuern, Abfindungssteuern, Gebrauchssteuern, Mehrwertsteuern, Ubertragungssteuern,
Stempelsteuern, Urkundensteuern, Aufnahmesteuern oder vergleichbaren Steuern auf diesen oder mit
Bezug zu diesem Rohstoff berechnet (mit Ausnahme einer Steuer auf das oder mit Bezug auf das Brutto-
oder Nettoeinkommen berechnet) durch jede Regierungs- oder Steuerbehdrde nach dem Ausgabetag,
soweit unmittelbare Folge einer solchen Verhangung, Anderung oder Aufhebung ein Anstieg oder ein
Absinken der Kursreferenz an dem Tag ist, der anderenfalls ein Stichtag oder ein sonstiger maRgeblicher
von der Berechnungsstelle bestimmter Tag ware, der ohne diese Verhangung, Anderung oder Aufhebung
nicht zu beobachten gewesen waére.

"Handels-Stérung™ bezeichnet eine durch die Berechnungsstelle bestimmte wesentliche Aussetzung
oder wesentliche Einschrankung des Handels in Bezug auf Rohstoffe an der Handelseinrichtung. Zu
diesem Zweck:

@) gilt eine Aussetzung des Handels in Bezug auf Rohstoffe am malgeblichen Stichtag oder
sonstigen mafgeblichen Tag nach Feststellung der Berechnungsstelle nur dann als wesentlich,
wenn:

(i) der gesamte Handel fur Rohstoffe fir den gesamten Stichtag oder sonstigen
maRgeblichen Tag ausgesetzt ist; oder

(if)  der gesamte Handel flr Rohstoffe nach der Erdffnung des Handels am Stichtag oder
sonstigen mafgeblichen Tag ausgesetzt ist, der Handel nicht vor dem reguléren
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Borsenschluss fur solche Rohstoffe am Stichtag oder sonstigen malgeblichen Tag
wiederaufgenommen wird, und die Aussetzung weniger als eine Stunde vor ihrem
Beginn bekanntgemacht wurde; und

(b) gilt eine Einschrankung des Handels in Bezug auf Rohstoffe am maBgeblichen Stichtag oder
sonstigen maligeblichen Tag nach Feststellung der Berechnungsstelle nur dann als wesentlich,
wenn die maRgebliche Handelseinrichtung Grenzen aufstellt in deren Spanne
Preisschwankungen von Rohstoffen zuldssig sind und der Schluss- oder Tilgungspreis des
Rohstoffs an einem solchen Tag an der Ober- oder Untergrenze dieser Spanne liegt.

"Handelseinrichtung" bezeichnet die Borse oder Handelsplattform oder den Haupthandelsplatz, wie in
den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben, oder jeweils eine
Nachfolgeeinrichtung der Bérse, der Handelsplattform oder des Haupthandelsplatzes, an die bzw. den
der Handel in dem betreffenden Rohstoff zeitweise verlegt ist, wie durch die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen bestimmt.

"Zugrundliegendes Absicherungsgeschaft" hat die in § 10(7) der Allgemeinen Bedingungen
(Kundigungsgrinde, Vorzeitige Rickzahlung oder Kindigung wegen  Rechtswidrigkeit,
Aulerordentliches  Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Ruckzahlung,
Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kindigung - Definitionen) angegebene
Bedeutung.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet in Bezug auf einen Rohstoff, jeden Zeitpunkt, der in den
anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist.
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D. FUTURES KONTRAKT BEZOGENE BESTIMMUNGEN

Diese Futures Kontrakt bezogenen Bestimmungen sind auf Wertpapiere anwendbar, fiir die in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass die Futures Kontrakt bezogenen
Bestimmungen anwendbar sind.

1. Folgen von Unterbrechungstagen

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Stichtag ein Unterbrechungstag ist, und in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen als Folge angegeben ist:

@) "Berechnungsstellen Feststellung”, so bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen den Kursreferenz (oder eine Methode zur Bestimmung der Kursreferenz) unter
Beruicksichtigung der letzten verfligharen Notierung fir den maRgeblichen Preis des Futures
Kontrakts, der mafgeblichen Marktbedingungen zum fiir die Bestimmung maBgeblichen
Zeitpunkt und jeder weiteren Informationen, die ihr am Stichtag wesentlich erscheinen; oder

(b) "Verschiebung"”, so wird der Stichtag in Bezug auf diesen Futures Kontrakt auf den
néchstfolgenden Vorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Futures Kontrakt verschoben, fiir
den die Berechnungsstelle feststellt, dass er kein Unterbrechungstag ist, es sei denn, die
Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der nachfolgenden Vorgesehenen Handelstage in Bezug
auf den Futures Kontrakt, die unmittelbar auf den Vorgesehenen Stichtag folgen und deren
Anzahl der Hochstzahl an Unterbrechungstagen in Bezug auf diesen Futures Kontrakt
entspricht, ein Unterbrechungstag ist. In diesem Fall:

0] gilt der letzte nachfolgende Vorgesehene Handelstag, als Stichtag fiir den Futures
Kontrakt, auch wenn dieser Tag ein Unterbrechungstag fuir diesen Futures Kontrakt ist;
und

(if)  die Berechnungsstelle ermittelt nach billigem Ermessen den Kurs des Futures Kontrakts
(zum Bewertungszeitpunkt) am letzten nachfolgenden Vorgesehenen Handelstag unter
Bertcksichtigung der malgeblichen Marktbedingungen zum fur die Bestimmung
maligeblichen Zeitpunkt, und dieser von der Berechnungsstelle gemaR diesem Absatz
(i) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fiir den mal3geblichen Stichtag,

es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass die Kursreferenz nicht durch Anwendung einer der
obigen anwendbaren Ausweichregelungen bestimmt werden kann; in diesem Fall kann die
Berechnungsstelle bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig zurtickzuzahlen sind. Im Fall der
vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug auf jedes durch
diesen gehaltenes Wertpapier ein Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in 8 10(7) der
Allgemeinen Bedingungen (Klndigungsgrinde, Vorzeitige Rickzahlung oder Kiindigung wegen
Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Storungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kundigung - Definitionen)
definiert) gezahlt wird, mit der Maligabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unberiicksichtigt bleibt,
das zu der vorzeitigen Rilckzahlung gefuhrt hat)" zu léschen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach Mafgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

2. Administrator- /Benchmark-Ereignis an nicht-Stichtagen

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Administrator-/Benchmark-Ereignis in Bezug auf die
Wertpapiere an einem Tag wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, der kein Stichtag ist, eingetreten ist
oder besteht, kann die Berechnungsstelle bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig zurlickzuzahlen
sind. Im Fall der vorzeitigen Ruckzahlung wird die Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug
auf jedes durch diesen gehaltenes Wertpapier ein Betrag in Héhe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie
in § 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgriinde, Vorzeitige Riickzahlung oder Kindigung
wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kindigung - Definitionen)
definiert) gezahlt wird, mit der MalRgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unberiicksichtigt bleibt,
das zu der vorzeitigen Ruckzahlung gefuhrt hat)" zu ldschen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach MaRgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen
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(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.
3. Berichtigung veroffentlichter Kurse

Falls ein an irgendeinem Tag verdffentlichter Kurs oder Preis eines Futures Kontrakts, der flr eine
Berechnung oder Feststellung im Zusammenhang mit den Wertpapieren verwendet wird, nachtraglich
berichtigt wird und die Berichtigung von der Handelseinrichtung oder einer anderen fir die
Veroffentlichung und Bekanntmachung verantwortlichen Person bis zum friiheren der folgenden
Zeitpunkte veroffentlicht wird:

(i) 30 Kalendertage nach der urspriinglichen Veroffentlichung oder Bekanntmachung; und

(i) dem zweiten Geschéftstag vor dem néchsten Tag, an dem von der Emittentin eine mal3gebliche
Zahlung oder Lieferung zu leisten ist oder in Bezug auf den eine maRgebliche Feststellung im
Zusammenhang mit den Wertpapieren vorzunehmen ist,

ist die Berechnungsstelle berechtigt, die Ermittlung des zu zahlenden oder zu liefernden Betrages bzw.
die Feststellung im Zusammenhang mit den Wertpapieren unter Bericksichtigung dieser Berichtigung
vorzunehmen und, soweit erforderlich, alle maRgeblichen Bedingungen der Wertpapiere anzupassen, um
diese Berichtigung zu berticksichtigen.

Auf eine solche Feststellung bzw. Anpassung zum Zwecke der Beriicksichtigung einer solchen
Berichtigung hin benachrichtigt die Berechnungsstelle unverzuglich die Inhaber (iber diese Feststellung
bzw. Anpassung eines jeden gemal den Wertpapier- bzw. einer der anderen mafigeblichen Bedingungen
zu zahlenden oder zu liefernden Betrags und liefert eine kurze Beschreibung der Feststellung bzw.
Anpassung, wobei jedoch das Unterlassen einer solchen Benachrichtigung keine Auswirkung auf die
Gultigkeit dieser Feststellung bzw. Anpassung oder einer eingeleiteten MalRnahme hat.

4, Rechtsnachfolger berechnet und meldet einen Kursreferenz

Falls in Bezug auf einen mafigeblichen Stichtag oder einen Berechnungstag, entweder die Kursreferenz
(i) nicht durch die Handelseinrichtung, sondern durch einen von der Berechnungsstelle akzeptierten
Rechtsnachfolger berechnet und verkiindet wird, oder (ii) durch einen nach billigem Ermessen und auf
der Grundlage derselben oder einer im Wesentlichen &hnlichen Formel und Berechnungsmethode wie in
der Berechnung der Kursreferenz durch die Berechnungsstelle bestimmten Nachfolgepreis ersetzt wird,
gilt jeweils der nach diesen Grundsatzen berechnete Preis als Kursreferenz.

Falls die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt, dass entweder (A) der maRgebliche
Rechtsnachfolger der Handelseinrichtung nicht akzeptabel im vorgenannten Sinne ist, oder (B) dass die
neue Kursreferenz nicht geeignet ist, oder sonst zu wirtschaftlich nicht angemessenen Ergebnissen fiihren
wirde, kann sie die Emittentin veranlassen, die Wertpapiere nach Malgabe der untenstehenden Futures
Kontrakt bezogenen Bestimmung 10 (Vorzeitige Riickzahlung) zurtickzuzahlen.

5. Ausweich-Bewertungstage

Falls in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass ein Ausweich-
Bewertungstag auf einen Stichtag des Futures Kontrakts anwendbar ist, ungeachtet der sonstigen
Regelungen der Futures Kontrakt bezogenen Bestimmungen, und falls nach Anpassung eines solchen
Stichtags gemdaR der vorstehenden Futures Kontrakt bezogenen Bestimmung 1 (Folgen von
Unterbrechungstagen) der Stichtag auf einen Zeitpunkt nach dem festgesetzten Ausweich-
Bewertungstag in Bezug auf den Futures Kontrakt fallen wirde, so gilt der Ausweich-Bewertungstag als
Stichtag fir diesen Futures Kontrakt.

Ist ein solcher Ausweich-Bewertungstag kein Vorgesehener Handelstag oder ist er ein
Unterbrechungstag, ist die Kursreferenz dieses Futures Kontrakts in Ubereinstimmung mit der obigen
Futures Kontrakt bezogenen Bestimmung 1.1(a) Uber die 'Berechnungsstellen Feststellung' am
Ausweich-Bewertungstag zu bestimmen, und der so festgesetzte Preis gilt als Kursreferenz in Bezug auf
den maRgeblichen Stichtag.
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6. Rolling Futures Bestimmungen

Falls in den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass auf die Wertpapiere
die "Rolling Futures Bestimmungen" Anwendung finden, wird der maRgebliche Futures Kontrakt an
jedem fir diesen Futures Kontrakt maRgeblichen Rollover Tag durch den Futures Kontrakt mit dem
Verfallstermin ersetzt, der in dem jeweils maBgeblichen jeweils zeitlich nichsten der Mal3geblichen
Monate liegt, wie in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt. Die voranstehend beschriebene
Ersetzung steht unter der Bedingung, dass der Rolloverkurs des Futures Kontrakts, dessen Verfallstermin
in dem zeitlich nachsten der Mal3geblichen Monate liegt, positiv ist. Sofern der Rolloverkurs des Futures
Kontrakts, dessen Verfallstermin in dem zeitlich ndchsten der MaRgeblichen Monate liegt, null oder
negativ ist, hat die Berechnungsstelle das Recht, aber nicht die Verpflichtung, den auslaufenden Futures
Kontrakt durch den nachstfalligen Futures Kontrakt zu ersetzen, der am Rollover Tag einen positiven
Rolloverkurs aufweist. Sollte an dem malgeblichen Rollover Tag nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle kein Futures Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder
mafgeblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Futures Kontrakts im Wesentlichen
Ubereinstimmen, kann die Berechnungsstelle die Emittentin veranlassen, die Wertpapiere gemaR der
Futures Kontrakt bezogenen Bestimmung 11 (Vorzeitige Rickzahlung) zuriickzuzahlen. Die
Berechnungsstelle ist ferner berechtigt, die MaRgeblichen Monate bei einer Anderung der fiir die
Handelseinrichtung hinsichtlich der Verfallstermine maBgeblichen Regularien anzupassen. Eine solche
Anpassung wird gemal 8 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gemacht. Jede
Bezugnahme in den Bedingungen auf "Futures Kontrakt" gilt als Bezugnahme auf den Futures
Kontrakt, der nach Durchfuihrung der oben dargestellten Ersetzung zum malRgeblichen Zeitpunkt relevant
ist.

Die folgenden Anpassungen werden am Rollover Tag vorgenommen, wenn "Strikepreis Anpassung"
nach den mafi3geblichen Emissionsspezifischen Bedingungen Anwendung findet: Am Rollover Tag wird
der Aktuelle Strikepreis angepasst, indem unmittelbar vor der nachsten planméBigen Anpassung des
Aktuellen Strikepreises, die auf die Festlegung des Rolloverkurses folgt, gemal § 6 der Allgemeinen
Bedingungen das auf das ndchste Vielfache des Strikepreis Rundungsbetrags gerundete Ergebnis
nachfolgender Berechnung (sofern die maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen keine andere
Berechnung vorsehen) (aufgerundet bei Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw. Mini Future Long
Optionsscheinen und abgerundet bei Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw. Mini Future Short
Optionsscheinen) als neuer Aktueller Strikepreis festgelegt wird.

im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw. Mini Future Long Optionsscheinen
Strikepreis,., = Strikepreis,; — RKy: + RKyey + Gebiihr * (|RK |+ |RK ey )

im Fall von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw. Mini Future Short Optionsscheinen
Strikepreis,., = Strikepreis,; — RKg: + RKyey — Gebiihr * (|RK |+ |RK ey )

"Strikepreisne" entspricht dem Aktuellen Strikepreis am Rollover Tag nach dem Rollover;

"Strikepreisai" entspricht dem geméal § 6 der Allgemeinen Bedingungen (Strikepreis, Anpassung
des Strikepreises) am Rollover Tag angepassten Aktuellen Strikepreis;

"RKai" entspricht dem Rolloverkurs fiir den vor dem Rollover maRgeblichen Futures Kontrakt;
"RKney" entspricht dem Rolloverkurs fur den nach dem Rollover malgeblichen Futures Kontrakt;
"Gebuhr" entspricht der Transaktionsgebdihr.

Die folgenden Anpassungen werden am Rollover Tag vorgenommen, wenn "Ratio Anpassung" nach
den mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen Anwendung findet:

Am Rollover Tag wird das vor dem Rollover aktuelle Ratio ("Ratioart'") entsprechend der folgenden
Formel angepasst:

Rationey = Ratioat * (RKarit / RKney) * (1 - Gebdihr) / (1 + Gebuihr)
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"Ratione," entspricht dem aktuellen Ratio am Rollover Tag nach dem Rollover;
"RKai" entspricht dem Rolloverkurs fiir den vor dem Rollover mageblichen Futures Kontrakt;
"RKney" entspricht dem Rolloverkurs fir den nach dem Rollover maRgeblichen Futures Kontrakt;
"Geblhr" entspricht der Transaktionsgebdihr.

7. Vorzeitige Ruckzahlung nach Futures Kontrakt Hedging Stérung

Die Emittentin kann im Fall des Eintritts einer Futures Kontrakt Hedging Stérung nach billigem
Ermessen innerhalb von mindestens 5 Tagen, aber nicht langer als 30 Tage, durch unwiderrufliche
Mitteilung, die Wertpapiere am in der Mitteilung genannten Riickzahlungstag, durch Zahlung des
Vorzeitigen Zahlungsbetrags gemal der untenstehenden Futures Kontrakt bezogenen Bestimmung 11
(Vorzeitige Rickzahlung) zuriickzahlen, es sei denn die maRgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen legen fest, dass Futures Kontrakt Hedging Stérung nicht anwendbar ist.

8. Anpassungen an Wertpapieren, die auf Futures Kontrakte in européischen Wéhrungen
bezogen sind

Bei Wertpapieren, die auf Futures Kontrakte bezogen sind, die am Ausgabetag urspringlich in einer
Wahrung eines Mitgliedstaates der Europdischen Union quotiert werden, notiert sind oder gehandelt
werden, der die einheitliche Wahrung gemaR dem EG-Vertrag nicht eingefiihrt hat, oder wenn der
maRgebliche Kursreferenz in einer solchen Wéhrung ist, gilt Folgendes: Falls diese Futures Kontrakte
zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Ausgabetag an der malRgeblichen Handelseinrichtung oder, falls
keine Handelseinrichtung festgelegt ist, dem Haupthandelsmarkt dieser Futures Kontrakte ausschlieBlich
in Euro quotiert werden, notiert sind oder gehandelt werden, oder wenn der mal3gebliche Kursreferenz
in Euro gedndert wird, ist die Berechnungsstelle berechtigt, diejenigen Anpassungen an den Ausuibungs-
, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen, die sie fir
angemessen halt, um die wirtschaftlichen Bedingungen der Wertpapiere zu erhalten. Die
Berechnungsstelle wird alle fiir solche Anpassungen erforderlichen Umrechnungen auf der Basis des
maligeblichen offiziellen Umrechnungskurses oder eines geeigneten Kassamittelkurses vornehmen, der
nach Feststellung der Berechnungsstelle zum Bewertungszeitpunkt gilt, wie von der Berechnungsstelle
nach ihrem Ermessen als angemessen festgelegt. Anpassungen gemaR dieser Futures Kontrakt bezogenen
Bestimmung 8 betreffen nicht die Wéhrung, auf die eine aus den Wertpapieren entstehende
Zahlungsverpflichtung lautet.

9. Folgen von Zuséatzlichen Stérungsereignissen

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Zusétzliches Stérungsereignis eingetreten ist, wird sie nach
ihrem billigem Ermessen:

@) diejenigen Anpassungen an den Austibungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder sonstigen Bedingungen
der Wertpapiere vornehmen, die sie fur angemessen hélt, um ein solches Zusétzliches
Storungsereignis zu beriicksichtigen; bzw.

(b) die Emittentin veranlassen die Wertpapiere gemdaR der untenstehenden Futures Kontrakt
bezogenen Bestimmung 11 (Vorzeitige Riickzahlung) zurtickzahlen.

10. Nachfolger einer Kursreferenz

Falls in Bezug auf einen malgeblichen Stichtag oder sonstigen malgeblichen Tag, der fiir eine
Berechnung oder Bestimmung in Bezug auf die Wertpapiere verwendet wird, die Berechnungsstelle nach
ihrem billigen Ermessen bestimmt, dass (a) die Kursreferenz nicht von der Handelseinrichtung bekannt
gemacht und verdffentlich wird, sondern von einem von der Berechnungsstelle flr akzeptabel
befundenen Nachfolger berechnet, bekannt gemacht und verdffentlicht wird, ist der so vom Nachfolger
berechnete, bekannt gemachte und verdffentlichte Preis die Kursreferenz, (b) eine Kursreferenz durch
einen Nachfolgepreis in Bezug auf Futures Kontrakte ersetzt wird, der nach Feststellung der
Berechnungsstelle anhand einer im Wesentlichen vergleichbaren Formel und Methode berechnet wird
wie fur die Berechnung der Kursreferenz verwendet wurde, gilt dieser Preis als Kursreferenz, oder (c)
eine Kursreferenz nicht mehr von der Handelseinrichtung bekannt gemacht oder veroffentlicht wird bzw.
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die Formel bzw. die Methode fiir die Berechnung der Kursreferenz wesentlich gedndert wird, aber ein
oder zwei oder mehrere Preise in Bezug auf den gleichen Futures Kontrakt als Kursreferenz existieren,
oder an einem zukiinftigen Tag existieren werden, und dieser Preis, oder beide oder mehrere nach
Feststellung der Berechnungsstelle von Dealern als der Nachfolger oder ein Nachfolger akzeptiert oder
anerkannt sind im maRgeblichen Markt flir Futures Kontrakte, dann gilt dieser Nachfolgepreis, oder einer
dieser von der Berechnungsstelle in ihrem billigen Ermessen ausgewahlten Nachfolgepreise als die
Kursreferenz vom von der Berechnungsstelle bestimmten Tag an. Die Berechnungsstelle nimmt die
Anpassung/en an  Variablen,  Berechnungsmethoden,  Bewertungs-,  Tilgungs-,  oder
Zahlungsbedingungen oder sonstigen Konditionen in Bezug auf die Wertpapiere vor, die ihr angemessen
erscheinen, um diesem Nachfolge Kursreferenz Rechnung zu tragen.

Auf (eine) solche Anpassung(en) bzw. Feststellung(en) hin benachrichtigt die Berechnungsstelle geman
§ 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) unverziglich die Inhaber tiber die Anpassung
eines jeden gemaR den Wertpapieren zu zahlenden Betrags, die Feststellung bzw. anderen malgeblichen
Bedingungen und liefert eine kurze Beschreibung des Ereignisses, welches in einer Nachfolge
Kursreferenz resultierte, wobei jedoch ein Unterlassen einer solchen Benachrichtigung keine
Auswirkung auf die Giiltigkeit dieser Feststellung bzw. Anpassung oder einer eingeleiteten MalRnahme
hat.

11. Vorzeitige Ruckzahlung

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der vorstehend beschriebenen mafgeblichen
Ereignisse die Emittentin zur Riickzahlung der Futures Kontrakt bezogenen Wertpapiere veranlasst, teilt
die Emittentin den Inhabern innerhalb eines Monats nach dem Eintritt des maRgeblichen Ereignisses
gemal § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) den Vorzeitigen Zahlungstag (der
"Vorzeitige Zahlungstag") mit. Am Vorzeitigen Zahlungstag hat die Emittentin die Wertpapiere
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zurlickzuzahlen und an jeden Inhaber fiir jedes von diesem gehaltene
Wertpapier einen Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in 8 10(7) der Allgemeinen
Bedingungen (Klndigungsgriinde, Vorzeitige Rlckzahlung oder Kindigung wegen Rechtswidrigkeit,
AuRerordentliches  Absicherungs-Stdrungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Ruckzahlung,
Kiindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kiindigung — Definitionen) definiert, wobei die
Worte ,,(wobei das Ereignis unberticksichtigt bleibt, das zu der vorzeitigen Riickzahlung gefiihrt hat)“
als gestrichen anzusehen sind) zu zahlen. Die Zahlung des VVorzeitgen Zahlungsbetrags erfolgt in der den
Inhabern nach Malgabe von 8 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) mitgeteilten
Weise.

12. Nicht konforme Ausweichregelungen

Wenn es im Hinblick auf die Wertpapiere, ungeachtet etwaiger Regelungen in diesen Futures Kontrakt
bezogenen Bestimmungen, (a) zu irgendeinem Zeitpunkt gemaR einem anzuwendenden Gesetz oder
einer anzuwendenden Verordnung rechtswidrig ist oder ware oder (b) in Widerspruch zu anwendbaren
Lizenzvereinbarungen stiinde, dass die Berechnungsstelle jeweils die Kursreferenz bestimmt oder eine
andere Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere trifft, wozu sie andernfalls geméaR diesen Futures
Kontrakt bezogenen Bestimmungen verpflichtet wére (oder wenn es rechtswidrig ware oder in
Widerspruch zu diesen Lizenzvereinbarungen stiinde, zum jeweiligen Zeitpunkt eine entsprechende
Festlegung zu treffen), dann kann die Berechnungsstelle bestimmen (soweit keine andere anwendbare
Bestimmung in diesen Futures Kontrakt bezogenen Bestimmungen eine entsprechende Festlegung
ermdglicht), dass die Wertpapiere vorzeitig zurlickzuzahlen sind. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung
wird die Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug auf jedes durch diesen gehaltenes
Wertpapier ein Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in § 10(7) der Allgemeinen
Bedingungen (Kulndigungsgrinde, Vorzeitige Riickzahlung oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit,
AuRerordentliches  Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung,
Kundigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kiindigung - Definitionen) definiert) gezahlt
wird, mit der MaBgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unberticksichtigt bleibt, das zu der
vorzeitigen Rickzahlung gefiihrt hat)" zu l6schen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen Zahlungsbetrags
erfolgt in der den Inhabern nach MafRgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)
mitgeteilten Weise.
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13. Definitionen

Die folgenden Begriffe und Ausdriicke haben in Bezug auf Wertpapiere, auf die die Futures Kontrakt
bezogenen Bestimmungen anwendbar sind, die nachstehende Bedeutung:

"Zusatzliches Stérungsereignis" ist eine Gesetzesénderung.

"Bloomberg Seite" bezeichnet in Bezug auf eine Kursreferenz soweit in Verbindung mit einer genannten
Seite genutzt, die als solche bezeichnete Bildschirmseite bei Bloomberg ® Service (oder eine andere
diese zum Zwecke der Anzeige von Preisen, die der betreffenden Kursreferenz nach Feststellung der
Berechnungsstelle vergleichbar sind, ersetzende Seite).

"Berechnungsstunden™ hat die in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebene
Bedeutung.

"CFTC" bezeichnet die U.S. Commodity Futures Trading Commission.

"Gesetzesdnderung" bedeutet, dass an oder nach dem Ausgabetag der Wertpapiere entweder aufgrund
(a) der Einfiinrung oder Anderung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften (unter anderem
Steuervorschriften) oder (b) der Bekanntmachung von anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften oder der
Anderung der Auslegung solcher Gesetze oder Vorschriften durch ein zustandiges Gericht, eine
zustandige rechtsprechende Stelle oder eine zustdndige Aufsichtsbehorde (einschlieBlich MaRnahmen
von Finanzbehdrden), der Besitz, der Erwerb oder die VerduRerung von Aktien fir jegliche Emittentin
und/oder die Hedging Partei und/oder eines ihrer jeweiligen verbundenen Unternehmen rechtswidrig
geworden ist oder innerhalb der néchsten 15 Kalendertage, jedoch an oder vor dem Félligkeitstag bzw.
Ruckzahlungstag bzw. Tilgungstag, soweit auf die Wertpapiere anwendbar, rechtswidrig werden wird.

"Nichtverfugbarkeit der Kursreferenz" bezeichnet:

@) die dauerhafte Unterbrechung des Handels in dem mafRgeblichen Futures Kontrakt an der
malgeblichen Handelseinrichtung;

(b) den Wegfall des Futures Kontrakts oder des Handels in ihm;
(c) den Wegfall oder die dauerhafte Unterbrechung oder Nichtverfligbarkeit der Kursreferenz,

ungeachtet der Verfugbarkeit der verbundenen Preisquelle oder des Handelsstatus” in dem mal3geblichen
Futures Kontrakt.

"Unterbrechungstag™ bezeichnet einen VVorgesehenen Handelstag, an dem (i) eine Handelseinrichtung
nicht fur den Handel wahrend ihrer reguldren Handelszeiten gedffnet ist oder (ii) ein Stérungsereignis
eingetreten ist.

"Unterbrechungsereignis" bezeichnet den Eintritt eines der folgenden Ereignisse:
0] Nichtverfugbarkeit der Kursreferenz;
(ii)  Wesentliche Inhaltsdnderung;
(iii)  Wesentliche Anderung der Formel;
(iv)  Preisquellen-Stérung;
(v)  Handelsstérung;
(vi)  Steuerstdrung; und
(vii)  Administrator-/Benchmark-Ereignis.

"Vorzeitiger Zahlungstag" hat die in der Futures Kontrakt bezogene Bestimmung 10 (Vorzeitige
Ruckzahlung) angegebene Bedeutung.
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"Ausweich-Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Futures Kontrakt den bzw. die in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Tag(e), an welchem/welchen der Kurs
des betreffenden Futures Kontrakts bestimmt werden muss, oder falls in den malgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen "Standard Ausweich-Bewertungstag" festgelegt ist, ist der
Ausweich-Bewertungstag fur einen Tag, an dem der Kurs des betreffenden Futures Kontrakts
festzustellen ist, der zweite Geschéftstag vor dem néchstfolgenden Tag, an dem von der Emittentin auf
der Basis des Kurses des Futures Kontrakts an diesem Tag eine Zahlung oder Lieferung von
Vermdégenswerten zu leisten ist.

"Futures Kontrakt" bezeichnet den in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen Kontrakt.

"Futures Kontrakt Geschaftstag Konvention" bezeichnet die Konvention um einen Stichtag oder
anderen maRgeblichen Tag anzupassen, wenn er andernfalls auf einen Tag fallen wirde, der kein
Vorgesehener Handelstag ist. Wenn die maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf
solch einen Stichtag oder sonstigen maRgeblichen Tag festlegen, dass:

@) "Folgender" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen mafRgeblichen Tag anwendbar ist, und
wenn der Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag der erste folgende Tag, der
ein Vorgesehener Handelstag ist;

(b) "Modifiziert Folgender" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen maRgeblichen Tag
anwendbar ist, und wenn der Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem
entspricht, kein Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag der erste
folgende Tag, der ein VVorgesehener Handelstag ist, es sei denn dieser Tag fallt in den nachsten
Kalendermonat, in welchem Fall der Tag der erste davor liegende Tag, der ein VVorgesehener
Handelstag ist, ist;

(c) "Né&chster" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen maf3geblichen Tag anwendbar ist, und
wenn der Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag (i) der erste davor liegende
Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist, wenn ein solcher Tag auf einen Tag fallt, der kein
Sonntag oder Montag ist und (ii) der erste folgende Tag, der ein VVorgesehener Handelstag ist,
wenn der Tag auf einen Sonntag oder Montag féllt;

(d) "Vorhergehender" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen malRgeblichen Tag anwendbar ist,
und wenn der VVorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag der erste vorhergehende
Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist; oder

(e) "Keine Anpassung™ auf einen solchen Stichtag oder sonstigen mafigeblichen Tag anwendbar
ist, und wenn der Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht,
kein Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag dennoch der
Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag.

Falls die maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen keine anwendbare Futures Kontrakt
Geschéftstag Konvention festlegen, gilt "Modifiziert Folgender" als anwendbar.

"Futures Kontrakt Hedging Stérung" bedeutet, dass

@) aufgrund (i) der Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen, Verordnungen,
Regeln oder Verfligungen (einschlieBlich unter anderem Steuergesetze); oder (ii) der
Verkiindung von oder Anderung der Auslegung, Anwendung, Austibung oder Verfahren durch
ein Gericht, eine Aufsichtsbehdrde, eine Borse oder Handelseinrichtung oder eine andere
maRgebliche Einrichtung mit Zustdndigkeiten der Gesetze, Regeln, Verordnungen,
Verfiigungen, Entscheidungen oder Festlegungen (einschlieflich unter anderen solcher der
CFTC oder der Borse oder der Handelseinrichtung), die jeweils am oder nach dem Handelstag
eintreten, die Berechnungsstelle bestimmt, dass es gegen das anwendbare Gesetz, die
anwendbare Regel, Verordnung, Verfugung, Entscheidung oder Festlegung verstdit (oder im
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Fall der Verabschiedung verstoBen wird), dass die Hedging Partei Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschafte (im Ganzen oder teilweise) (im Ganzen auf einer Portfolio Basis oder
schrittweise von Handel zu Handel) kauft, verkauft, eingeht, aufrechterhalt, halt, erwirbt oder
verduBBert  einschlieBlich  (unter  anderen)  wenn  solche  Zugrundeliegenden
Absicherungsgeschafte (im Ganzen oder teilweise) (im Ganzen auf einer Portfolio Basis oder
schrittweise von Handel zu Handel) héher sind (oder ohne den folgenden Verkauf waren), als
der/die erlaubte(n) Grenzwert(e) fur an (einer) Boérse(n) oder Handelseinrichtung(en)
gehandelten Waren (es liegt im billigen Ermessen der Hedging Partei zu bestimmen, welche der
maligeblichen Vermdgenswerte und Geschéfte in Bezug auf diese Grenze gezahlt werden); bzw.

(b) (falls die maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen "Futures Kontrakt Hedging
Stérung — Hedging Partei" als anwendbar festlegen) die Hedging Partei gleich aus welchen
Griinden trotz wirtschaftlich vertretbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist, (i) ein oder mehrere
Geschéft(e) oder einen oder mehrere Vermogenswert(e), die die Emittentin zur Absicherung
ihrer futuresbezogenen Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren fir
erforderlich halt, zu erwerben, einzugehen, erneut einzugehen, zu ersetzen, aufrechtzuerhalten,
aufzuldsen oder zu verduBern, oder (ii) die Erlose aus (einem) solchen Geschaft(en) oder
Vermogenswert(en) zu realisieren, zu vereinnahmen oder zu Uberweisen.

"Hedging Partei” hat die in 8 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kiindigungsgriinde, Vorzeitige
Rickzahlung oder Kindigung wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches  Absicherungs-
Storungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden oder
Anpassungsereignis Kiindigung - Definitionen) angegebene Bedeutung.

"Wesentliche Inhaltsénderung” bedeutet den Eintritt einer wesentlichen Anderung des Inhalts, der
Zusammensetzung oder Beschaffenheit des maligeblichen Futures Kontrakts nach dem Emissionstag.

"Wesentliche Anderung der Formel™ bedeutet den Eintritt einer wesentlichen Anderung der Formel
oder der Berechnungsmethode flr die malRgebliche Kursreferenz nach dem Emissionstag.

"Hochstzahl an Unterbrechungstagen” sind fiinf VVorgesehene Handelstage oder eine andere Anzahl
Vorgesehener Handelstage, die in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist.

"Né&chstfolgender Monat™ bezeichnet, falls ein numerisches Adjektiv vorangestellt ist, in Bezug auf
einen Stichtag oder gegebenenfalls einen Berechnungstag, den Monat des Ablaufs des durch das
numerische Adjektiv bezeichneten, in den Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Futures
Kontrakts, so dass zum Beispiel (i) "Erster ndchstfolgender Monat" den Monat des Ablaufs des Futures
Kontrakts, der als erster nach dem Stichtag oder gegebenenfalls dem Berechnungstag ausléuft,
bezeichnet, (ii) "Zweiter nachstfolgender Monat" den Monat des Ablaufs des Futures Kontrakts, der als
zweiter nach dem Stichtag oder gegebenenfalls dem Berechnungstag auslauft, bezeichnet, und (iii)
"Sechster nachstfolgender Monat" den Monat des Ablaufs des Futures Kontrakts, der als sechster nach
dem Stichtag oder gegebenenfalls dem Berechnungstag auslduft, bezeichnet.

"Preisquellen-Storung” bezeichnet in Bezug auf ein Futures Kontrakt:

@) die zeitweise oder dauerhafte Nichtverdffentlichung des Referenzwertes durch die
Handelseinrichtung (oder der flr die Bestimmung der Kursreferenz erforderlichen Information);

(b) die zeitweise oder dauerhafte Einstellung oder Unerreichbarkeit der Handelseinrichtung.

"Referenzwert" bezeichnet den in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Referenzwert.

"Kursreferenz" bezeichnet in Bezug auf einen Berechnungstag den maRgeblichen Preis des Futures
Kontrakts wie in den malRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Stichtag" bezeichnet den Bewertungstag bzw. jeder andere als solcher in den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegebene Tag, vorbehaltlich einer Anpassung gemaf dem Futures Kontrakt Geschéftstag
Konvention.

"MaRgeblicher Monat" bezeichnet den/die in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen
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angegebenen Monat(e).

"Reuters Seite" bezeichnet in Bezug auf eine Kursreferenz soweit in Verbindung mit einer genannten
Seite genutzt, die als solche bezeichnete Bildschirmseite bei Reuters (oder eine andere diese zum Zwecke
der Anzeige von Preisen, die dem betreffenden Kursreferenz nach Feststellung der Berechnungsstelle
vergleichbar sind, ersetzende Seite).

"Rollover" bezeichnet den Rollover eines malgeblichen Futures Kontrakts an dessen Rollover Tag
entsprechend Futures Kontrakt bezogener Bestimmung 5 (Rolling Futures Bestimmungen).

"Rollover Ratioanpassungsfaktor” bezeichnet im Fall von Faktor Optionsscheinen das Ergebnis der
folgenden Berechnung:

im Fall von Faktor Optionsscheinen Long

Rollover Ratioanpassungsfaktor
= +Hebelfaktor * Ratioy; * RolloverAnpassungsfaktor + RK .,

im Fall von Faktor Optionsscheinen Short

Rollover Ratioanpassungsfaktor
= —Hebelfaktor * Ratio,;; * RolloverAnpassungsfaktor + RK,.,

"Ratioa" entspricht dem Aktuellen Ratio am Rollover Tag unmittelbar vor der Anpassung des Ratios
gemal 8 7 (2)(a) der Allgemeinen Bedingungen (Ratio, Anpassung des Ratios - Ratio Anpassung im Fall
von Faktor Optionsscheinen, die nicht auf einen Faktor Index als Referenzwert bezogen sind);

"Hebelfaktor" hat die in § 6 (4) der Allgemeinen Bedingungen (Strikepreis, Anpassung des Strikepreises
- Definitionen) angegebene Bedeutung;

"RKney" entspricht dem Rolloverkurs fuir den nach dem Rollover maRgeblichen Futures Kontrakt.

"Rollover Anpassungsfaktor” bezeichnet im Fall von Faktor Optionsscheinen das Ergebnis der
folgenden Berechnung:

im Fall von Faktor Optionsscheinen Long

Rollover Anpassungsfaktor = RK,;; — RKye, — GebUhr * (|[RK |+ |RK eu )
im Fall von Faktor Optionsscheinen Short

Rollover Anpassungsfaktor = RKy;; — RKe, + GeblUhr * (|[RK g |+|1RKpey )
"RKar" entspricht dem Rolloverkurs flr den vor dem Rollover maRgeblichen Futures Kontrakt;
"RKney" entspricht dem Rolloverkurs fuir den nach dem Rollover malRgeblichen Futures Kontrakt;
"Gebuhr" entspricht der Transaktionsgebiihr.

"Rolloverkurs™ entspricht jeweils dem in den mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen oder nach der in den mal3geblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Art
und Weise bestimmten Rolloverkurs. Die Berechnungsstelle ist jeweils berechtigt, durch
Bekanntmachung gemaR & 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) unter Angabe des
Kalendertags, zu dem die Anderung wirksam wird, und unter Wahrung einer Frist von mindestens einem
Monat flr alle Futures Kontrakte das fur die Ermittlung und Feststellung des Rolloverkurses maligebliche
Zeitfenster nach billigem Ermessen anzupassen (beispielsweise im Falle einer Anderung der
Handelszeiten an der Handelseinrichtung), vorausgesetzt, dass das Zeitfenster im Fall einer solchen
Anpassung drei (3) Stunden nicht Uberschreiten wird.

"Rollover Tag" entspricht jeweils dem in den malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen
angegebenen bzw. nach der in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Art
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und Weise bestimmten Rollover Tag. Sollte an einem Rollover Tag nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle an der Handelseinrichtung mangelnde Liquiditat im Referenzwert oder eine
vergleichbare ungewdhnliche Marktsituation bestehen, ist die Berechnungsstelle berechtigt, einen
anderen Berechnungstag als Rollover Tag festzulegen. Die Berechnungsstelle ist ferner berechtigt, durch
Bekanntmachung gemé&R § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) unter Angabe des
Kalendertags, zu dem die Anderung wirksam wird, und unter Wahrung einer Frist von mindestens einem
Monat einen abweichenden Rollover Tag nach billigem Ermessen festzulegen. Dies gilt inshesondere
dann, wenn an der Handelseinrichtung die Regularien, die Einfluss auf die Festlegung des Rollover Tags
haben, geéndert werden. Féllt der Stichtag auf einen Rollover Tag, wird der Tilgungsbetrag auf
Grundlage des Rolloverkurses fur den vor dem Rollover Tag aktuellen Futures Kontrakt bzw.
Korbfutures und auf Grundlage des Aktuellen Strikepreises am Rollover Tag vor der Anpassung gemén
der Futures Kontrakt bezogenen Bestimmung 5 (Rolling Futures Bestimmungen) ermittelt.

"Vorgesehener Stichtag" bezeichnet jeden urspriinglich vorgesehenen Tag, der ohne den Eintritt eines
zu einem Unterbrechungstag filhrenden Ereignisses ein Stichtag gewesen ware.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet in Bezug auf einen Futures Kontrakt einen Tag, an dem
vorgesehen ist, dass die malRgebliche Handelseinrichtung, an welcher der Futures Kontrakt gehandelt
wird, fir den Handel in ihrer reguldren Handelssitzung gedffnet ist, ungeachtet einer etwaigen
Schlieung der Handelseinrichtung vor der vorgesehenen Schlief3zeit.

"Bildschirmseite" bezeichnet in Bezug auf eine Kursreferenz die Bloomberg Bildschirmseite bzw. die
Reuters Bildschirmseite bzw. eine andere Bildschirmseite eines anderen solchen Informationsanbieters,
auf der maRgebliche Informationen fir solch eine Kursreferenz angezeigt oder verdffentlicht werden,
wie in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Steuerstérung” bezeichnet in Bezug auf einen Futures Kontrakt die Verhangung, Anderung oder
Aufhebung von Verbrauchssteuern, Abfindungssteuern, Gebrauchssteuern, Mehrwertsteuern,
Ubertragungssteuern, Stempelsteuern, Urkundensteuern, Aufnahmesteuern oder vergleichbaren Steuern
auf diesen oder mit Bezug zu diesem Futures Kontrakt berechnet (mit Ausnahme einer Steuer auf das
oder mit Bezug auf das Brutto- oder Nettoeinkommen berechnet) durch jede Regierungs- oder
Steuerbehdrde nach dem Ausgabetag, soweit unmittelbare Folge einer solchen Verhangung, Anderung
oder Aufhebung ein Anstieg oder ein Absinken der Kursreferenz an dem Tag ist, der anderenfalls ein
Stichtag oder ein sonstiger malgeblicher von der Berechnungsstelle bestimmter Tag wére, der ohne diese
Verhangung, Anderung oder Aufhebung nicht zu beobachten gewesen wire.

"Handels-Stérung™ bezeichnet eine durch die Berechnungsstelle bestimmte wesentliche Aussetzung
oder wesentliche Einschrankung des Handels in Bezug auf Futures Kontrakte an der Handelseinrichtung.
Zu diesem Zweck:

@) gilt eine Aussetzung des Handels in Bezug auf Futures Kontrakte am malgeblichen Stichtag
oder sonstigen maRgeblichen Tag nach Feststellung der Berechnungsstelle nur dann als
wesentlich, wenn:

0] der gesamte Handel fur Futures Kontrakte flr den gesamten Stichtag oder sonstigen
maligeblichen Tag ausgesetzt ist; oder

(i)  der gesamte Handel fiir Futures Kontrakte nach der Eréffnung des Handels am Stichtag
oder sonstigen mal3geblichen Tag ausgesetzt ist, der Handel nicht vor dem reguldren
Borsenschluss flir solche Futures Kontrakte am Stichtag oder sonstigen mafgeblichen
Tag wiederaufgenommen wird, und die Aussetzung weniger als eine Stunde vor ihrem
Beginn bekanntgemacht wurde; und

(b) gilt eine Einschrankung des Handels in Bezug auf Futures Kontrakte am mafgeblichen Stichtag
oder sonstigen maBgeblichen Tag nach Feststellung der Berechnungsstelle nur dann als
wesentlich, wenn die malgebliche Handelseinrichtung Grenzen aufstellt, in deren Spanne
Preisschwankungen von Futures Kontrakten zuldssig sind und der Schluss- oder
Abwicklungspreis des Futures Kontrakts an einem solchen Tag an der Ober- oder Untergrenze
dieser Spanne liegt.
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"Handelseinrichtung" bezeichnet die Borse oder Handelsplattform oder den Haupthandelsplatz, wie in
den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben, oder jeweils eine
Nachfolgeeinrichtung der Borse, der Handelsplattform oder des Haupthandelsplatzes, an die bzw. dem
der Handel in dem betreffenden Futures Kontrakt zeitweise verlegt ist, wie durch die Berechnungsstelle
nach billigem Ermessen bestimmt.

"Transaktionsgebuhr" entspricht anféanglich der in den maRgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen angegebenen Anféanglichen Transaktionsgebuhr (die "Anféangliche
Transaktionsgebuhr"). Die Berechnungsstelle ist berechtigt, die Transaktionsgebiihr bis zur Héhe der
in den maligeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen Maximalen Transaktionsgebuhr
(die "Maximale Transaktionsgebihr") anzupassen. Die Anpassung der Transaktionsgebihr und der
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemdl 8 16 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht.

"Zugrundliegendes Absicherungsgeschaft" hat die in 8 10(7) der Allgemeinen Bedingungen
(Kiindigungsgriinde,  Vorzeitige Ruckzahlung oder Kundigung wegen  Rechtswidrigkeit,
AuBerordentliches  Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rulckzahlung,
Kundigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kiindigung - Definitionen) angegebene
Bedeutung.
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E. WECHSELKURSBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Diese Wechselkursbezogenen Bestimmungen sind auf Wertpapiere anwendbar, fir die in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, dass die Wechselkursbezogenen
Bestimmungen anwendbar sind.

1. Folgen von Unterbrechungstagen

Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Stichtag ein Unterbrechungstag ist, und in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen als Folge angegeben ist:

@) "Berechnungsstellen-Feststellung”, so bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen die Kursreferenz (oder eine Methode zur Bestimmung der Kursreferenz) unter
Berucksichtigung der letzten verfiigharen Notierung fir den maRgeblichen Preis des
Wechselkurses, der maRgeblichen Marktbedingungen zum fiir die Bestimmung maf3geblichen
Zeitpunkt und jeder weiteren Informationen, die ihr am Stichtag wesentlich erscheinen;

(b) "Verschiebung", so wird der Stichtag in Bezug auf den Wechselkurs auf den néchstfolgenden
Vorgesehenen Handelstag in Bezug auf den Wechselkurs verschoben, fir den die
Berechnungsstelle feststellt, dass er kein Unterbrechungstag ist, es sei denn, die
Berechnungsstelle stellt fest, dass jeder der nachfolgenden Vorgesehenen Handelstage in Bezug
auf den Wechselkurs, die unmittelbar auf den VVorgesehenen Stichtag folgen und deren Anzahl
der Hochstzahl an Unterbrechungstagen in Bezug auf diesen Wechselkurs entspricht, ein
Unterbrechungstag ist. In diesem Fall:

0] gilt der letzte nachfolgende VVorgesehene Handelstag, als Stichtag fur den Wechselkurs,
auch wenn dieser Tag ein Unterbrechungstag fiir diesen Wechselkurs ist; und

(if)  die Berechnungsstelle ermittelt nach billigem Ermessen den Kurs des Wechselkurses
(zum Bewertungszeitpunkt) am letzten nachfolgenden Vorgesehenen Handelstag unter
Berucksichtigung der mafRgeblichen Marktbedingungen zum fir die Bestimmung
maligeblichen Zeitpunkt, und dieser von der Berechnungsstelle gemaR diesem Absatz
(i) ermittelte Wert gilt als Kursreferenz fuir den mal3geblichen Stichtag,

es sei denn, die Berechnungsstelle stellt fest, dass die Kursreferenz nicht durch Anwendung einer der
obigen anwendbaren Ausweichregelungen bestimmt werden kann; in diesem Fall kann die
Berechnungsstelle bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig zurtickzuzahlen sind. Im Fall der
vorzeitigen Riickzahlung wird die Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug auf jedes durch
diesen gehaltenes Wertpapier ein Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in 8 10(7) der
Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgrinde, Vorzeitige Rickzahlung oder Kiindigung wegen
Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Storungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kundigung - Definitionen)
definiert) gezahlt wird, mit der Mallgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unberiicksichtigt bleibt,
das zu der vorzeitigen Rilckzahlung gefuhrt hat)" zu léschen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach Mafgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

2. Administrator- /Benchmark-Ereignis an nicht-Stichtagen

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Administrator-/Benchmark-Ereignis in Bezug auf die
Wertpapiere an einem Tag wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, der kein Stichtag ist, eingetreten ist
oder besteht, kann die Berechnungsstelle bestimmen, dass die Wertpapiere vorzeitig zurlickzuzahlen
sind. Im Fall der vorzeitigen Ruckzahlung wird die Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug
auf jedes durch diesen gehaltenes Wertpapier ein Betrag in Héhe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie
in § 10(7) der Allgemeinen Bedingungen (Kindigungsgriinde, Vorzeitige Riickzahlung oder Kindigung
wegen Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Rickzahlung, Kindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kundigung - Definitionen)
definiert) gezahlt wird, mit der MalRgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unbericksichtigt bleibt,
das zu der vorzeitigen Ruckzahlung gefuhrt hat)" zu ldschen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach Malgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.
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3. Ausweich-Bewertungstag

Falls in den maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist, dass auf einen Stichtag des
Wechselkurses (jeweils ein "Mafgeblicher Tag") ein Ausweich-Bewertungstag anwendbar ist,
ungeachtet der sonstigen Regelungen der Wechselkursbezogenen Bestimmungen, und falls nach
Anpassung eines solchen Maligeblichen Tages der Mal3gebliche Tag auf einen Tag fallen wirde, der
nach dem Ausweich-Bewertungstag féllt, da der MafRgebliche Tag ansonsten auf einen Tag fallen wiirde,
der kein Vorgesehener Handelstag ist, dann gilt der Ausweich-Bewertungstag als Malgeblicher Tag fur
den jeweiligen Wechselkurs.

Ist der Ausweich-Bewertungstag kein Vorgesehener Handelstag oder ein Unterbrechungstag in Bezug
auf einen Wechselkurs, so bestimmt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen den Preis des
Wechselkurses an dem Ausweich-Bewertungstag.

4, Berichtigung der veroffentlichten und angezeigten Kurse

(@) In jedem Fall, in dem ein Wechselkurs auf Informationen basiert, die von dem Reuters Monitor
Money Rates Service oder einem anderen Finanzinformationsdienst erhaltlich sind, unterliegt
der Wechselkurs etwaigen Korrekturen dieser Informationen, die nachtréglich von dieser Quelle
innerhalb einer Stunde, nachdem Preis erstmalig auf der entsprechenden Quelle angezeigt
werden, es sei denn, die Berechnungsstelle bestimmt nach billigem Ermessen, dass es nicht
praktikabel ist, diese Korrektur zu beruicksichtigen.

(b) Abweichend von der obigen Wechselkursbezogenen Bestimmung 4(a), unterliegt der
Wechselkurs im Fall, dass er auf Informationen basiert, die von einer behdrdlichen Institution
in einem mal3geblichen Land veroffentlicht oder bekannt gemacht etwaigen Korrekturen dieser
Informationen, die nachtréglich innerhalb von funf Tagen nach dem mafgeblichen Stichtag
verdffentlicht oder bekannt gemacht werden, es sei denn, die Berechnungsstelle bestimmt nach
billigem Ermessen, dass es nicht praktikabel ist, diese Korrektur zu beriicksichtigen.

5. Nachfolgewéhrung

Sofern die Emissionsspezifischen Bedingungen festlegen, dass "Nachfolgewahrung" im Hinblick auf
einen Wechselkurs anwendbar ist, gilt Folgendes:

@) jede Preiswahrung wird jede gesetzliche Nachfolgewahrung in Bezug auf die Preiswahrung (die
"Nachfolgewahrung") mit einschlieRlen;

(b) sofern die Berechnungsstelle festlegt, dass an oder nach dem Ausgabetag, jedoch an oder vor
einem mafBgeblichen Tag, an dem ein Betrag auf die Wertpapiere zu zahlen ist, ein Staat in
gesetzlicher Weise seine Wahrung oder gegebenenfalls seine Nachfolgewéhrung (die
"Ursprungliche Wahrung") mit Wirkung zu dem Ausgabetag durch eine Nachfolgewahrung
aufgehoben, umgewandelt, neu denominiert oder ausgetauscht hat, werden fir die Zwecke der
Berechnung von Betrdgen in der Ursprunglichen Wahrung oder um deren Abwicklung
durchzufiihren, Betrdge in der Urspriinglichen Wahrung in die Nachfolgewahrung umgerechnet,
indem der Betrag der Urspringlichen Wahrung mit einem Bezugsverhdltnis der
Nachfolgewahrung zu der Urspringlichen Wahrung multipliziert wird, wobei das
Bezugsverhaltnis auf der Grundlage desjenigen Wechselkurses berechnet wird, welcher durch
den Staat der malRgeblichen Urspriinglichen Wahrung an dem Tag festgesetzt wurde, an dem
die Aufhebung, die Umwandlung, die Neudenominierung oder der Austausch eingetreten ist,
wie nach dem billigem Ermessen der Berechnungsstelle festgelegt. Sofern es mehrere solcher
Tage gibt, wird derjenige Tag ausgewahlt, welcher am nachsten zu dem maRgeblichen Tag liegt
(oder ein anderer Tag, der von der Berechnungsstelle nach ihrem billigem Ermessen festgelegt
werden kann);

(c) unbeachtet von Absatz (b), aber vorbehaltlich des Absatzes (d), kann die Berechnungsstelle
(soweit gesetzlich zuldssig) einen anderen Wechselkurs oder eine andere Grundlage fir die
Umrechnung eines Betrags der Urspriinglichen Wéhrung in die Nachfolgewéhrung auswahlen
und wird gegebenenfalls Anpassung(en) bei Variablen, Berechnungsmethode, Bewertung,
Abwicklung, Zahlungsbedingungen oder sonstigen Bedingungen der Wertpapiere vornehmen,
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die sie fiir geeignet erachtet, um der Aufhebung, der Umwandlung, der Neudenominierung oder
dem Austausch der Preiswahrung Rechnung zu tragen; und

(d) abweichend von den vorgenannten Bestimmungen, werden die Folgen im Fall einer Ersetzung
bzw. eines Umtauschs der jeweiligen Preiswéhrung durch den Euro im Einklang mit dem
maligeblichen Recht festgelegt.

Im Fall einer Anpassung gemaR Absatz (c) oben, wird die Berechnungsstelle die Inhaber unverziglich
Uiber Anpassungen an Variablen, Berechnungsmethode, Bewertung, Abwicklung, Zahlungsbedingungen
oder sonstigen Bedingungen der Wertpapiere informieren und eine kurze Beschreibung der Anpassung
abgeben, wobei jedoch das Unterlassen einer solchen Benachrichtigung keine Auswirkung auf die
Gultigkeit dieser Anpassung oder einer eingeleiteten Mallnahme hat.

Stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, dass keine Anpassung, die sie nach MafRgabe
dieser Wechselkursbezogenen Bestimmung 5 vornehmen kann, zu einem wirtschaftlich vertretbaren
Ergebnis fiihren wirde, kann sie die Emittentin veranlassen, die Wechselkursbezogenen Wertpapiere
gemal der nachstehenden Wechselkursbezogenen Bestimmung 9 (Vorzeitige Riickzahlung)
zuriickzuzahlen.

6. Basiserneuerung der Wertpapiere

@) Falls gemaR den Emissionsspezifischen Bedingungen "Basiserneuerung" anwendbar ist, und
soweit dann die Berechnungsstelle nicht in der Lage ist, an oder vor einem Stichtag oder einem
anderen malgeblichen Tag einen Wert fir einen Wechselkurs zu erhalten (weil die
Preiswéhrung bzw. die Basiswahrung aufhdren zu bestehen oder aus irgendeinem anderen von
der Berechnungsstelle festgelegten Grund, mit Ausnahme einer voriibergehenden Stérung),
wird die Berechnungsstelle die Basis der Wertpapiere durch einen anderen Wechselkurs
erneuern, welcher nach der Festlegung der Berechnungsstelle ein vergleichbarer Wechselkurs
ist.

(b) Falls die Berechnungsstelle festlegt, dass es keinen solchen vergleichbaren Wechselkurs gibt,
kann sie die Emittentin anweisen, die Wertpapiere bezogen auf einen Wechselkurs vorzeitig
gemal der nachstehenden Wechselkursbezogenen Bedingung 9 (Vorzeitige Rickzahlung)
vorzeitig zuriickzuzahlen.

7. Ersatzfestlegungsstelle

Wird der Wechselkurs oder ein(e) andere(r) mafgebliche Rate oder Preis flir das malgeblichen
Wechselkurs nicht langer durch die Festlegungsstelle berechnet und veréffentlicht, sondern durch eine
andere Person, Gesellschaft oder Einrichtung, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir
geeignet erachtet (die "Ersatzfestlegungsstelle™), wird der Kurs fur ein Wechselkurs auf der Grundlage
des korrespondierenden Preises, den die Ersatzfestlegungsstelle fiir den betreffenden Wechselkurs
berechnet und verodffentlicht, berechnet. Die Berechnungsstelle ist ebenfalls berechtigt die
Festlegungsstelle durch eine Ersatzfestlegungsstelle zu ersetzen, wenn die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen feststellt, dass die Ermittlungsmethode bzw. das maRgebliche Konzept (einschlieflich
der Verdffentlichung der malRgeblichen Raten oder Preise) flir die Wechselkurse wesentlich gedndert
wurde.

Stellt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fest, dass eine Einheit kein geeigneter Nachfolger
der Festlegungsstelle ist oder es keinen geeigneten Nachfolger fur die Festlegungsstelle gibt, kann sie die
Emittentin zur Rickzahlung der Wechselkurshezogenen Wertpapiere geméaR nachstehender
Wechselkursbezogener Bestimmung 9 (Vorzeitige Riickzahlung) veranlassen.

8. Folgen Zuséatzlicher Stérungsereignisse

Wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass ein Zusétzliches Storungsereignis eingetreten ist, ist sie nach
ihrem billigen Ermessen berechtigt:

(@)  festzulegen, dass diejenigen Anpassungen an den Ausibungs-, Tilgungs-, Zahlungs- oder

sonstigen Bedingungen der Wertpapiere vorgenommen werden, die sie fiir angemessen hélt, um
den Eintritt des Zusétzlichen Stérungsereignisses zu bertlicksichtigen; und/oder
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(b)  die Emittentin veranlasst die Wechselkursbezogenen Wertpapiere gemal der untenstehenden
Wechselkursbezogenen Bestimmung 9 (Vorzeitige Riickzahlung) zuriickzuzahlen.

9. Vorzeitige Riickzahlung

Hat die Berechnungsstelle nach dem Eintritt eines der in den vorstehenden Bestimmungen beschriebenen
mafgeblichen Ereignisse die Emittentin zur Ruckzahlung der Wertpapiere aufgefordert, teilt die
Emittentin den Inhabern innerhalb eines Monats nach dem Eintritt des maRgeblichen Ereignisses geméan
§ 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) einen Vorzeitigen Zahlungstag (der
"Vorzeitiger Zahlungstag™) mit. Am Vorzeitigen Zahlungstag hat die Emittentin die Wertpapiere
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zuriickzuzahlen und an jeden Inhaber fiir jedes der von diesem
gehaltenen Wertpapiere einen Betrag in Héhe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in § 10(7) der
Allgemeinen Bedingungen (Klndigungsgriinde, Vorzeitige Rickzahlung oder Kiindigung wegen
Rechtswidrigkeit, AuBerordentliches Absicherungs-Storungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Riickzahlung, Kundigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kindigung — Definitionen)
definiert, wobei die Worte ,,(wobei das Ereignis unberiicksichtigt bleibt, das zu der vorzeitigen
Riickzahlung gefithrt hat)* als gestrichen anzusehen sind) zu zahlen. Die Zahlung des Vorzeitigen
Zahlungsbetrags erfolgt in der den Inhabern nach Mal’gabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen
(Bekanntmachungen) mitgeteilten Weise.

10. Anderungen des Wechselkurses

Sollte die Methode oder Formel fiir den Wechselkurs im Hinblick auf Wertpapiere oder ein sonstiges
Verfahren zur Berechnung des Wechselkurses gedndert werden (ungeachtet der Wesentlichkeit der
betreffenden Anderung(en)), wird Kklarstellend darauf hingewiesen, dass Bezugnahmen auf den
Wechselkurs im Hinblick auf solche Wertpapiere ungeachtet dieser Anderungen bestehen bleiben.

11. Nicht konforme Ausweichregelungen

Wenn es im Hinblick auf die Wertpapiere, ungeachtet etwaiger Regelungen in diesen
Wechselkursbezogenen Bestimmungen, (a) zu irgendeinem Zeitpunkt gemaR einem anzuwendenden
Gesetz oder einer anzuwendenden Verordnung rechtswidrig ist oder wére oder (b) in Widerspruch zu
anwendbaren Lizenzvereinbarungen stiinde, dass die Berechnungsstelle jeweils die Kursreferenz
bestimmt oder eine andere Festlegung in Bezug auf die Wertpapiere trifft, wozu sie andernfalls geman
diesen Wechselkursbezogenen Bestimmungen verpflichtet ware (oder wenn es rechtswidrig ware oder
in Widerspruch zu diesen Lizenzvereinbarungen stiinde, zum jeweiligen Zeitpunkt eine entsprechende
Festlegung zu treffen), dann kann die Berechnungsstelle bestimmen (soweit keine andere anwendbare
Bestimmung in diesen Wechselkursbezogenen bezogenen Bestimmungen eine entsprechende Festlegung
ermdglicht), dass die Wertpapiere vorzeitig zuriickzuzahlen sind. Im Fall der vorzeitigen Riickzahlung
wird die Emittentin veranlassen, dass jedem Inhaber in Bezug auf jedes durch diesen gehaltenes
Wertpapier ein Betrag in Hohe des Vorzeitigen Zahlungsbetrags (wie in § 10(7) der Allgemeinen
Bedingungen (Klndigungsgrinde, Vorzeitige Riickzahlung oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit,
AuRerordentliches  Absicherungs-Stdrungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung,
Kiindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kindigung - Definitionen) definiert) gezahlt
wird, mit der MaRgabe, dass die Worte "(wobei das Ereignis unberlicksichtigt bleibt, das zu der
vorzeitigen Rlckzahlung gefiihrt hat)" zu I6schen sind. Die Zahlung des Vorzeitigen Zahlungsbetrags
erfolgt in der den Inhabern nach MaRgabe von § 16 der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen)
mitgeteilten Weise.

12. Definitionen
"Zusatzliches Stérungsereignis™ bezeichnet eine Gesetzesanderung.

"Beschrankungen von Bankgeschaften" bedeutet jede Aussetzung oder wesentliche Beschrankung von
Bankgeschéften im Referenzstaat oder im Basisstaat.

"Basisland" bezeichnet den Staat oder die Jurisdiktion, oder eine Gruppe von Staaten oder

Jurisdiktionen, die die Offentliche Stelle, Institution oder sonstige Einrichtung, der oder die die
Basiswéhrung ausgibt, unterhalten, wie nach billigem Ermessen durch die Berechnungsstelle bestimmt.
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"Basiswahrung" bezeichnet die Wahrung wie in den malgeblichen Emissionsspezifischen
Bestimmungen angegeben.

"Berechnungsstunden™ hat die in den maBgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen
zugewiesene Bedeutung.

"Gesetzesdnderungen" bedeutet, dass an oder nach dem Ausgabetag der Wertpapiere aufgrund (a) der
Einfiihrung oder Anderung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften (unter anderem Steuervorschriften)
oder (b) der Verkiindung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften oder der Anderung der Auslegung
solcher Gesetze oder Vorschriften durch ein zustdndiges Gericht oder eine Aufsichtsbehérde
(einschlieBlich der MaRnahmen einer Steuerbehorde), der Besitz, der Erwerb oder die Verduerung von
jeglichen relevanten Wéhrungen oder Vermdgenswerten rechtswidrig geworden ist oder innerhalb der
néchsten 15 Kalendertage, jedoch an oder vor dem Falligkeitstag bzw. Rickzahlungstag bzw.
Tilgungstag, soweit auf die Wertpapiere anwendbar, rechtswidrig werden wird.

"Storung der Uberkreuzrate" bezeichnet im Fall, dass der maRgebliche Preis der Wahrung mittels einer
Uberkreuzberechnung bestimmt wird, die Aussetzung oder Beschrankung des Devisenhandels in
mindestens einer der Wahrungen des Wihrungspaars, die fiir die Uberkreuzberechnung verwendet
werden (einschlieBlich von Futures- und Optionskontrakten) und/oder die Beschrédnkung der
Konvertibilitat der Wahrungen oder Wahrungspaare und/oder die wirtschaftliche Unmdglichkeit, einen
Umrechnungskurs fiir eine maligebliche Wahrung zu erhalten

"Unterbrechungstag" bezeichnet einen Tag, an dem ein Storungsereignis im Hinblick auf einen
Wechselkurs eingetreten ist.

"Stérungsereignis” bedeutet das von der Berechnungsstelle festgelegte Eintreten bzw. die Existenz eines
der folgenden Ereignisse: Preisquellenunterbrechung, Beschrankungen von Bankgeschéften,
Verstaatlichungsereignis, Nichtlbertragbarkeits-Ereignis, Transaktionsbeschrankungen,
Beschrankungen des Handels, Behorden-Storung, Stérung der  Uberkreuzrate, jedes
Inkonvertibilitatsereignis und/oder jedes Administrator-/Benchmark-Ereignis.

"Vorzeitiger Zahlungstag” hat die in der Wechselkursbezogenen Bestimmung 8 (Vorzeitige
Riickzahlung) angegebene Bedeutung.

"Ausweich-Bewertungstag" bezeichnet in Bezug auf einen Wechselkurs den bzw. die in den
malgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Tag(e), an welchem/welchen der
betreffenden Wechselkurs bestimmt werden muss; falls in den maRgeblichen Emissionsspezifischen
Bedingungen "Standard Ausweich-Bewertungstag" festgelegt ist, ist der Ausweich-Bewertungstag fir
einen Tag, an dem der betreffenden Wechselkurses festzustellen ist, der zweite Geschaftstag vor dem
néchstfolgenden Tag, an dem von der Emittentin auf der Basis des Wechselkurses an diesem Tag eine
Zahlung zu leisten ist.

"Wechselkurs Geschaftstag Konvention" bezeichnet die Konvention um einen Stichtag oder anderen
maRgeblichen Tag anzupassen, wenn er andernfalls auf einen Tag fallen wiirde, der kein VVorgesehener
Handelstag ist. Wenn die maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen in Bezug auf solch einen
Stichtag oder sonstigen maBgeblichen Tag festlegen, dass:

@) "Folgender” auf einen solchen Stichtag anwendbar ist, und wenn der VVorgesehene Stichtag oder
sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein VVorgesehener Handelstag ist, dann ist der
Stichtag oder sonstige Tag der erste folgende Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist;

(b)  "Modifiziert Folgender" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen malgeblichen Tag
anwendbar ist, und wenn der VVorgesehene Stichtag oder sonstige VVorgesehene Tag, der diesem
entspricht, kein VVorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag der erste
folgende Tag, der ein VVorgesehener Handelstag ist, es sei denn dieser Tag fallt in den néchsten
Kalendermonat, in welchem Fall der Tag der erste davor liegende Tag, der ein VVorgesehener
Handelstag ist, ist;

()  "Néchster" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen Vorgesehener Tag anwendbar ist, und wenn
der Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
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Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag (i) der erste davor liegende
Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist, wenn ein solcher Tag auf einen Tag féllt, der kein
Sonntag oder Montag ist und (ii) der erste folgende Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist,
wenn der Tag auf einen Sonntag oder Montag fallt;

(d)  "Vorhergehender" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen VVorgesehener Tag anwendbar ist,
und wenn der VVorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag der erste vorhergehende
Tag, der ein Vorgesehener Handelstag ist; oder

(e)  "Keine Anpassung" auf einen solchen Stichtag oder sonstigen maRgeblichen Tag anwendbar ist,
und wenn der Vorgesehene Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag, der diesem entspricht, kein
Vorgesehener Handelstag ist, dann ist der Stichtag oder sonstige Tag dennoch der VVorgesehene
Stichtag oder sonstige vorgesehene Tag.

Falls die maRgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen keine anwendbare Wechselkurs
Geschéftstag Konvention festlegen, gilt "Folgender™ als anwendbar.

"Wechselkurs Finanzzentren” sind Finanzzentren in Bezug auf Wechselkurse die in den jeweiligen
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt sind.

"Wechselkurs" bezeichnet den Wechselkurs, der in den Emissionsspezifischen Bestimmungen
angegeben ist.

"Festlegungsstelle" bezeichnet den in den Emissionsspezifischen Bestimmungen angegeben
Festlegungsstelle.

"Behorde” bezeichnet jede rechtméRige oder faktische Regierung (oder deren Vertretung oder
Vermittlung), Gericht, Gerichtshof, verwaltende, exekutive, rechtsetzende oder sonstige behdrdliche
Stelle, oder eine andere Stelle (privat oder Offentlich), die mit der Regulierung der Finanzmarkte
(einschliellich der Zentralbank) eines Referenzstaates (was in Bezug auf den Euro die Européische
Union und von Zeit zu Zeit jeden ihrer Mitgliedstaaten, dessen Wéhrung der Euro ist, einschlief3t)
beauftragt ist.

"Behdrden-Stérung" bezeichnet einen Ausfall, einen Verzug oder einen ahnlichen Umstand oder ein
ahnliches Ereignis (unabhéngig von der jeweiligen Bezeichnung) in Bezug auf ein Wertpapier oder eine
Darlehensverbindlichkeit einer Behorde bzw. in Bezug auf ein Wertpapier oder eine
Darlehensverbindlichkeit, die durch eine Behorde garantiert wird, einschlielich der folgenden Félle: (i)
das Unterbleiben rechtzeitiger und vollstandiger Zahlung des Darlehensbetrages, von Zinsen oder
anderer félliger Betrdge (ohne dass anwendbare Nachfristen wirksam werden) in Bezug auf solche
Wertpapiere, Verbindlichkeiten oder Garantien, (ii) ein erklartes Moratorium, eine
Stillhaltevereinbarung, ein Verzicht, eine Verschiebung, eine Zuruckweisung, eine Ablehnung der
Wirksamkeit oder Umschuldung eines Darlehensbetrags, von Zinsen oder anderen félligen Betragen in
Bezug auf solche Wertpapiere, Verbindlichkeiten oder Garantien, oder (iii) die Ergdnzung oder
Anderung der Geschaftsbedingungen fir die Zahlung des Darlehensbetrages, der Zinsen oder eines
anderen falligen Betrages in Bezug auf solche Wertpapiere, Verbindlichkeiten oder Garantien ohne
Zustimmung aller Glaubiger einer solchen Verbindlichkeit. Fir diese Zwecke wird die Bestimmung des
Vorliegens oder Auftretens eines Ausfalls, eines Verzugs oder eines ahnlichen Umstands oder
Ereignisses ohne Beriicksichtigung des Fehlens oder behaupteten Fehlens der Befugnis oder Befahigung
der betreffenden Behdérde, solche Wertpapiere auszugeben, oder solche Verbindlichkeiten oder Garantien
zu Ubernehmen, vorgenommen;

"Hedging Partei" hat die in § 10(7) der Allgemeinen Bedingungen angegebene Bedeutung
(Kundigungsgriinde, Vorzeitige Rilckzahlung oder Kiindigung wegen Rechtswidrigkeit,
AuRerordentliches  Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige Rickzahlung,
Kundigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kiindigung — Definitionen).

"Inkonvertibilitatsereignis™ bezeichnet in Bezug auf einen Wechselkurs und einen relevanten Tag das

Eintreten eines Ereignisses, das es auf Basis der uiblichen gesetzlichen Kanéle grundsétzlich unmdglich
macht, eine Preiswdhrung in die Basiswdhrung oder die Basiswéhrung in die Preiswédhrung
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umzuwandeln.

"Hochstzahl an Unterbrechungstagen” sind fiinf VVorgesehene Handelstage oder eine andere Anzahl
Vorgesehener Handelstage (oder andere Arten von Tagen), die in den maRgeblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegt ist.

"Verstaatlichungsereignis"  bezeichnet jede Enteignung, Beschlagnahme,  Anforderung,
Verstaatlichung oder sonstige Manahmen einer zustandigen Regierungsbehdrde, die JPMorgan Chase
von allen oder im Wesentlichen allen ihren Vermdgenswerten in einer relevanten Gerichtsbarkeit
entziehen.

"Nichtubertragbarkeits-Ereignis" bezeichnet ein Ereignis, das es grundsétzlich unmdglich macht, (i)
die Basiswédhrung von Konten innerhalb des Referenzstaats auf Konten auferhalb des Referenzstaats
bzw. (ii) die Basiswahrung zwischen Konten innerhalb eines Referenzstaats der Preiswahrung oder an
eine Partei, die nicht in dem Referenzstaat anséssig ist, zu Ubertragen;

"Preisquellenunterbrechung™ bedeutet, dass es unmdglich oder anderweitig unpraktikabel ist, den
Wechselkurs an einem relevanten Tag (oder, falls abweichend davon, an dem Tag, an dem Preise fir
diesen Tag von der Festlegungsstelle Ublicherweise verdffentlicht oder bekannt gemacht werden) zu
erhalten.

"Referenzwert" bezeichnet den in den anwendbaren Emissionsspezifischen Bedingungen angegebenen
Referenzwert.

"Kursreferenz" bezeichnet in Bezug auf einen VVorgesehenen Handelstag den maligeblichen Preis des
Wechselkurses, wie in den mafigeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben.

"Referenzstaat™ bedeutet den Staat oder die Jurisdiktion, oder Gruppe von Staaten oder Jurisdiktionen,
die die Behorde, Institution oder Einrichtung unterhalten, die die Preiswahrung ausgibt, wie nach
billigem Ermessen durch die Berechnungsstelle bestimmt.

"Preiswahrung" bezeichnet die in den relevanten Emissionsspezifischen Bedingungen als solche
angegebene Wahrung.

"Stichtag" bezeichnet in Bezug auf einen Wechselkurs, den Tag bzw. jeder andere Tag, der als solcher
in den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben ist, vorbehaltlich einer Anpassung gemaR der
Wechselkurs Geschéftstag Konvention.

"Vorgesehener Stichtag" bezeichnet jeden urspriinglich vorgesehenen Tag, der ohne den Eintritt eines
zu einem Unterbrechungstag filhrenden Ereignisses ein Stichtag gewesen ware.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet in Bezug auf einen Wechselkurs, sofern in den mal3geblichen
Emissionsspezifischen Bedingungen nicht anders angegeben, jeden Tag (aufler Samstag oder Sonntag),
an dem Handelsbanken fiir Geschafte in (a) dem Hauptfinanzzentrum der Preiswahrung und (b)
gegebenenfalls die in den mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen festgelegten Wechselkurs
Finanzzentren gedffnet sind (einschlieBlich dem Handels in Devisengeschaften entsprechend des
Praktiken des Devisenmarktes), es sei denn, "Ausfall Wechselkurs Geschéftstag" ist in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bedingungen als nicht anwendbar gekennzeichnet — in diesem Fall
gilt Absatz (a) nicht.

"Beschrankungen des Handels" bezeichnet jede Aussetzung oder wesentliche Beschrankung des
Handels (i) in der maRgeblichen Preiswéhrung oder Basiswéhrung, (ii) in Futures- oder
Optionskontraketen in Bezug auf die malgebliche Preiswdhrung oder Basiswdhrung an einer
maRgeblichen Terminbdrse, an der solche Kontrakte Ublicherweise gehandelt werden, (iii) aufgrund der
Anforderung einer Behorde oder einen mafgeblichen Terminborse oder aufgrund eines Moratoriums fur
Bankgeschéfte in dem Land, in dem die Terminbdrse ihren Sitz hat, oder (iv) aufgrund anderer Umsténde,
die mit den vorgenannten Umsténden vergleichbar sind.

"Transaktionsbeschrankungen" bezeichnet 6ffentliche oder andere staatliche MaRnahmen in dem

Referenzstaat oder dem Basisstaat, oder deren Ankindigung, durch die JPMorgan Chase in ihrer
Féahigkeit, Transaktionen in der maRgeblichen Preiswéhrung oder Basiswahrung einzugehen oder zu
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verfolgen, negativ beeintrachtigt wird.

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet in Bezug auf einen Wechselkurs jeden als solchen in den
mafgeblichen Emissionsspezifischen Bestimmungen festgesetzten Zeitpunkt.
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V. MUSTER DER EMISSIONSSPEZIFISCHEN BEDINGUNGEN

Die "Emissionsspezifischen Bedingungen" der Wertpapiere erganzen und vervollstandigen die
Allgemeinen Bedingungen fiir die jeweilige Serie von Wertpapieren. Eine Fassung der
Emissionsspezifischen Bedingungen, wie fir die jeweilige Serie von Wertpapieren ergénzt und
vervollstandigt, wird in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen wiederholt werden. Die
Emissionsspezifischen Bedingungen, wie in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen wiederholt, und
die Allgemeinen Bedingungen (inklusive der mafRgeblichen Referenzwertspezifischen Bedingungen)
bilden zusammen die "Bedingungen der jeweiligen Serie von Wertpapieren.

Die nachfolgenden Emissionsspezifischen Bedingungen enthalten die Auszahlungsbestimmungen (die
"Auszahlungsbestimmungen™) des entsprechenden Wertpapiertyps (Produkt Nr. [e] im Basisprospekt)
und dariiber hinaus die Allgemeinen Bestimmungen (die "Allgemeinen Bestimmungen™), welche auch die
Bestimmungen in Bezug auf den jeweiligen Referenzwert (die "Referenzwertspezifischen
Bestimmungen") enthalten.

Teil A - Auszahlungsbestimmungen

Produkt Nr. 1. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Optionsscheine

Tilgungsbetrag [im Fall von Call Optionsscheinen gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag, um den der Endwert
den Strikepreis Uberschreitet, multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Endwert — Strikepreis) x Ratio.]

[im Fall von Put Optionsscheinen gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag, um den der Endwert
den Strikepreis unterschreitet, multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Strikepreis — Endwert) x Ratio.]

Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens [null (0)][EUR

0,001] [e].

Endwert [Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

Anfangswert [e] [Wie 1in Tabelle [1][2] im Anhang zu den

Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

Ratio [e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Strikepreis [e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 2. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Turbo Optionsscheine bzw. X-Turbo
Optionsscheine

Tilgungsbetrag [Im Fall von Turbo Long Optionsscheinen bzw. X-Turbo Long
Optionsscheinen gilt die folgende Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines
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Endwert

Anfangswert

Knock-Out Barriere

Knock-Out Beobachtungstag

Knock-Out Beobachtungsstunden

Knock-Out Beobachtungszeitraum

Knock-Out Beobachtungspreis

Knock-Out Tilgungsbetrag

Ratio

Strikepreis

[x-Index]

Knock-Out Ereignisses gemdR 8 5 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis),
dem Betrag, um den der Endwert den Strikepreis tUberschreitet,
multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Endwert — Strikepreis) x Ratio.]

[Im Fall von Turbo Short Optionsscheinen bzw. X-Turbo Short
Optionsscheinen gilt die folgende Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses gemdR 8§ 5 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis),
dem Betrag, um den der Endwert den Strikepreis unterschreitet,
multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Strikepreis — Endwert) x Ratio.]
Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens null (0).

[Kursreferenz am Bewertungstag] [®] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen

angegeben]
[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen  Bedingungen angegeben] [Nicht
anwendbar]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Der Knock-Out Beobachtungspreis entspricht [dem
Endwert am Bewertungstag] [dem Referenzwert an jedem
Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist]
[den fortlaufend [von der Boérse] [vom Index-Sponsor]
festgelegten und verdffentlichten offiziellen Preisen fur den
Referenzwert [und den x-Index] an jedem Knock-Out
Beobachtungstag].]

[Null (0)] [EUR 0,001] [e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e]
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Produkt Nr. 3. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Unlimited Turbo Optionsscheine
bzw. Unlimited X-Turbo Optionsscheine

Tilgungsbetrag

Anpassungstag
Anpassungszeitpunkt

Endwert

[Finanzierungszinssatz-
Anpassungsprozentsatz]

Erster Strikepreis Anpassungstag

Anféngliche Finanzierungsmarge

Anfangswert

Knock-Out Barriere

Knock-Out Beobachtungstag

[Im Fall von Unlimited Turbo Long Optionsscheinen bzw.
Unlimited X-Turbo Long Optionsscheinen gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses gemdR § 5 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis),
dem Betrag, um den der Endwert den Aktuellen Strikepreis
tberschreitet, multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Endwert — Aktueller Strikepreis) x Ratio.]

[Im Fall von Unlimited Turbo Short Optionsscheinen bzw.
Unlimited X-Turbo Short Optionsscheinen gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines
Knock-Out Ereignisses gemaR 8§ 5 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis),
dem Betrag, um den der Endwert den Aktuellen Strikepreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Aktueller Strikepreis — Endwert) x Ratio.]
Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens null (0).
[Jeder Austibungsgeschaftstag.][e]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [®][Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[¢] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen  Bedingungen angegeben] [Nicht
anwendbar]

Die Knock-Out Barriere am Anfanglichen Bewertungstag
[entspricht [e]][ist in Tabelle 1 im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben], d.h. die
Knock-Out  Barriere  entspricht am  Anfénglichen
Bewertungstag dem  Strikepreis am  Anféanglichen
Bewertungstag. Die Knock-Out Barriere wird gemal § 8 der
Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss
Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der
Stop-Loss Barriere) regelmaiig angepasst.
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Knock-Out Beobachtungsstunden

Knock-Out Beobachtungszeitraum

Knock-Out Beobachtungspreis

Knock-Out Tilgungsbetrag

Maximale Finanzierungsmarge

Ratio

[Referenzzinssatz]

[Referenzzinssatz fur die
Basiswahrung]
[Referenzzinssatz flr die

Preiswéhrung]

[Referenzzinssatz Bildschirmseite]
[Referenzzinssatz  Bildschirmseite
flr die Basiswéhrung]

[Referenzzinssatz  Bildschirmseite
fur die Preiswéahrung]

Strikepreis

Strikepreis Rundungsbetrag

[x-Index]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Der Knock-Out Beobachtungspreis entspricht [dem
Referenzwert an jedem Vorgesehenen Handelstag, der kein
Unterbrechungstag ist] [den fortlaufend [von der Bérse] [vom
Index-Sponsor] festgelegten und verdffentlichten offiziellen
Preisen fiir den Referenzwert [und den x-Index] an jedem
Knock-Out Beobachtungstag].]

[Null (0)] [EUR 0,001] [e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Der Strikepreis am Anfanglichen Bewertungstag [entspricht
[@]] [ist in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]. Der Strikepreis wird geméal 8 6 der
Allgemeinen Bedingungen (Strikepreis, Anpassung des
Strikepreises) regelmafig angepasst.

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e]

Produkt Nr. 4. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Mini Future Optionsscheine bzw. X-

Mini Future Optionsscheine

Tilgungsbetrag

[Im Fall von Mini Future Long Optionsscheinen bzw. X-Mini
Future Long Optionsscheinen gilt die folgende Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines

Stop-Loss Ereignisses gemd? & 5 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis),
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Anpassungstag
Anpassungszeitpunkt

Endwert

[Finanzierungszinssatz-
Anpassungsprozentsatz]

Erster Strikepreis Anpassungstag

Anféangliche Finanzierungsmarge

Anféanglicher Stop-Loss Puffer

Anfangswert

Maximale Finanzierungsmarge

Maximaler Stop-Loss Puffer

Ratio

[Referenzzinssatz]

[Referenzzinssatz fur die
Basiswahrung]
[Referenzzinssatz fiir die

Preiswahrung]

[Referenzzinssatz-Bildschirmseite]

[Referenzzinssatz  Bildschirmseite

dem Betrag, um den der Endwert den Aktuellen Strikepreis
Uberschreitet, multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Endwert — Aktueller Strikepreis) x Ratio.]

[Im Fall von Mini Future Short Optionsscheinen bzw. X-Mini
Future Short Optionsscheinen gilt die folgende Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines
Stop-Loss Ereignisses gemdl 8 5 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis),
dem Betrag, um den der Endwert den Aktuellen Strikepreis
unterschreitet, multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Aktueller Strikepreis — Endwert) x Ratio.]
Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens null (0).

[Jeder Austibungsgeschéftstag.][e]

[ ]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen

angegeben]

[e]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[¢] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den

Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
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fur die Basiswéhrung]

[Referenzzinssatz  Bildschirmseite
flir die Preiswahrung]

Stop-Loss Anpassungstag

Stop-Loss Barriere

Stop-Loss Barriere Rundungsbetrag

Stop-Loss Beobachtungstag

Stop-Loss Beobachtungsstunden

Stop-Loss Beobachtungszeitraum

Stop-Loss Beobachtungspreis

Stop-Loss Tilgungsbetragsrundung

[Stop-Loss Tilgungsbasisbetrag]
Stop-Loss Tilgungszeitraum

Strikepreis

Strikepreis Rundungsbetrag

[x-Index]

Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Jeder Ausiibungsgeschéftstag.] [@]

Die Stop-Loss Barriere am Anfanglichen Bewertungstag
[entspricht [e]][ist in Tabelle 1 im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]. Die Stop-
Loss Barriere wird gemaR § 8 der Allgemeinen Bedingungen
(Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der
Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere)
regelmafiig angepasst.

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Der Stop-Loss Beobachtungspreis entspricht [dem
Referenzwert an jedem Vorgesehenen Handelstag, der kein
Unterbrechungstag ist] [den fortlaufend [von der Bérse] [vom
Index-Sponsor] festgelegten und verdffentlichten offiziellen
Preisen fiir den Referenzwert [und den x-Index] an jedem Stop-
Loss Beobachtungstag].]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[EUR 0,001] [®] [Nicht anwendbar]

Der Strikepreis am Anfanglichen Bewertungstag [entspricht
[@]] [ist in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]. Der Strikepreis wird gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen (Strikepreis, Anpassung des
Strikepreises) regelmafig angepasst.

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e]

Produkt Nr. 5. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Faktor Optionsscheine

Tilgungsbetrag

[Im Fall von Faktor Optionsscheinen Long, die nicht auf einen
Faktor Index als Referenzwert bezogen sind, gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag, um den der Endwert
den Aktuellen Strikepreis Uberschreitet, multipliziert mit dem
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[Anpassungsschwelle]

[Anpassungsschwelle
Rundungsbetrag]

[Anpassungspuffer Anpassungstag]

[Anpassungstag]

Anpassungsereignis
betrag

Anpassungszeitpunkt

[Gebuhrenfaktor]

Kindigungs-

Aktuellen Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Endwert — Aktueller Strikepreis) x Aktuelles
Ratio.]

[Im Fall von Faktor Optionsscheinen Short, die nicht auf einen
Faktor Index als Referenzwert bezogen sind, gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Betrag, um den der Endwert
den Aktuellen Strikepreis unterschreitet, multipliziert mit dem
Aktuellen Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Aktueller Strikepreis — Endwert) x Aktuelles
Ratio.]

[Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens null (0).]

[Im Fall von Faktor Optionsscheinen, die auf einen Faktor
Index als Referenzwert bezogen sind, gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht dem Endwert multipliziert mit
dem Ratio [und ferner multipliziert mit dem
[Managementfaktor][im Fall von Faktor Optionsscheine mit
Quanto Ausstattungsmerkmal einfiigen: Gebuhrenfaktor].]

[Die Anpassungsschwelle am Anfanglichen Bewertungstag
[entspricht [e]] [ist in Tabelle 1 im Anhang zu den
Emissionsspezifischen  Bedingungen  angegeben]. Die
Anpassungsschwelle wird gemad® 8§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen (Strikepreis, Anpassung des Strikepreises)
regelmafiig angepasst.]

[e]

[e]
[Jeder Ausiibungsgeschéftstag.][e]

[EUR 0,001] [e]

[Laufzeitabhédngige Umrechnung der Managementgebuhr und
der Quantogebuhr entsprechend folgender Formel:

1
o)
=1 (14 6p) F

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende
Bedeutung haben:

"Gp)" entspricht der Summe aus Managementgebhr (i) und der
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Endwert

[Finanzierungszinssatz-
Anpassungsprozentsatz]

[Erster Beobachtungstag]
[Erster Strikepreis Anpassungstag]

[Anfénglicher Anpassungspuffer]

[Anfénglicher Faktor-Satz]

[Anféngliche Finanzierungsmarge]

[Anféngliche Managementgebiihr]

[Anfangliche Quantogebiihr]

[Anfénglicher Roll-Satz]

Quantogebiihr (i), wobei "i" die Reihe der natirlichen Zahlen
von 1 bis M durchl&uft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Summen (Gg)
aus der Managementgebuihr (i) bzw. Quantogebiihr (i) wéhrend
der Laufzeit der Wertpapiere

"n" fur i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom
Anfanglichen Bewertungstag (einschlieBlich) bis zum
Kalendertag  (einschlieBlich), der dem Tag des
Wirksamwerdens einer Anpassung der Managementgebihr
oder der Anpassung der Quantogebihr vorangeht bzw., sofern
keine Anpassung der Managementgebiihr bzw. der
Quantogebiihr wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere erfolgt,
bis zum Bewertungstag (einschlielich). "n" fiir i+1 entspricht
jeweils der Anzahl der Kalendertage vom Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung der Managementgebihr oder
der Anpassung der Quantogebuhr (einschlieBlich) bis zum
Kalendertag  (einschlieflich), der dem Tag des
Wirksamwerdens der nachstfolgenden Anpassung der
Managementgeblhr oder der Quantogebiihr vorangeht bzw.,
sofern keine weitere Anpassung der Managementgebihr bzw.
der Quantogebihr wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgt, bis zum Bewertungstag (einschliellich).

"k" entspricht [der Anzahl tats&chlicher Kalendertage im
Kalenderjahr (actual)] [andere Definition einfligen: e].

Der Gebihrenfaktor wird auf taglicher Basis auf [e]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.] [alternative
Formel zur Bestimmung des Gebiihrenfaktors einfligen: e]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [@] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben]

[e]

[e]
[e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e]
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Anfangswert

[Hebelfaktor]

[Managementfaktor]

[Managementgeblihr]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

(o]

[Laufzeitabhdngige Umrechnung der Managementgebihr
entsprechend folgender Formel:

1
o)
=1 (1+ MGg) ¥

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende
Bedeutung haben:

"MGg" entspricht der Managementgebuhr (i), wobei "i" die
Reihe der natirlichen Zahlen von 1 bis M durchlduft.

"M"  entspricht der Anzahl der verschiedenen
Managementgebihren (i) wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere

"n" fur i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom
Anfénglichen Bewertungstag (einschlieBlich) bis zum
Kalendertag  (einschlieflich), der dem Tag des
Wirksamwerdens einer Anpassung der Managementgebihr
vorangeht  bzw., sofern  keine  Anpassung  der
Managementgeblhr wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgt, bis zum Bewertungstag (einschliellich). "n™ fir i+1
entspricht jeweils der Anzahl der Kalendertage vom Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung der Managementgeblhr
gemaR (einschlieBlich) bis zum Kalendertag (einschlief3lich),
der dem Tag des Wirksamwerdens der nachstfolgenden
Anpassung der Managementgebihr vorangeht bzw., sofern
keine weitere Anpassung der Managementgeblhr wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Bewertungstag
(einschliellich).

"k" entspricht [der Anzahl tatsachlicher Kalendertage im
Kalenderjahr (actual).] [andere Definition einfugen: o]

Der Managementfaktor wird auf tdglicher Basis auf [e]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.] [®]

[Die Managementgebihr fur i=1 entspricht der Anfanglichen
Managementgebiihr. Die Emittentin ist berechtigt, die
Managementgeblhr mit Wirkung zu jedem Geschaftstag bis
zur Hohe der Maximalen Managementgebthr anzupassen. Die
Anpassung der Managementgebuhr und der Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung werden gemdal 8§ 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt
gemacht. Jede in den Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf
die Managementgebihr (i) gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die
angepasste Managementgebihr (i+1).]
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[Maximaler Anpassungspuffer]

[Maximaler Faktor-Satz]

[Maximale Finanzierungsmarge]

[Maximale Managementgebiihr]

[Maximaler Roll-Satz]
[Beobachtungstag]

[Beobachtungsstunden]

[Beobachtungszeitraum]

[Beobachtungspreis]

[Quantogebiihr]

Ratio

[Ratio Rundungsbetrag]

[Referenzzinssatz]

[Referenzzinssatz fiir die

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie 1in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e]
(o]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e]

[®] [Der Beobachtungspreis entspricht [dem Referenzwert an
jedem Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag
ist] [den fortlaufend [von der Bdrse] [vom Index-Sponsor]
festgelegten und verdffentlichten offiziellen Preisen fur den
Referenzwert an jedem Beobachtungstag].]

[Die Quantogebiihr fir i=1 entspricht der Anfanglichen
Quantogebiihr. Die Emittentin ist berechtigt, die Quantogebuhr
mit Wirkung zu jedem Geschaftstag anzupassen, sofern nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Steigerung oder
Senkung der der Emittentin erwachsenden Kosten aus der
Absicherung der Wahrungsrisiken, unter Berilicksichtigung des
Zinssatzes der Preiswéhrung, des Zinssatzes fur die Festgelegte
Wahrung zu dem die Wahrungssicherung besteht, der
Volatilitdit des Referenzwerts, der Volatilitit des
Wechselkurses  zwischen der Preiswahrung und der
Festgelegten Wéhrung sowie der Korrelation zwischen Kurs
des Referenzwerts und Wechselkursentwicklung, dies
erforderlich machen. Die Anpassung der Quantogebdiihr und der
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden gemaR § 16
der Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt
gemacht. Jede in den Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf
die Quantogebihr (i) gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens
der Anpassung als Bezugnahme auf die angepasste
Quantogebdihr (i+1).] [e]

[Das Ratio am Anfénglichen Bewertungstag [entspricht [e]]
[ist in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]. Das Ratio wird gemaR § 7 der
Allgemeinen Bedingungen (Ratio, Anpassung des Ratios)
regelmdfig angepasst.] [®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
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Basiswahrung]

[Referenzzinssatz fiir die
Preiswahrung]

[Referenzzinssatz Bildschirmseite]
[Referenzzinssatz  Bildschirmseite
flir die Basiswahrung]

[Referenzzinssatz  Bildschirmseite
fur die Preiswéahrung]

[Strikepreis]

[Strikepreis Rundungsbetrag]

[Wert des Referenzwerts]

Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Der Strikepreis am Anfanglichen Bewertungstag [entspricht
[]] [ist in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]. Der Strikepreis wird gemal § 6 der
Allgemeinen Bedingungen (Strikepreis, Anpassung des
Strikepreises) regelmalig angepasst.]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in § 6 (4) der Allgemeinen Bedingungen definiert]

Produkt Nr. 6. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Discount Zertifikate

Tilgungsbetrag

Cap

Endwert

Anfangswert

Hochstbetrag

Ratio

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(a) sofern der Endwert Uber dem Cap liegt oder diesem
entspricht, dem Hdochstbetrag, oder

(b) sofern der Endwert unter dem Cap liegt, dem Endwert
multipliziert mit dem Ratio.

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[¢] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[Produkt aus Ratio und Cap] [e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang
zu den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 7. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Barrier Discount Zertifikate

Tilgungsbetrag

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(a) sofern kein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem
Hdchstbetrag, oder
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Barriere

Barriere Beobachtungstag

Barriere Beobachtungsstunden

Barriere Beobachtungszeitraum

Barriere Beobachtungspreis

Cap

Endwert

Anfangswert

Hdchstbetrag

Ratio

(b) sofern ein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem Endwert
multipliziert mit dem Ratio, wobei der Tilgungsbetrag den
Hochstbetrag nicht iberschreitet.

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[®] [Der Barriere Beobachtungspreis entspricht [dem Endwert
am Bewertungstag] [dem Referenzwert an jedem
Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist]
[den fortlaufend [von der Boérse] [vom Index-Sponsor]
festgelegten und verdffentlichten offiziellen Preisen fur den
Referenzwert an jedem Barriere Beobachtungstag].]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [®] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben]

[¢] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[®] [(Produkt aus dem Ratio und dem Cap)] [Wie in Tabelle 1
im Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 8. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Bonus Zertifikate

Tilgungsbetrag

Barriere

Barriere Beobachtungstag

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(a) sofern kein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem hoheren
der folgenden Werte:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(ii) dem Produkt aus dem Endwert und dem Ratio;
oder

(b) sofern ein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem Produkt aus
dem Endwert und dem Ratio.

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]
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Barriere Beobachtungsstunden

Barriere Beobachtungszeitraum

Barriere Beobachtungspreis

Bonusbetrag

Bonus Level

Endwert

Anfangswert

Ratio

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Der Barriere Beobachtungspreis entspricht [dem Endwert
am Bewertungstag] [dem Referenzwert an jedem
Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist]
[den fortlaufend [von der Bdérse] [vom Index-Sponsor]
festgelegten und verdffentlichten offiziellen Preisen fir den
Referenzwert an jedem Barriere Beobachtungstag].]

[®] [(Produkt aus dem Ratio und dem Bonus Level)] [Wie in
Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [®] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 9. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Reverse Bonus Zertifikate

Tilgungsbetrag

Barriere

Barriere Beobachtungstag

Barriere Beobachtungsstunden

Barriere Beobachtungszeitraum

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(a) sofern kein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem héheren
der folgenden Werte:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(ii)  dem Produkt aus (A) dem Ratio und (B) der
Differenz zwischen dem Reverse Level und dem
Endwert; oder

(b) sofern ein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem Produkt aus
(A) dem Ratio und (B) der Differenz zwischen dem Reverse
Level und dem Endwert, wobei der Tilgungsbetrag mindestens
null (0) entspricht.

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]
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Barriere Beobachtungspreis

Bonusbetrag

Bonus Level

Endwert

Anfangswert

Ratio

Reverse Level

[e] [Der Barriere Beobachtungspreis entspricht [dem Endwert
am Bewertungstag] [dem Referenzwert an jedem
Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist]
[den fortlaufend [von der Bdérse] [vom Index-Sponsor]
festgelegten und verdffentlichten offiziellen Preisen fir den
Referenzwert an jedem Barriere Beobachtungstag].]

[e] [(Produkt aus (A) dem Ratio und (B) der Differenz
zwischen dem Reverse Level und dem Bonus Level)] [Wie in
Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [@] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 10. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Capped Bonus Zertifikate

Tilgungsbetrag

Barriere

Barriere Beobachtungstag

Barriere Beobachtungsstunden

Barriere Beobachtungszeitraum

Barriere Beobachtungspreis

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(a) sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, dem hoheren
der folgenden Werte:

(i) dem Bonusbetrag, oder
(ii) dem Produkt aus dem Endwert und dem Ratio; oder

(b) sofern ein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem Produkt aus
dem Endwert und dem Ratio.

Der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem
Hochstbetrag.

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[@] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Der Barriere Beobachtungspreis entspricht [dem Endwert

am Bewertungstag] [dem Referenzwert an jedem
Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist]
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Bonusbetrag

Bonus Level

Cap

Endwert

Anfangswert

Hochstbetrag

Ratio

[den fortlaufend [von der Bodrse] [vom Index-Sponsor]
festgelegten und verdffentlichten offiziellen Preisen fiir den
Referenzwert an jedem Barriere Beobachtungstag].]

[®] [(Produkt aus dem Ratio und dem Bonus Level)] [Wie in
Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [®] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[®] [(Produkt aus dem Ratio und dem Cap)] [Wie in Tabelle 1
im Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 11. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Capped Reverse Bonus Zertifikate

Tilgungsbetrag

Barriere

Barriere Beobachtungstag

Barriere Beobachtungsstunden

Barriere Beobachtungszeitraum

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(a) sofern kein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem héheren
der folgenden Werte:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(ii)  dem Produkt aus (A) dem Ratio und (B) der
Differenz zwischen dem Reverse Level und dem
Endwert; oder

(b) sofern ein Barriere Ereignis eingetreten ist, dem Produkt aus
(A) dem Ratio und (B) der Differenz zwischen dem Reverse
Level und dem Endwert, wobei der Tilgungsbetrag mindestens
null (0) entspricht.

Der Tilgungsbetrag entspricht in jedem Fall maximal dem
Hdchstbetrag.

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]
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Barriere Beobachtungspreis

Bonusbetrag

Bonus Level

Cap

Endwert

Anfangswert

Hdchstbetrag

Ratio

Reverse Level

[e] [Der Barriere Beobachtungspreis entspricht [dem Endwert
am Bewertungstag] [dem Referenzwert an jedem
Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist]
[den fortlaufend [von der Bdérse] [vom Index-Sponsor]
festgelegten und verdffentlichten offiziellen Preisen fiir den
Referenzwert an jedem Barriere Beobachtungstag].]

[e] [(Produkt aus (A) dem Ratio und (B) der Differenz
zwischen dem Reverse Level und dem Bonus Level)] [Wie in
Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben]

[¢] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [(Produkt aus (A) dem Ratio und (B) der Differenz
zwischen dem Reverse Level und dem Cap)] [Wie in Tabelle 1
im Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 12. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Reverse Convertibles

Tilgungsbetrag

Der Tilgungsbetrag entspricht:

[im Fall von Reverse Convertibles, die in jedem Fall eine
Tilgung durch Barausgleich vorsehen, einfiigen:

(a) sofern der Endwert auf oder tiber dem Strikepreis liegt, dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]; oder

[(b) sofern der Endwert unter dem Strikepreis liegt, dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] ~ multipliziert mit der
Performance des Referenzwertes.]

[(b) sofern der Endwert unter dem Strikepreis liegt, dem Ratio
multipliziert mit dem Endwert.]]

[im Fall von Reverse Convertibles, die gegebenenfalls eine
Tilgung durch physische Lieferung vorsehen, einfiigen:

(a) sofern der Endwert auf oder tiber dem Strikepreis liegt, dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]; oder
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[Berechnungsbetrag]

[Coupon]

[Couponbetrag]

Endwert

Anfangswert

[Nennbetrag]

[Performance des Referenzwertes]
[Ratio]

[Anteil eines Exchange Traded
Fund]

Strikepreis

(b) sofern der Endwert unter dem Strikepreis liegt, einer durch
die Anzahl von Referenzwerten ausgedriickten Sttickzahl [des
Referenzwertes] [von Anteilen eines Exchange Traded Fund].]

(o]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e]
[Endwert geteilt durch den [Anfangswert][Strikepreis]] [®]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 13. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Barrier Reverse Convertibles

Tilgungsbetrag

Der Tilgungsbetrag entspricht:

[im Fall von Barrier Reverse Convertibles, die in jedem Fall
eine Tilgung durch Barausgleich vorsehen, einfiigen:

(a) sofern der Endwert auf oder tiber dem Strikepreis liegt, dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag];

(b) sofern der Endwert unter dem Strikepreis liegt, aber kein
Barriere Ereignis eingetreten ist, dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]; oder

[(c) sofern der Endwert unter dem Strikepreis liegt und ein
Barriere Ereignis eingetreten ist, dem Produkt aus dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] und der Performance des
Referenzwertes.]

[(c) sofern der Endwert unter dem Strikepreis liegt und ein
Barriere Ereignis eingetreten ist, dem Ratio multipliziert mit
dem Endwert.]]

[im Fall von Barrier Reverse Convertibles, die gegebenenfalls
eine Tilgung durch physische Lieferung vorsehen, einfligen:

(a) sofern der Endwert auf oder tiber dem Strikepreis liegt, dem
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Barriere

Barriere Beobachtungstag

Barriere Beobachtungsstunden

Barriere Beobachtungszeitraum

Barriere Beobachtungspreis

[Berechnungsbetrag]

[Coupon]

[Couponbetrag]

Endwert

Anfangswert

[Nennbetrag]

[Performance des Referenzwertes]
[Ratio]

[Anteil eines Exchange Traded
Fund]

Strikepreis

[Nennbetrag][Berechnungsbetrag];

(b) sofern der Endwert unter dem Strikepreis liegt, aber kein
Barriere Ereignis eingetreten ist, dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag]; oder

(c) sofern der Endwert unter dem Strikepreis liegt und ein
Barriere Ereignis eingetreten ist, einer durch die Anzahl von
Referenzwerten ausgedriickten Stiickzahl [des Referenzwertes]
[von Anteilen eines Exchange Traded Fund].]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Der Barriere Beobachtungspreis entspricht [dem Endwert
am Bewertungstag] [dem Referenzwert an jedem
Vorgesehenen Handelstag, der kein Unterbrechungstag ist]
[den fortlaufend [von der Boérse] [vom Index-Sponsor]
festgelegten und verdffentlichten offiziellen Preisen fur den
Referenzwert an jedem Barriere Beobachtungstag].]

[e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[¢] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e]
[Endwert geteilt durch den [Anfangswert][Strikepreis]] [@]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]
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Produkt Nr. 14. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Open End Zertifikate

Tilgungsbetrag

[Berechnungsbetrag]

[Gebiihrenfaktor]

Der Tilgungsbetrag entspricht

[im Fall von Open End Zertifikaten mit Nennbetrag bzw.
Berechnungsbetrag  einfligen: der mit dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] multiplizierten
Performance des Referenzwerts, ferner multipliziert mit
dem [Managementfaktor][im Fall von Open End
Zertifikaten mit Quanto Ausstattungsmerkmal einfugen:
Gebuhrenfaktor].]

[im Fall von Open End Zertifikaten mit Ratio einfligen:
dem mit dem [aktuellen] Ratio multiplizierten Endwert,
ferner multipliziert mit dem [Managementfaktor][im Fall
von  Open End  Zertifikaten mit  Quanto
Ausstattungsmerkmal einfligen: Gebiihrenfaktor].]

[e]

[Laufzeitabhédngige Umrechnung der Managementgebiihr und
der Quantogebuhr entsprechend folgender Formel:

1
o)
=1 (1+Gp) F

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende
Bedeutung haben:

"Gp)" entspricht der Summe aus Managementgebdihr (i) und der
Quantogebiihr (i), wobei "i" die Reihe der natlrlichen Zahlen
von 1 bis M durchléuft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Summen (Gg) aus
der Managementgebihr (i) bzw. Quantogebuhr (i) wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere

"n" fir i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom
Anfénglichen  Bewertungstag (einschlieflich) bis zum
Kalendertag (einschlieBlich), der dem Tag des Wirksamwerdens
einer Anpassung der Managementgebiihr oder der Anpassung
der Quantogebuhr vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der
Managementgeblhr bzw. der Quantogebihr wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Bewertungstag
(einschlief3lich). "n" fur i+1 entspricht jeweils der Anzahl der
Kalendertage vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der
Managementgebiihr oder der Anpassung der Quantogebiihr
(einschlieBlich) bis zum Kalendertag (einschlieBlich), der dem
Tag des Wirksamwerdens der néchstfolgenden Anpassung der
Managementgebiihr oder der Quantogebihr vorangeht bzw.,
sofern keine weitere Anpassung der Managementgebihr bzw.
der Quantogebihr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgt, bis zum Bewertungstag (einschlielilich).
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Endwert

[Anfangliche Managementgebiihr]

[Anféngliche Quantogebiihr]

Anfangswert

[Managementfaktor]

"K" entspricht [der Anzahl tatsachlicher Kalendertage im
Kalenderjahr (actual)] [andere Definition einfligen: e].

Der Gebiihrenfaktor wird auf téglicher Basis auf [e]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.] [alternative
Formel zur Bestimmung des Gebiihrenfaktors einfiigen: o]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [®] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[¢] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[Laufzeitabhéngige Umrechnung der Managementgebihr
entsprechend folgender Formel:

1
(KO)
i=1 (1 + MG(O) k

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende
Bedeutung haben:

"MGgy" entspricht der Managementgebdiihr (i), wobei "i" die
Reihe der natirlichen Zahlen von 1 bis M durchléuft.

"M"  entspricht der Anzahl der  verschiedenen
Managementgebhren (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

"n" flr i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom
Anfanglichen Bewertungstag (einschlieflich)  bis zum
Kalendertag (einschlieBlich), der dem Tag des Wirksamwerdens
einer Anpassung der Managementgebihr vorangeht bzw.,
sofern keine Anpassung der Managementgebiihr wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Bewertungstag
(einschliellich). "n" fur i+1 entspricht jeweils der Anzahl der
Kalendertage vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der
Managementgeblihr  gemal  (einschlieflich)  bis zum
Kalendertag (einschliel3lich), der dem Tag des Wirksamwerdens
der néchstfolgenden Anpassung der Managementgebihr
vorangeht bzw., sofern keine weitere Anpassung der
Managementgebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgt, bis zum Bewertungstag (einschlielilich).

"k" entspricht [der Anzahl tatséchlicher Kalendertage im
Kalenderjahr (actual).] [andere Definition einfuigen: o]

Der Managementfaktor wird auf taglicher Basis auf [e]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.] [®]
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[Managementgeblihr]

[Maximale Managementgebiihr]

[Nennbetrag]

[Performance
Referenzwerts]

[Quantogeblihr]

[Ratio]

des

[Die Managementgebihr fir i=1 entspricht der Anfanglichen
Managementgebihr. Die Emittentin ist berechtigt, die
Managementgebihr mit Wirkung zu jedem Geschaftstag bis zur
Hohe der Maximalen Managementgebiihr anzupassen. Die
Anpassung der Managementgebihr und der Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung werden gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt
gemacht. Jede in den Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf
die Managementgebiihr (i) gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die
angepasste Managementgebuhr (i+1).]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e]

[Endwert geteilt durch den Anfangswert] [®]

[Die Quantogebuhr fur i=1 entspricht der Anfénglichen
Quantogebihr. Die Emittentin ist berechtigt, die Quantogebihr
mit Wirkung zu jedem Geschéftstag anzupassen, sofern nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Steigerung oder
Senkung der der Emittentin erwachsenden Kosten aus der
Absicherung der Wahrungsrisiken, unter Beriicksichtigung des
Zinssatzes der Preiswahrung, des Zinssatzes fur die Festgelegte
Wiéhrung zu dem die Wahrungssicherung besteht, der Volatilitat
des Referenzwerts, der Volatilitdt des Wechselkurses zwischen
der Preiswéhrung und der Festgelegten Wéhrung sowie der
Korrelation  zwischen Kurs des Referenzwerts und
Wechselkursentwicklung, dies erforderlich machen. Die
Anpassung der Quantogebuhr und der Tag des Wirksamwerdens
der Anpassung werden gemdR § 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gemacht. Jede in
den Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Quantogebiihr
(i) gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als
Bezugnahme auf die angepasste Quantogebihr (i+1).] [e]

[Das Ratio entspricht .] [#] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben] [Das "Ratio"
entspricht anfénglich [e]. Das Ratio wird an jedem Rollover Tag
gemaR der Futures Kontrakt bezogenen Bestimmung 6 ("Ratio
Anpassung") angepasst. Das angepasste Ratio wird
gegebenenfalls auf [zwei][ @] Nachkommastellen kaufménnisch
gerundet.]

Produkt Nr. 15. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Discount Optionsscheine

Tilgungsbetrag

[im Fall von Discount Call Optionsscheinen gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag wird wie folgt bestimmt:
@) Sofern der Endwert [auf oder] Gber dem Cap liegt,

entspricht der Tilgungsbetrag dem Betrag, um den der
Cap den Strikepreis Uberschreitet, multipliziert mit
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dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Cap — Strikepreis) x Ratio. Dieser
Betrag ist der Hochstbetrag, den der Inhaber erhalten
kann.

(b) Sofern der Endwert [auf oder] unter dem Cap liegt,
aber hdéher als der Strikepreis ist, entspricht der
Tilgungsbetrag dem Betrag, um den der Endwert den
Strikepreis Uberschreitet, multipliziert mit dem Ratio,
d.h.

Tilgungsbetrag = (Endwert — Strikepreis) x Ratio.

(c) Sofern der Endwert auf oder unter dem Strikepreis
liegt, entspricht der Tilgungsbetrag [mindestens] [null
(0)][EUR 0,001] [®].]

[im Fall von Discount Put Optionsscheinen gilt die folgende
Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

@) Sofern der Endwert [auf oder] unter dem Floor liegt,
entspricht der Tilgungsbetrag dem Betrag, um den der
Floor den Strikepreis unterschreitet, multipliziert mit
dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Strikepreis — Floor) x Ratio. Dieser
Betrag ist der Hochstbetrag, den der Inhaber erhalten
kann.

(b) Sofern der Endwert [auf oder] Uber dem Floor liegt,
aber niedriger als der Strikepreis ist, entspricht der
Tilgungsbetrag dem Betrag, um den der Endwert den
Strikepreis unterschreitet, multipliziert mit dem Ratio,
d.h.

Tilgungsbetrag = (Strikepreis - Endwert) x Ratio.

(c) Sofern der Endwert auf oder Uber dem Strikepreis
liegt, entspricht der Tilgungsbetrag [mindestens] [null
(0)]J[EUR 0,001] [®].]

[Cap] [e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

Endwert [Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben]

[Floor] [e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den

Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

Anfangswert [e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

Ratio [e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]
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Strikepreis

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr.16. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Closed-End Mini Future
Optionsscheine bzw. Closed-End X-Mini Future Optionsscheine

Tilgungsbetrag

Endwert

Anfangswert

Ratio

Stop-Loss Barriere

Stop-Loss Beobachtungstag

Stop-Loss Beobachtungsstunden

Stop-Loss Beobachtungszeitraum

Stop-Loss Beobachtungspreis

[Im Fall von Closed-End Mini Future Long Optionsscheinen
bzw. Closed-End X-Mini Future Long Optionsscheinen gilt die
folgende Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines
Stop-Loss Ereignisses gemal 8 5 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis),
dem Betrag, um den der Endwert den Strikepreis Uberschreitet,
multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Endwert — Strikepreis) x Ratio.]

[Im Fall von Closed-End Mini Future Short Optionsscheinen
bzw. Closed-End X-Mini Future Short Optionsscheinen gilt die
folgende Bestimmung:

Der Tilgungsbetrag entspricht, vorbehaltlich des Eintritts eines
Stop-Loss  Ereignisses gemdR 8 5 der Allgemeinen
Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis),
dem Betrag, um den der Endwert den Strikepreis unterschreitet,
multipliziert mit dem Ratio, d.h.

Tilgungsbetrag = (Strikepreis — Endwert) x Ratio.]
Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens null (0).

[Kursreferenz am Bewertungstag] [®] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Die Stop-Loss Barriere [entspricht [@]][ist in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben].

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Der Stop-Loss Beobachtungspreis entspricht [dem
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Stop-Loss Tilgungsbetragsrundung

[Stop-Loss Tilgungsbasisbetrag]
Stop-Loss Tilgungszeitraum

Strikepreis

[x-Index]

Referenzwert an jedem Vorgesehenen Handelstag, der kein
Unterbrechungstag ist] [den fortlaufend [von der Boérse] [vom
Index-Sponsor] festgelegten und veroffentlichten offiziellen
Preisen fiir den Referenzwert [und den x-Index] an jedem Stop-
Loss Beobachtungstag].]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[EUR 0,001] [e] [Nicht anwendbar]
°

Der Strikepreis [entspricht [@]] [ist in Tabelle 1 im Anhang zu
den Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben].

[e]

Produkt Nr. 17. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Kapitalschutz Zertifikate

Tilgungsbetrag

[Berechnungsbetrag]
Kapitalschutzprozentsatz

Endwert

[Anfangswert]

[Mindestbetrag]

[Nennbetrag]

Der Inhaber erhélt, vorbehaltlich der Zahlung des
Mindestbetrags, am Félligkeitstag einen Tilgungsbetrag, der der
Summe aus @) dem Produkt aus dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] und dem
Kapitalschutzprozentsatz und (b) dem Produkt aus (x) dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag], y) dem
Partizipationsfaktor und (z) der Differenz zwischen der
Performance des Referenzwertes und dem
Kapitalschutzprozentsatz entspricht, als Formel ausdriickt:

Tilgungsbetrag = [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] x
Kapitalschutzprozentsatz +
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] X
Partizipationsfaktor x (Performance des Referenzwertes
— Kapitalschutzprozentsatz)

Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens dem Mindestbetrag|,
der dem [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] multipliziert mit
dem Kapitalschutzprozentsatz entspricht].

[e]
[e]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e]
[e]
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Partizipationsfaktor
Performance des Referenzwertes

[Strikepreis]

[e]
[Endwert geteilt durch den [Anfangswert][Strikepreis]] [®]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

Produkt Nr. 18. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Capped Kapitalschutz Zertifikate

Tilgungsbetrag

[Berechnungsbetrag]
Kapitalschutzprozentsatz

Endwert

[Anfangswert]

Hochstbetrag

[Mindestbetrag]

[Nennbetrag]
Partizipationsfaktor
Performance des Referenzwertes

[Strikepreis]

Der Inhaber erhdlt, vorbehaltlich der Zahlung des
Mindestbetrags bzw. Hochstbetrags, am Falligkeitstag einen
Tilgungsbetrag, der der Summe aus (a) dem Produkt aus dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] und dem
Kapitalschutzprozentsatz und (b) dem Produkt aus (x) dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag], ) dem
Partizipationsfaktor und (z) der Differenz zwischen der
Performance des Referenzwertes und dem
Kapitalschutzprozentsatz entspricht, als Formel ausdriickt:

Tilgungsbetrag = [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] x
Kapitalschutzprozentsatz +
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] X
Partizipationsfaktor x (Performance des Referenzwertes
— Kapitalschutzprozentsatz)

Der Tilgungsbetrag entspricht mindestens dem Mindestbetrag|,
der dem [Nennbetrag][Berechnungsbetrag] multipliziert mit
dem Kapitalschutzprozentsatz entspricht].

Der Tilgungsbetrag entspricht hochstens dem Hochstbetrag.
[e]
[e]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [e] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e]
[e]
[e]
[e]
[Endwert geteilt durch den [Anfangswert][Strikepreis]] [o]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]
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Produkt Nr. 19. Auszahlungsbestimmungen im Hinblick auf Partizipations-Zertifikate

Tilgungsbetrag

[Berechnungsbetrag]

[Gebihrenfaktor]

Der Tilgungsbetrag entspricht

[im Fall von Partizipations-Zertifikaten mit Nennbetrag bzw.
Berechnungsbetrag einfligen: der mit dem
[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] multiplizierten Performance
des  Referenzwerts, ferner  multipliziert —mit dem
[Managementfaktor][im Fall von Partizipations-Zertifikaten mit
Quanto Ausstattungsmerkmal einfiigen: Gebuhrenfaktor].]

[im Fall von Partizipations-Zertifikaten mit Ratio einfligen: dem
mit dem [aktuellen] Ratio multiplizierten Endwert, ferner
multipliziert mit dem [Managementfaktor][im Fall von
Partizipations-Zertifikaten mit Quanto Ausstattungsmerkmal
einfugen: Gebuhrenfaktor].]

[e]

[Laufzeitabhdngige Umrechnung der Managementgebiihr und
der Quantogebihr entsprechend folgender Formel:

1
iG]
=1 (1+Gp) F

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende
Bedeutung haben:

"Gj)" entspricht der Summe aus Managementgebdihr (i) und der
Quantogebdhr (i), wobei "i" die Reihe der naturlichen Zahlen
von 1 bis M durchl&uft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Summen (G;) aus
der Managementgebihr (i) bzw. Quantogebihr (i) wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere

"n" flr i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom
Anfanglichen Bewertungstag (einschlieflich)  bis zum
Kalendertag (einschlieBlich), der dem Tag des Wirksamwerdens
einer Anpassung der Managementgebiihr oder der Anpassung
der Quantogebiihr vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der
Managementgeblhr bzw. der Quantogebihr wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Bewertungstag
(einschlieBlich). "n" fur i+1 entspricht jeweils der Anzahl der
Kalendertage vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der
Managementgeblhr oder der Anpassung der Quantogebihr
(einschlief3lich) bis zum Kalendertag (einschlieBlich), der dem
Tag des Wirksamwerdens der néchstfolgenden Anpassung der
Managementgebuhr oder der Quantogebiihr vorangeht bzw.,
sofern keine weitere Anpassung der Managementgebihr bzw.
der Quantogebiihr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgt, bis zum Bewertungstag (einschlieBlich).

"k" entspricht [der Anzahl tatsichlicher Kalendertage im
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Endwert

[Anfangliche Managementgebiihr]

[Anfangliche Quantogebiihr]

Anfangswert

[Managementfaktor]

Kalenderjahr (actual)] [andere Definition einfligen: e].

Der Gebiihrenfaktor wird auf téglicher Basis auf [e]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.] [alternative
Formel zur Bestimmung des Gebiihrenfaktors einfiigen: o]

[Kursreferenz am Bewertungstag] [®] [Wie in Tabelle 1 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [I1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[Laufzeitabhéngige Umrechnung der Managementgebihr
entsprechend folgender Formel:

1
@
i=1 (1 + MG(O) k

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende
Bedeutung haben:

"MGgy" entspricht der Managementgebdiihr (i), wobei "i" die
Reihe der natirlichen Zahlen von 1 bis M durchléuft.

"M"  entspricht der  Anzahl der  verschiedenen
Managementgebuhren (i) wahrend der Laufzeit der Wertpapiere

"n" flr i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom
Anfanglichen Bewertungstag (einschlieflich)  bis zum
Kalendertag (einschlief3lich), der dem Tag des Wirksamwerdens
einer Anpassung der Managementgebiihr vorangeht bzw.,
sofern keine Anpassung der Managementgebiihr wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere erfolgt, bis zum Bewertungstag
(einschliellich). "n" fur i+1 entspricht jeweils der Anzahl der
Kalendertage vom Tag des Wirksamwerdens der Anpassung der
Managementgeblihr  gemal  (einschlieflich)  bis zum
Kalendertag (einschlief3lich), der dem Tag des Wirksamwerdens
der néchstfolgenden Anpassung der Managementgebihr
vorangeht bzw., sofern keine weitere Anpassung der
Managementgebuhr wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
erfolgt, bis zum Bewertungstag (einschlielilich).

"k" entspricht [der Anzahl tatséchlicher Kalendertage im
Kalenderjahr (actual).] [andere Definition einfiigen: o]

Der Managementfaktor wird auf taglicher Basis auf [e]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.] [®]
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[Managementgeblihr]

[Maximale Managementgebiihr]

[Nennbetrag]
[Performance des Referenzwerts]

[Quantogebiihr]

[Ratio]

[Die Managementgebihr fir i=1 entspricht der Anfanglichen
Managementgebithr. Die Emittentin ist berechtigt, die
Managementgebihr mit Wirkung zu jedem Geschaftstag bis zur
Hohe der Maximalen Managementgebiihr anzupassen. Die
Anpassung der Managementgebihr und der Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung werden gemaR § 16 der
Allgemeinen Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt
gemacht. Jede in den Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf
die Managementgebiihr (i) gilt mit dem Tag des
Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf die
angepasste Managementgebuhr (i+1).]

[e] [Wie in Tabelle [1][2] im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e]
[Endwert geteilt durch den Anfangswert] [®]

[Die Quantogebuhr fir i=1 entspricht der Anfanglichen
Quantogebiihr. Die Emittentin ist berechtigt, die Quantogebihr
mit Wirkung zu jedem Geschéftstag anzupassen, sofern nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle eine Steigerung oder
Senkung der der Emittentin erwachsenden Kosten aus der
Absicherung der Wahrungsrisiken, unter Beriicksichtigung des
Zinssatzes der Preiswéhrung, des Zinssatzes flr die Festgelegte
Wahrung zu dem die Wéhrungssicherung besteht, der Volatilitat
des Referenzwerts, der Volatilitat des Wechselkurses zwischen
der Preiswahrung und der Festgelegten Wahrung sowie der
Korrelation zwischen Kurs des Referenzwerts und
Wechselkursentwicklung, dies erforderlich machen. Die
Anpassung der Quantogebtiihr und der Tag des Wirksamwerdens
der Anpassung werden gemal 8§ 16 der Allgemeinen
Bedingungen (Bekanntmachungen) bekannt gemacht. Jede in
den Bedingungen enthaltene  Bezugnahme auf die
Quantogebiihr (i) gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der
Anpassung als Bezugnahme auf die angepasste Quantogebdiihr

(i+1).] [e]

[Das Ratio entspricht ®.] [®] [Wie in Tabelle 1 im Annex zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

Teil B — Allgemeine Bestimmungen?

Begriffe im Hinblick auf Wertpapierrecht, Status, Wahrungsumrechnung und Rundung,
Definitionen (§ 1 der Allgemeinen Bedingungen)

Tilgung

Wahrungsumrechnung

[Barausgleich][Barausgleich oder Physische Lieferung]

[Anwendbar][Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben][Nicht

! Falls ein Paragraph der Allgemeinen Bedingungen oder ein Anhang zu den Allgemeinen Bedingungen nicht
relevant fur eine Serie von Wertpapieren ist, werden die entsprechenden Bestimmungen in Bezug auf den jeweiligen
Paragraphen oder Anhang in den mafRgeblichen Endgtiltigen Bedingungen nicht wiedergegeben und es wird darauf
hingewiesen, dass der entsprechende Paragraph oder Anhang "Nicht anwendbar" ist.
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Aggregierung

Barausgleichsbetrag
Bankgeschéftstag

Wechselkurs

Wechselkurs Sponsor

Anfénglicher Bewertungstag
Falligkeitstag

Anzahl der Referenzwerte

Referenzwertbetrag

Preiswéhrung

Malgebliche
Wechselkursumrechnungstag
Barausgleichsbetragsrundung
Tilgungsbetragsrundung
Festgelegte Wahrung

Bewertungstag

anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar][Aggregierung findet keine
Anwendung]

[e][Nicht anwendbar]
(o]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e][[Nennbetrag][Berechnungsbetrag] [umgerechnet in die
Preiswahrung auf Grundlage des vom Wechselkurs Sponsor
gestellten Wechselkurses am [maRgebliches Datum einfugen:
o]] geteilt durch den [Anfangswert][Strikepreis]][Nicht
anwendbar]

[®][Gerundete Stiickzahl der zu liefernden Referenzwerte. Der
Referenzwertbetrag wird wie folgt bestimmt: (a) eine
Aggregierung des gesamten Bestandes von Wertpapieren, die
durch einen Inhaber gehalten werden, erfolgt nicht und (b) der
zu liefernde Referenzwertbetrag umfasst ausschlieflich ganze
Aktien des Referenzwerts und der Barausgleichsbetrag ist
anstelle eines jeden Bruchteilsanteils am Referenzwert zu
zahlen.][Nicht anwendbar]

[®] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[®][Nicht anwendbar]

[®][Nicht anwendbar]
[®][Nicht anwendbar]
[®][Nicht anwendbar]

[e] [Wie in §1 der Allgemeinen Bestimmungen
angegeben][Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den
Emissionsspezifischen  Bedingungen angegeben] [Nicht
anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Austibung (8§ 2 der Allgemeinen Bedingungen)

Mindestausubungsbetrag

Hdchstausiibungsbetrag

[AufRerordentliche Automatische

Ausubung]

[®][Nicht anwendbar]
[®][Nicht anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]
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Ausubungsgeschaftstag

Ausubungszeitraum

Ausubungsart

Ausibungszeit

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[Européische Ausiibungsart] [Amerikanische Ausiibungsart]

[®][(Ortszeit ®)][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf die Tilgung (8 3 der Allgemeinen Bedingungen)

Zahltag

Stérungsbedingter Tilgungsbetrag

MalRgebliches Clearingsystem

Malgebliche Wéhrung

[@][Wie in § 3(3) der Allgemeinen Bedingungen (Zahlung an
Zahltagen) angegeben]

[e][Fairer Marktwert des Wertpapiers]

[Clearstream  Banking AG, Frankfurt am  Main,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn][e][Wie in Part A
(Auszahlungsbestimmungen) angegeben][Wie in § 3(11) der
Allgemeinen Bedingungen (Definitionen) angegeben]

[Festgelegte Wahrung][e]

Begriffe im Hinblick auf Couponzahlungen (8 4 der Allgemeinen Bedingungen)

Couponzahlung

Coupon

Couponbetrag

Verzinsungsende

Verzinsungsbeginn

Zinstagequotient

Couponzahlungstag

Couponperiode

[Nicht anwendbar][Anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben][Wie in Part A
(Auszahlungsbestimmungen) angegeben]

[®][Nicht anwendbar][Wie in Part A
(Auszahlungsbestimmungen) angegeben][Wie in § 4(3) der
Allgemeinen Bedingungen (Definitionen) angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[®][Nicht anwendbar]

[Actual/Actual (ICMA)] [Actual/Actual (ISDA)] [Actual/365
(Fixed)] [Actual/360] [30/360] [360/360] [Bond Basis]
[30E/360] [Eurobond Basis] [30E/360 (ISDA)]

[®] [Wie in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e][Anwendbar][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss Ereignis (§ 5 der Allgemeinen

Bedingungen)

[Definitionen im Hinblick auf 8 5 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Ereignis bzw. Stop-Loss
Ereignis) finden sich oben in den Auszahlungsbestimmungen][Nicht anwendbar]

271



Muster der Emissionsspezifischen Bedingungen

Begriffe im Hinblick auf Strikepreis, Anpassung des Strikepreises (§ 6 der Allgemeinen
Bedingungen)

[Definitionen im Hinblick auf 8 6 der Allgemeinen Bedingungen (Strikepreis, Anpassung des
Strikepreises) finden sich oben in den Auszahlungshestimmungen][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Ratio, Anpassung des Ratios (§ 7 der Allgemeinen Bedingungen)

[Definitionen im Hinblick auf § 7 der Allgemeinen Bedingungen (Ratio, Anpassung des Ratios) finden
sich oben in den Auszahlungsbestimmungen][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Knock-Out Barriere, Stop-Loss Barriere, Anpassung der Knock-Out
Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere (§ 8 der Allgemeinen Bedingungen)

[Definitionen im Hinblick auf § 8 der Allgemeinen Bedingungen (Knock-Out Barriere, Stop-Loss
Barriere, Anpassung der Knock-Out Barriere, Anpassung der Stop-Loss Barriere) finden sich oben in
den Auszahlungsbestimmungen][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Barriere Ereignis (8 9 der Allgemeinen Bedingungen)

[Definitionen im Hinblick auf § 9 der Allgemeinen Bedingungen (Barriere Ereignis) finden sich oben
in den Auszahlungsbestimmungen][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf Kindigungsgrinde, Vorzeitige Rickzahlung oder Kindigung wegen
Rechtswidrigkeit, AulRerordentliches Absicherungs-Stérungsereignis, Besteuerung und Vorzeitige
Rickzahlung, Kiindigung aus Steuergriinden oder Anpassungsereignis Kundigung (8 10 der
Allgemeinen Bedingungen)

Mitteilungsfrist flr [#][Wie in § 10(3) der Allgemeinen Bedingungen (Vorzeitige
Kindigungsereignis Rlckzahlung oder Kindigung wegen Rechtswidrigkeit)
angegeben][Nicht anwendbar]

AuRerordentliches Absicherungs- [Anwendbar][Nicht anwendbar]
Storungsereignis

AuRerordentliches [Anwendbar][Nicht anwendbar]
Absicherungs-Sanktions-
Ereignis

AuRerordentliches [Anwendbar][Nicht anwendbar]
Absicherungs-Bail-in-
Ereignis

AuRerordentliches [Anwendbar][Nicht anwendbar]
Stérungsereignis bei der
Waéhrungsabsicherung

Bruttoausgleich [Anwendbar][Nicht anwendbar]
Steuern nach Abschnitt [Anwendbar][Nicht anwendbar]
871(m) vom
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Bruttoausgleich ausnehmen

[871(m) Wertpapiere]

Muitteilungsfrist fur steuerlichen
Beendigungsgrund

Vorzeitige Rickzahlung wegen
Steuern auf Basiswert-
Absicherungsgeschéfte

[Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal
Revenue Code) und die darunter verkiindeten Verordnungen
[sind] [sind nicht] auf die Wertpapiere anwendbar]

[e][Wie in § 10(5)(c) der Allgemeinen Bedingungen
(Vorzeitige Riickzahlung oder Kiindigung aus Steuergriinden -
FATCA) angegeben] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

Begriffe im Hinblick auf das Ordentliche Kundigungsrecht der Emittentin (8 11 der Allgemeinen

Bedingungen)

Ordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin

Kundigungsmitteilungsfrist

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[Wie in 8 11 der Allgemeinen Bestimmungen angegeben][Wie
in Tabelle 1 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben][e]

Begriffe im Hinblick auf Inhaber, Ubertragbarkeit (§ 12 der Allgemeinen Bedingungen)

Mindesthandelsgroie

[Die Wertpapiere kdénnen nur in einem Mindestanfangsbetrag
von einem (1) Wertpapier [(entsprechend dem Nennbetrag von
e)| und danach in Vielfachen von einem (1) Wertpapier
[(entsprechend dem Nennbetrag von e)], gehandelt werden.][®]

Begriffe im Hinblick auf Stellen (§ 13 der Allgemeinen Bedingungen)

Berechnungsstelle

Programmstelle

Zahlstelle

[Lieferstelle]

Weitere(r) Stelle(n)

[e][J.P. Morgan SE, Taunustor1l (TaunusTurm), 60310
Frankfurt am Main, Deutschland][J.P. Morgan Securities plc,
25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP, England]

[e][BNP  Paribas S.A. Niederlassung  Deutschland,
Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am Main,
Deutschland]

[e][BNP  Paribas S.A. Niederlassung  Deutschland,
Senckenberganlage 19, 60325 Frankfurt am  Main,
Deutschland]

[e][J.P. Morgan SE, Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310
Frankfurt am Main, Deutschland][J.P. Morgan Securities plc,
25 Bank Street, Canary Wharf, London E14 5JP, England]

[®] [Nicht anwendbar]
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Begriffe im Hinblick auf Bekanntmachungen (8 16 der Allgemeinen Bedingungen)

Webseite

[www.jpmorgan-zertifikate.de][e]

Referenzwertspezifische Bestimmungen

AKTIENBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Aktienbezogene Bestimmungen

Aktie

Exchange Traded Fund

Borse(n)

Verbundene Bdrse(n)

Berechnungsstunden

Kursreferenz

Bewertungszeitpunkt
Stichtag

Hochstzahl an Unterbrechungstagen

Ausweich-Bewertungstag

Aktienersetzung
Insolvenzantrag

Bestimmungen fir die teilweise
Anwendung der
Transparenzmethode bei Depositary
Receipts

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Name der Aktie bzw. des Depositary Receipt bzw. des Anteils
eines Exchange Traded Fund sowie ggf. des Verwalters des
Exchange Traded Fund wund Fundstelle fir weitere
Informationen einfiigen: o] [Wie in Tabelle [1] [und] [2] im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben] [([Bloomberg Code: o][ISIN: e][Reuters Code:
e])] ([die "Aktie"] [oder] [das "Depositary Receipt"] [der
"Anteil eines Exchange Traded Fund(s)"] oder der
"Referenzwert™)

[Name des Exchange Traded Funds sowie ggf. des Verwalters
und Fundstelle fiir weitere Informationen angeben: ] [Wie in
Tabelle [1] [und] [2] im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Alle Borsen] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den
Emissionsspezifischen Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Wie in der Aktienbezogenen
Bestimmung 11 angegeben] [Nicht anwendbar]

[Der offizielle Schlusskurs des Referenzwertes wie von der
Borse festgelegt und veroffentlicht.] [e]

[e][Wie in der Aktienbezogenen Bestimmung 11 angegeben]
[Bewertungstag] [e]

[Acht Vorgesehene Handelstage, wie in der Aktienbezogenen
Bestimmung 11 angegeben] [Null/Keine] [Anzahl der Tage
einfigen: o]

[Anwendbar: [ @] (Tag(e) einfugen)] [Ausfall Ausweich-
Bewertungstag wie in der Aktienbezogenen Bestimmung 11
angegeben] [Null (0) / Keine] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar auf [Name der Aktie(n) einfugen]] [Nicht
anwendbar]
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Bestimmungen fiir die vollstdndige
Anwendung der
Transparenzmethode bei Depositary
Receipts

Marktstorung — Voriibergehende
Aussetzung der Veroffentlichung
des Nettovermdgenswerts (ETF)

Aulerordentliche  Ereignisse -
Aussetzung der Veroffentlichung
des Nettovermogenswerts (ETF)

AuBerordentliche  Ereignisse  —
Einstellung des zugrundeliegenden
Index (ETF)

AuBerordentliche  Ereignisse  —
Anderung des zugrundliegenden
Index (ETF)

ETF — Bestimmungen in Bezug auf
ein Nachfolgeindex-Ereignis

[Anwendbar auf [Name der Aktie(n) einfligen]] [Nicht
anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

INDEXBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Indexbezogene Bestimmungen

Index

Indextyp

Borse(n)

Verbundene Bdérse(n)

Index-Sponsor

Berechnungsstunden

Kursreferenz

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Name des Index einfiigen: e [Wie in Tabelle [1] [und] [2] im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben] [([Bloomberg Code: o][ISIN: e][Reuters Code:
o])] [(der "Index" [oder der "Faktor Index"] oder der
"Referenzwert™)]

[Einzelbdrsen-Index] [Mehrbérsen-Index] [Faktor Index] [Wie
in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Alle Borsen, an welchen die Bestandteile gelistet sind]
[Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Wie in der Indexbezogenen
Bestimmung 10 angegeben] [Nicht anwendbar]

[Der offizielle Schlusskurs des Referenzwertes, wie vom Index-
Sponsor berechnet und veroffentlicht.][Der
Schlussabrechnungspreis [(final settlement price)] [(special
opening quotation)] des Indexbezogenen Derivatekontrakts
("Schlussabrechnungspreis™), wie von der Derivateborse am
Bewertungstag berechnet. Sollte am Bewertungstag kein
Schlussabrechnungspreis zur Verfligung stehen, entspricht die
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Bewertungszeitpunkt
Stichtag

Hdochstzahl an
Unterbrechungstagen

Bestimmungen firr Indexbezogene
Derivatekontrakte

Indexbezogener
Derivatekontrakt

Derivateborse

Ausweich-Bewertungstag

Kursreferenz dem Finalen Index Level (wie in der
Indexbezogenen Bestimmung 10 angegeben).] [@]

[e] [Wie in der Indexbezogenen Bestimmung 10 angegeben]
[Bewertungstag] [e]

[Acht Vorgesehene Handelstage, wie in der Indexbezogenen
Bestimmung 10 angegeben] [Null (0)/Keine] [Anzahl der Tage
einfligen: o]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[®] [Der Optionskontrakt an der Derivateborse bezogen auf den
Index mit dem Verfalldatum am Bewertungstag.]

[e]

[Anwendbar: [ @] (Tag(e) einfligen)] [Ausfall Ausweich-
Bewertungstag wie in der Indexbezogenen Bestimmung 10
angegeben] [Null (0)/Keine] [Nicht anwendbar]

ROHSTOFFBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Rohstoffbezogene Bestimmungen

Rohstoff

Handelseinrichtung

Berechnungsstunden

Kursreferenz

Stichtag

Bewertungszeitpunkt

Rohstoff Geschaftstag Konvention

Berechnungsstellen-Feststellung
Verschiebung
Hdochstzahl an

Unterbrechungstagen

Ausweich-Bewertungstag

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Name des Rohstoffs einfligen: ® [Wie in Tabelle [1] [und] [2]
im Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben] [([Bloomberg Code: o][ISIN: e][Reuters Code:
o])] (der "Rohstoff" oder der "Referenzwert™)

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[Der offizielle tagliche Abrechnungspreis des Referenzwertes,
wie von der Handelseinreichung festgelegt und verdffentlicht.]

[e]
[Bewertungstag] [e]

[Folgender (Following)] [Modifiziert Folgender (Modified
Following)] [Né&chstgelegener (Nearest)] [Vorangegangener
(Preceding)] [Keine Anpassung] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[FUnf Vorgesehene Handelstage, wie in der Rohstoffbezogenen
Bestimmung 11 angegeben] [Null (0)/Keine] [Anzahl der Tage

einfigen: o]

[Anwendbar: [ @ ] (Tag(e) einfugen)] [Ausfall Ausweich-
Bewertungstag wie in der Rohstoffbezogenen Bestimmung 11
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Rohstoff Hedging-Stérung

angegeben] [Null (0)/Keine] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

FUTURES KONTRAKT BEZOGENE BESTIMMUNGEN

Futures Kontrakt
Bestimmungen

bezogene

Futures Kontrakt

Handelseinrichtung

Berechnungsstunden

Kursreferenz

Stichtag

Futures  Kontrakt
Konvention

Geschéftstag

Rolling Futures Bestimmungen

Rollover Tag

Malgeblicher Monat

Strikepreis Anpassung
Ratio Anpassung

Transaktionsgebuhr

Rolloverkurs
Berechnungsstellen-Feststellung
Verschiebung

Hdchstzahl an Unterbrechungstagen

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Name des Futures Kontrakt einfigen: e [Wie in Tabelle [1]
[und] [2] im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]| [([Bloomberg Code: o][ISIN:
o][Reuters Code: ])] (der "Futures Kontrakt" oder der
"Referenzwert")

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Nicht anwendbar]

[Der offizielle tagliche Abrechnungspreis des Referenzwertes
wie von der Handelseinrichtung festgelegt und verdffentlicht.]

[e]
[Bewertungstag] [e]

[Folgender (Following)] [Modifiziert Folgender (Modified
Following)] [Né&chstgelegener (Nearest)] [Vorangegangener
(Preceding)] [Keine Anpassung] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [e]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [e]

Anfangliche Transaktionsgebiihr: [®] [Wie in Tabelle 2 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen
angegeben]

Maximale Transaktionsgebiihr: [®] [Wie in Tabelle 2 im
Anhang zu den Emissionsspezifischen  Bedingungen
angegeben]

[e]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Finf Vorgesehene Handelstage, wie in der Futures Kontrakt
bezogenen Bestimmung 13 angegeben] [Null (0)/Keine] [Zahl
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Ausweich-Bewertungstag

Futures Kontrakt Hedging-Stérung

der Tage einfugen: o]

[Anwendbar: [ @ ] (Tag(e) einfugen)] [Ausfall Ausweich-
Bewertungstag wie in der Futures Kontrakt bezogenen
Bestimmung 13 angegeben] [Null (0)/Keine] [Nicht
anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [e]

WECHSELKURSBEZOGENE BESTIMMUNGEN

Wechselkurshezogene
Bestimmungen

Wahrungs-Wechselkurs

Berechnungsstunden

Basiswahrung
Preiswahrung
Festlegungsstelle
Kursreferenz

Stichtag

Vorgesehener Handelstag

Ausfall
Geschaftstag

Wechselkurs

Bewertungszeitpunkt

Wechselkurs
Konvention

Geschaftstag

Wechselkurs Finanzzentren
Berechnungsstellen-Feststellung
Verschiebung

Keine Anpassung

Hdchstzahl an Unterbrechungstagen

Ausweich-Bewertungstag

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Name des Wahrungspaars) einfiigen: e [Wie in Tabelle [1]
[und] [2] im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [([Bloomberg Code: eo][ISIN:
o][Reuters Code: ®])] (der "Wahrungs-Wechselkurs" oder der
"FX Kurs" oder der "Referenzwert™)

[e] [Wie in Tabelle 2 im Anhang zu den Emissionsspezifischen
Bedingungen angegeben] [Wie in der Wechselkurshezogenen
Bestimmung 12 angegeben] [Nicht anwendbar]

[ ]

[ ]

[ ]

[ ]

[Bewertungstag] [e]

[Wie in der
angegeben] [®]

Wechselkursbezogenen Bestimmung 12

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[

[Folgender (Following)] [Modifiziert Folgender (Modified
Following)] [Nachstgelegener (Nearest)] [Vorangegangener
(Preceding)] [Keine Anpassung] [Nicht anwendbar]

[

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Finf  Vorgesehene Handelstage, wie in der
Wechselkursbezogenen Bestimmung 12 angegeben] [Null

(0)/Keine] [Zahl der Tage einfiigen: o]

[Anwendbar: [ @ ] (Tag(e) einfugen)] [Ausfall Ausweich-
Bewertungstag wie in der Wechselkursbezogenen Bestimmung
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12 angegeben] [Nicht anwendbar]
Nachfolgewahrung [Anwendbar] [Nicht anwendbar]

Basiserneuerung [Anwendbar] [Nicht anwendbar]
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Anhang zu den Emissionsspezifischen Bedingungen

Tabelle 1
[WKN] [Referenzwert] [Ratio] [Bonusbetrag] [Barriere] [Coupon] [Anfanglicher | [Anfanglicher [Wéhrungsum- | [Bewertungstag]
[Name der Stop-Loss Faktor-Satz] rechnung]
[ISIN] Aktie]  [Name | [Ratio [Bonus Level] [Barriere [Referenzzins- Puffer] [Austibungs-
) des Depositary | Rundungs- Beobachtungs- | satz] [Maximaler [Wechselkurs] | zeitraum]
[weitere Receipt] [Name | betrag] [Cap] zeitraum] _ [Maximaler Faktor-Satz]
Wertpapierken | des Anteils eines _ _ ) _ [Referenzzins- | Stop-Loss _ [Wechselkurs | [Beobachtungs-
nnummer: e] Exchange [Strikepreis] [Hochstbetrag] | [Barriere satz flr die | Puffer] [Anfangliche Sponsor] stunden]
Traded  Fund] ) ) Beobachtungs- | Basiswahrung] Finanzierungs- e )
[Name des | [Strikepreis [Reverse Level] | stynden] _ [Stop-Loss marge] [Kindigungsmitt
Index] [Name Rundungs- [Referer]zzms-_ Tilgungs- _ eilungsfrist]
des Rohstoffs] betrag] [Kno_ck—Out satz_ far die | betrags- [l\_/laxmale
[Name des Barriere] Preiswéhrung] rundung] Finanzierungs-
Futures [Anfangswert] marge]
Kontrak(] [Knock-Out [Couponbetrag] | [Anfanglicher _
[Name des [Endwert] Beobachtungs- Anpassungspu | [Referenzzins-
¢ zeitraum] [Couponzahlun | ffey] satz Bildschirm-
Wahrungs- [Festgelegte gstag] seite]
Wechselkurses] | wiahrung] [Knock-Out [Maximaler
Beobachtungs- | [Verzinsungs- Anpassungspu | [Referenzzins-
stunden] ende] ffer] satz Bildschirm-
seite fur die
[Stop-Loss Basiswahrung]
Barriere]
[Referenzzins-
[Stop-Loss satz Bildschirm-
Barriere seite fur die
Rundungs- Preiswahrung]
betrag]
[Anfangliche
[Stop-Loss Managementge
Beobachtungs- bihr]
zeitraum]

[Anféngliche
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Wechselkurses]

[[Maligebliche] Bildschirmseite]

[Berechnungsstunden]

[Verbundene Borse(n)]

[Indextyp]

[Anféngliche Quantogebiihr]

[Maximale Managementgebiihr]

[Stop-Loss Quantogebiihr]
Beobachtungs- _
stunden] [Maximale
Managementge
bihr]
[e] [e] [e] [e] [e] [e] [e] [e] [e] [e]
Tabelle 2
[Name der Aktie] [Name des | [ISIN] [Index-Sponsor] [Anfangswert] [Anfangliche Transaktionsgebiihr]
Depositary Receipt] [Name des
Anteils eines Exchange Traded | [Bloomberg Code] [Borse(n)] [Preiswahrung] [Maximale Transaktionsgebiihr]
Fund] [Name des Index] [Name o L
des Rohstoffs] [Name des Futures | [Reuters Code] [Handelseinrichtung] [Anfangliche [Rollover Tag]
Kontrakt] [Name des Wahrungs- Managementgebiihr]

[MaRgeblicher Monat]

[e]

[e]

[e]

[e]

[e]
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VL. MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
vom [e]
J.P. Morgan SE
[Angebotsgrife bzw., sofern prozentnotiert, Gesamtnennbetrag einfiigen: o]
[Name der Wertpapiere einfiigen: o]
[(begeben als [Zertifikate][Anleihen][Optionsscheine])]
bezogen auf
[Referenzwert einfiigen: e]
[ISIN: o]
[WKN: o]
[Valor: e]
[Common Code: o]
[gegebenenfalls weitere Wertpapierkennnummer: o]
[Ausgabepreis: o]

[gegebenenfalls Tabelle mit Name des Referenzwertes, ISIN, WKN, Valor, Common Code sowie
gegebenenfalls weitere Wertpapierkennnummer, Ausgabepreis und Angebotsgroiie einfiigen: o]

Diese Endgliltigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 28. September 2023 ([wie
nachgetragen durch [den Nachtrag][die Nachtrage] vom e,] einschlielich etwaiger [zukiinftiger]
Nachtrage).

[Fur den Fall von Wertpapieren, fir die beabsichtigt ist, dass Angebot nach Ablauf der Gultigkeit des
Basisprospekts vom 28. September 2023 fortzusetzen, einfligen: Der Basisprospekt vom 28. September
2023 (der "Urspriungliche Basisprospekt™), unter dem das 6ffentliche Angebot fur die in diesen
Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortgesetzt wird, verliert gemaR Artikel 12 der
Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 (die
"Prospektverordnung") am 28. September 2024 (das "Gultigkeitsablaufdatum des Urspriinglichen
Basisprospekts™) seine  Gultigkeit. FlUr Wertpapiere, deren Félligkeitstag nach dem
Gultigkeitsablaufdatum des Urspriinglichen Basisprospekts liegt, wird das 6ffentliche Angebot dieser
Wertpapiere im Einklang mit Artikel 8 Absatz 11 der Prospektverordnung nach dem
Gultigkeitsablaufdatum des Urspriinglichen Basisprospekts auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender
Basisprospekte fortgesetzt (jeweils der "Nachfolgende Basisprospekt™), sofern der jeweilige
Nachfolgende Basisprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots der Wertpapiere vorsieht. Dabei
sind diese Endgtiltigen Bedingungen jeweils mit dem aktuellsten Nachfolgenden Basisprospekt zu lesen.
Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf der Gliltigkeit des jeweils vorangegangenen
Basisprospekts gebilligt und verdffentlicht werden. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird in
elektronischer Form auf der Internetseite [www.jpmorgan-zertifikate.de] [andere Webseite(n) einfligen:
o] veroffentlicht. ]

Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sind [e] (Produkt Nr. [e] im Basisprospekt —

[[Wertpapierc][[®] Optionsscheine] [[mit] [Europdischer Ausiibungsart] [Amerikanischer
Ausubungsart] [mit Barausgleich] [mit Barausgleich in allen Fallen] [mit etwaiger physischer
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Lieferung]])] [bezogen auf [e] (eingeordnet im Basisprospekt als [ein[e]] [Aktie] [aktienvertretendes
Wertpapier] [Index] [Rohstoff] [Futures Kontrakt] [Wahrungs-Wechselkurs]) (die "Wertpapiere").

[im Fall einer Aufstockung von unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren einfligen: Die
[Anzahl einfugen: o] Wertpapiere [(entsprechend einem Gesamtnennbetrag von [e])] bilden zusammen
mit den [Anzahl einfligen: o] Wertpapieren [(entsprechend einem Gesamtnennbetrag von [e])] mit der
Wertpapierkennnummer [WKN eo][e], die unter den Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum einfligen:
o] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen") [Gegebenenfalls weitere Emission einfiigen: o] zum
Basisprospekt vom 28. September 2023 in der Fassung etwaiger Nachtrédge emittiert wurden, eine
einheitliche Emission im Sinne des 8§ [e] der Allgemeinen Bedingungen, d.h. sie haben die gleiche
[WKN][e] u